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【市场回顾】  

昨天市场继续放量上攻态势，沪综指一举攻克 2500 点

重要关口，成交量也显著放大，两市合计成交量超过 2000

亿元大关。早盘股指小幅高开后便在买盘推动下全天震荡走

高，尾盘成交量进一步放大。截至收盘，沪综指报收 2528.73

点，上涨 53.31 点，涨幅为 2.15%；深成指报收 10339.43

点，上涨242.33点，涨幅为2.4%；中小板指数报收于5202.94

点，上涨 162.5 点，涨幅为 3.22%。两市合共成交额达到

2068.6 亿元，较上一交易日进一步增大。盘面再现个股普

涨特征，以煤炭、有色为代表的超跌资源股和上海本地股、

新疆、西藏等区域板块股持续活跃。医药股重新活跃，券商

股则成为午后活跃人气的新生力量。 

【后市研判】 

媒体报道，目前《国务院关于加快培育战略性新兴产业

的决定》征求各界意见已近尾声，预计在近期即三季度内即

可正式公布。有关规划将确定，到 2015 年，七大战略性新

兴产业的增加值占我国 GDP 的比重将提高到 8%，到 2020 年

将升至 15%,而目前这一比重仅超过 1%，预示这七大产业今

后发展前景将会非常广阔。而在昨天召开的上半年全国能源

经济形势发布会上，国家能源局规划司司长江冰透露，新兴

能源产业规划已形成成熟稿件，正准备上报国务院。该规划

提出，从 2011 年至 2020 年将累计增加投资 5万亿元，每年

将可增加产值 1.5 万亿。今年下发的《国务院关于鼓励和引

导民间投资健康发展的若干意见》已明确，国家鼓励民间资

本参与电力建设，包括风能、太阳能、地热能、生物质能等

新能源产业建设，低碳新能源、节能环保以及高科技产业拥

有长期发展机遇，全国有望掀起发展新兴产业的热潮，他们

也将对应股票市场相关个股的反复活跃。 

 

从市场整体环境来看，在上半年经济数据公布后，政策

面仍主要着力于推动经济结构和发展方式的转型，政策调控

基调不会发生根本的转变。不过，目前投资者对于中国经济

增速放缓的论点已经存疑不议，分歧仅在于经济下滑的方式

和时间。由于场内权重股普遍率先调整，进入估值低端，半

年报披露为市场提供了修正预期的时机。这种修正体现在以

下几个方面：央行公开市场货币投放和经济数据连续下滑，

使得投资者对紧缩政策预期做出修正；处在调控中心的地产 

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 2528.73  2.15  1116.42  

深证成份指数 10339.43  2.40  154.80  

沪深 300 2741.50  2.20  809.58  

中证 100 2605.34  1.88  433.98  

上证 50 指数 1909.97  1.67  256.06  

上证 180 指数 5908.50  2.04  513.25  

深证 100R 3684.48  2.56  264.23  

深证综合指数 1020.36  2.75  921.17  

中小板指 5586.83  3.05  372.60  

行业指数涨跌幅前后 5 名 

  涨跌幅（%） 

有色金属(申万) 4.36 

家用电器(申万) 3.73 

医药生物(申万) 3.56 

化工(申万) 3.54 

采掘(申万) 3.25 

房地产(申万) 1.97 

公用事业(申万) 1.80 

黑色金属(申万) 1.69 

食品饮料(申万) 1.33 

金融服务(申万) 1.32 

风格指数涨跌幅前后 5 名 

 涨跌幅(%) 

小盘指数(申万) 2.95 

亏损股指数(申万) 2.94 

活跃指数(申万) 2.87 

中盘指数(申万) 2.82 

低市盈率指数(申万) 2.74 

高价股指数(申万) 2.02 

低价股指数(申万) 1.97 

高市盈率指数(申万) 1.92 

高市净率指数(申万) 1.70 

大盘指数(申万) 1.41 
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股为我们带来了业绩修正的例证，恒大地产“85 折秀”使得销售翻番，万科上半年销售额增长 20%，招

商地产业绩同比翻倍等，表明在房价微幅下调后，市场存在较强购买力支撑；而银行加快补充资本金和

拆借利率回落，则意味着资金供求压力有所缓解。 

外围市场方面，由于市场猜测美国联邦储备委员会有可能采取进一步的措施刺激经济增长，２０日

纽约股市低开高走，截至收盘，标准普尔指数和纳斯达克指数的涨幅均超过１％。欧洲三大股指则弱势

震荡，尾盘下跌，但跌幅都不超过 1%。纽约市场油价 20 日小幅回升，8月份交货的轻质原油期货价格上

涨 90 美分，收于每桶 77.44 美元。 

市场连续上涨，并走出放量冲高的三连阳形态，技术上指数有短期进一步冲高的可能性。但主导上

涨的因素主要是基于对前期悲观政策、业绩、资金供求预期的修正，而盘中热点从地产、钢铁，过度到

煤炭、有色，具有明显超跌股轮动特征。目前投资者可继续围绕超跌、中报业绩浪股票适当持有，预计

2600 点一线将会给市场造成比较明显的阻力。 

（徐海洋） 

 

【每日荐股】 

新兴能源产业发展规划即将上报，推荐核电领域有竞争优势的南风股份和东方锆业。   

 

【重要新闻】 

新兴能源产业发展规划初定 拟投资 5 万亿 

  按照初步测算，新兴能源产业规划实施以后，到 2020 年将大大减缓对煤炭需求的过度依赖，能使当年

的二氧化硫排放减少约 780 万吨，当年的二氧化碳排放减少约 12 亿吨。规划期累计直接增加投资 5万亿元，

每年增加产值 1.5 万亿元，增加社会就业岗位 1500 万个。 

 

  基金二季度亏损 3500 亿 仓位逼近历史最低 

  60 家基金公司旗下 652 只基金二季报今日全部披露完毕，根据天相统计显示，60 家基金公司二季度利

润总计亏损约 3513 亿元，而今年一季度利润亏损只有 884 亿元，环比亏损幅度扩大 3倍之多。 

 

  广电总局叫停证券节目商业化 不预测具体证券涨跌 

  广电总局发文规定，证券节目不得对具体证券涨跌作确定性判断，证券信息类产品广告需经当地证监

局审查。 

 

  创业板首份中报 宁波 GQY 上市三月 10 转 10 派 3 

  宁波 GQY(66.900,4.05,6.44%)公告称，归属于普通股股东的净利润为 2793.5 万元，比上年同期增长

18.92%；每股净资产为 19.07 元，同比增长 335.39%；基本每股收益为 0.64 元，同比增长 6.67%。公司拟

以 6 月 30 日总股本 5300 万股为基数，每 10 股送 10 股并派发现金红利 3 元(含税)，合计将分配现金股利

1590 万元。 

 

  大上海浮现三大投资机会：重组世博与预增 

  据上海市国资委数据显示，2007 年以来，上海国有控股上市公司通过 IPO、公开发行等方式共筹集资

金 1818 亿元，其中有 738 亿国资实现证券化，资本证券化率从 17.6%提高到了 2009 年底的 25.4%。2010

年初上海国资国企 2010 年工作会议确定的目标为，2010 年上海市属经营性国资资产证券化率将再提高 6-7

个百分点，即由 2009 年底的 25.4%提高到 30%以上。 
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  三网融合试点指导意见近期发布 

  工信部通信发展司司长张峰表示，近期国务院“三网融合”工作协调小组办公室将向 12 个试点城市和

地区发布相关指导意见，有序推进“三网融合”试点工作。 

 

  钢铁业联合重组指导意见年内出台 

  工信部原材料工业司司长陈燕海 20 日在上半年工业通信业经济运行情况发布会上指出，通过相关政策

的实施，将通过联合重组、淘汰落后产能等手段，进一步大幅度减少钢铁企业家数。 

 

  综述：道指收高 75.6 点纳指上扬 24.3 点 

  美东时间 7 月 20 日 16:00(北京时间 7 月 21 日 04:00)，道琼斯工业平均指数上涨 75.61 点，收于

10,230.04 点，涨幅 0.74%；纳斯达克综合指数上涨 24.26 点，收于 2,222.49 点，涨幅 1.10%；标准普尔

500 指数上涨 12.23 点，收于 1,083.48 点，涨幅 1.14%。 

 

 

【今日重点关注研究报告】 

 《安琪酵母：拥有宽广护城河的世界级酵母龙头》 

 投资要点 

 未来 5年国内酵母市场成长空间达 156%。2002-2009 年，我国酵母产量 CAGR 达 18.04%。根据我们测算，

2015 年中国酵母理论市场容量为 34.8 万吨，仍有 156%的成长空间。2010-2015 年，国内酵母产量理论

CAGR 将达 16.95%，我们看好国内酵母市场的发展，尤其是 YE 市场的发展。  

 2009 年公司酵母产能为 9.18 万吨，2011 年有望达到 12.68 万吨。2010 年，公司广西崇左项目完工将

新增 1.5 万吨产能。2011 年，公司埃及项目 1.5 万吨产能将投入生产，同时，公司计划通过技术改造

将新疆伊犁项目产能增加到 3.5 万吨，2011 年底公司产能将达到 12.68 万吨。  

 规模优势、技术优势、营销优势、管理优势是公司的核心竞争优势。1、公司酵母产能位居全球第三、

国内第一，具备较强的规模优势，同时在国内市场上拥有一定的定价权。2、酵母行业技术壁垒很高，

公司科研技术实力突出，拥有较为宽广的护城河。3、“安琪”品牌形象良好，公司面向客户服务能力

较强，营销优势明显。4、非公开增发完成后，管理层和股东利益一致，有利于公司长远发展。  

 公司国内、国外收入增速有望分别保持在 19%、40%左右。2001-2009 年，公司国内收入 CAGR 达 19.31%，

未来 5年国内酵母产量理论 CAGR 将达 16.95%，公司国内收入增速有望保持在 19%左右。2001-2009 年，

公司国外收入 CAGR 达 41.43%，国外收入占比由 12%提升到 39%。公司凭借其物美价廉的产品优势在欧

洲和美洲与国外酵母巨头展开竞争，同时在非洲、中亚、东南亚等竞争不激烈地区积极抢占市场，安

琪酵母国外收入占比有望继续提升，国外收入 CAGR 有望保持在 40%左右。  

 盈利预测及投资建议。我们预计 2010～2012 年公司分别实现每股收益 1.08 元、1.40 元、1.81 元。考

虑到行业成长空间较大以及公司拥有的规模优势、技术优势、营销优势、管理优势，我们给予公司 2011

年 30 倍市盈率，对应股价为 42 元，目前股价仍有 28%的上涨空间，我们上调公司投资评级至“买入”。  

 风险因素。原材料涨价风险；汇率波动风险。  

 (日信证券消费品小组 010-88086830-722) 
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本研究报告由日信证券有限责任公司研究部撰写,研究报告中所提供的信息仅供参考。

报告根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准确和完

整，但并不保证报告所述信息的准确性和完整性。本报告不能作为投资研究决策的依据，

不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。日信证券
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