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 西部大开发过去发展回顾及未来展望 
2010 年 7 月 6 日中共中央、国务院在京召开西部大开发工作会议，讨论未来十年的

西部发展战略。国家主席胡锦涛指出，未来十年要把西部建成我国重要的能源基地、

资源深加工基地、装备制造业基地和战略性新兴产业基地；从 1999 年－2008 年，西

部地区年均增长率 11．4％，高于全国 9.64％的年均水平，是新中国成立以来增长最

快的十年。以本次会议为驱动，西部大开发政策进一步深化，使得西部等省份的投

资热度升温，这也形成了未来区域主题热点之一。 

 解读西部大开发投资机会 

我们认为成渝经济区、关中-天水经济区是西部产业崛起的核心；新疆、西藏是政策

撬动、延边开发开放的重点区域，而广西、云南跨境经济合作将独具风采；内蒙、

甘肃、宁夏、青海是产业结构调整、发展循环经济、发展特色产业的省区。 

风险因素：经济增长趋缓、政策措施力度有限、后续投资项目减少。 

2010 年 7 月 20 日
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 西部大开发的投资机会 

一、西部大开发过去发展回顾及未来展望 

2010 年 7 月 6 日中共中央、国务院在京召开西部大开发工作会议，讨论未

来十年的西部发展战略。国家主席胡锦涛指出，未来十年要把西部建成我国重要

的能源基地、资源深加工基地、装备制造业基地和战略性新兴产业基地；推动人

民生活水平和质量上一个大台阶。要加快我国西部的生态环境保护，加快社会发

展。会议决定，对西部地区属于国家鼓励类产业的企业,减按 15%税率征收企业

所得税(国家公布的有鼓励类产业的详细目录)。同时，资源税改革将率先在西部

启动，对煤炭、原油、天然气等资源税从量征收改为从价征收。这将提高西部地

区政府的资源税收入，为未来西部发展提供更多的资金支持。会上，温家宝总理

也表示，未来中央投资项目将重点投向西部地区民生工程、基础设施等领域；把

南疆地区、青藏高原东缘地区、武陵山区、乌蒙山区、滇西边境山区、秦巴山-

六盘山区等集中连片困难地区作为扶贫开发重点，加大扶贫开发力度。 

西部大开发的背景 

西部大开发是中共中央贯彻邓小平关于我国现代化建设“两个大局”战略思

想、面向新世纪作出的重大战略决策，全面推进社会主义现代化建设的一个重大

战略部署。 西部大开发启动开始于1999年，2000年1月国务院组成了以朱镕基总

理任组长、温家宝副总理任副组长、国务院和中直19个相关部委主要负责人参加

的西部地区开发领导小组，显示国家开始对西部地区的发展从战略角度加以正式

实施。紧接着，“十五”计划对实施西部大开发战略进行了具体部署，标志着西部

大开发的脚步正式迈出。  

西部大开发的范围包括重庆、四川、贵州、云南、西藏自治区、陕西、甘肃、

青海、宁夏回族自治区、新疆维吾尔自治区、内蒙古自治区、广西壮族自治区等

12个省、自治区、直辖市，面积为685万平方公里，占全国的71%。人口近4亿人，

占全国的近1/3。2009年，国内生产总值6.6万亿元，占全国的19%。西部地区自

然资源丰富，市场潜力大，战略位置重要。 
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但由于自然、历史、社会等原因，西部地区经济发展相对落后，人均国内生

产总值仅相当于全国平均水平的三分之二，不到东部地区平均水平的40%，迫切

需要加快改革开放和现代化建设步伐。  

西部大开发的必要性  

1.实施西部大开发战略是扩大国内有效需求，实现经济持续快速增长的重

要途径  

2.面临着结构调整和产业升级的压力，许多领域产品出现剩余，需要寻求更

广阔的市场。 

3.发挥区位优势，争取自身的较快发展。  

4.西部大开发战略是实现共同富裕、加强民族团结、保持社会稳定和边疆安

全的战略举措  

5.西部大开发是可持续发展的需要。西部地区居长江、黄河、珠江等大江的

上游，是国家生态屏障之所在。只有加快西部发展，使居于高山深谷者尽快从“越

穷越垦、越垦越穷”的怪圈中走出，大江大河及其中、下游地区的安全，全国生

态环境的改善才有保证。 

发展的宏伟蓝图 

实施西部大开发是一项规模宏大的系统工程，是一项艰巨的历史任务。西部

大开发总体规划可按50年划分为三个阶段：  

1、奠定基础阶段：从2001年到2010年，重点是调整结构，搞好基础设施、

生态环境、科技教育等基础建设，建立和完善市场体制，培育特色产业增长点，

使西部地区投资环境初步改善，生态和环境恶化得到初步遏制，经济运行步入良

性循环，增长速度达到全国平均增长水平。  

2、加速发展阶段：从2010年到2030年，在前段基础设施改善、结构战略性

调整和制度建设成就的基础上，进入西部开发的冲刺阶段，巩固提高基础，培育

特色产业，实施经济产业化、市场化、生态化和专业区域布局的全面升级，实现

经济增长的跃进。  
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3、全面推进现代化阶段：从2031年到2050年，在一部分率先发展地区增强

实力，融入国内国际现代化经济体系自我发展的基础上，着力加快边远山区、落

后农牧区开发，普遍提高西部人民的生产、生活水平，全面缩小差距。  

“十五”和“十一五”计划时期，实施西部大开发的重点任务是：加快基础设施

建设；加强生态环境保护和建设；巩固农业基础地位，调整工业结构，发展特色

旅游业；发展科技教育和文化卫生事业；特别是要做好少数民族地区、革命老区、

边疆地区和特困地区的扶贫工作，要集中有限力量，精心规划，组织建设一些关

系西部发展全局的标志性工程。力争用5到10年时间，使西部地区基础设施和生

态环境建设取得突破性进展，确保西部开发有一个良好的开局。十一五还将完成

东西部通道建设、西部区域铁路通达和大型铁路枢纽建设等铁路建设工程；全部

建成“五纵七横”国道主干线西部路段和８条省际公路，加快枢纽机场改造和支线

机场建设；抓紧建设完成若干大中型水利枢纽和灌溉工程等。  

十年发展成就 

在这 10 年中，完成长江三峡、青藏铁路、西电东送、西气东输、等标志性

工程。并完成西部退耕还林还草工程、西部高校基础设施建设、四川紫坪铺水利

枢纽等生态工程建设。从 1999 年－2008 年，西部地区年均增长率 11．4％，高

于全国 9.64％的年均水平，是新中国成立以来增长最快的十年。2000 年到 2008

年，国家已安排西部大开发新开工重点工程 102 项，投资总规模 17400 多亿元。

这些重点工程的开工建设，对贯彻落实西部大开发战略，推进西部地区经济社会

发展，改善群众生产生活条件发挥了重要作用。 

西部大开发战略将对我国产业转移产生积极影响，也有利于缩小东、西部地区

的社会发展差距。而在基建投资中，中西部又增长较快。从04 年开始，中西部

投资增速陆续超过东部，为其经济增速的赶超打下基础。 
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图 1：全国和西部主要省份的经济增长 
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数据来源：WIND 大通证券研发中心 

图 2：全国和西部主要省份固定资产投资累计同比 
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数据来源：WIND 大通证券研发中心 

23 个重点项目及十二五规划 

在此次会议前，发改委在其网站上已经公布了西部开发的23个重点项目，总

投资额达6,822 亿人民币。23 个项目建设周期普遍在5 年左右，且有5 个尚未

开工。尚未开工项目投资额在2000 亿元左右。23 个项目中，10 个属于交运、7 

个属于电力、4 个属于水利、2 个属于矿产。此次会议表明，西部大开发将作为

我国“十二五”规划中的重要一环，未来可能有更多的中央财政预算投入西部地
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区。如果说此前几次西部大开发已经显见政策对中西部经济的支持，那么此次明

确提出的23项重点工程，是将中西部区域振兴向纵深推进的一个重要举措。西部

主要省份经济增长和固定资产投资累计同比等指标已经逐渐赶超全国水平。未来

以本次会议为驱动，西部大开发政策进一步深化，使得西部等省份的投资热度升

温，这也形成了未来区域主题热点之一。 

表 1：23 个西部投资项目情况 

 

数据来源：大通证券研发中心 

二、解读西部大开发投资机会 

 “西部大开发新十年规划”预期下，我们将继续维持、并再度强调我们对西

部区域的战略性发掘定位。我们认为，在中国经济结构调整、战略转型的大潮中，

“西部大开发新十年规划”的发展目标、政策措施、发展路径等方面，都将超越前

十年，政策力度会更大，政策针对产业经济的引导、扶植、刺激效应将更强，政

策的含金量将更高。。 
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在各区域产业定位的特点方面，我们认为：成渝经济区、关中-天水经济区

是西部产业崛起的核心；新疆、西藏是政策撬动、延边开发开放的重点区域，而

广西、云南跨境经济合作将独具风采；内蒙、甘肃、宁夏、青海是产业结构调整、

发展循环经济、发展特色产业的省区。 

成渝经济区规划及重点公司 

正在编制中的成渝经济区区域规划范围，将涵盖四川的 15 个市和重庆的 31

个区县，总面积达 20.61 万平方公里，人口 9840.7 万，GDP 总量 1.58 万亿元。

成渝经济区的区域规划被称为京津冀都市圈、珠三角、长三角、广西北部湾经济

区后的第五个增长极。川渝矿产资源极为丰富, 储量居全国前三位近三十种，其

中四川天然气储量和重庆锶矿已探明储量居全国之首；川渝两地是世界少有的水

能资源富集地区, 水能理论蕴藏量占全国 1/4 以上, 可开发电力总量上亿千瓦。

此外，从川渝两地的工业生产结构可以看出，中上游工业是两地的优势产业，这

有利于下游转入产业的原材料就地采购以实现成本优势。 

表2：成渝经济区十大金股 

 

数据来源：大通证券研发中心 
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关中—天水经济区规划及重点公司 

关中—天水经济区包括陕西省西安、铜川、宝鸡、咸阳、渭南、杨凌、商洛

（部分区县：商州、洛南、丹凤、柞水一区三县）和甘肃省天水所辖行政区域，

面积 7.98 万平方公里，2007 年末总人口为 2842 万人，直接辐射区域包括陕西

省陕南的汉中、安康，陕北的延安、榆林，甘肃省的平凉、庆阳和陇南地区。 

关中—天水经济区的总体目标定位是：建设成为西部及北方内陆地区的“开

放开发龙头地区”，“以高科技为先导的先进制造业集中地，以旅游、物流、金

融、文化为主的现代服务业集中地，以现代科教为支撑的创新型地区，领先的城

镇化和城乡协调发展地区，综合型经济核心区，全国综合改革试验示范区”。其

三条主线：基建投资、内需消费以及特色产业相关受益的品种受益会比较明显。 

表 3：关中—天水经济区重点公司 

证券代码 证券简称 行业 09PE 10PE PB 

002109.SZ 兴化股份 化工 29.67 16.76 2.65 

000516.SZ 开元控股 商业贸易 43.22 17.84 3.53 

000837.SZ 秦川发展 机械设备 35.45 23.44 3.57 

数据来源：WIND 大通证券研发中心 

• 基建方面：西部地区经济欠发达，基建设施不够完善和落后，汶川地震造

成陕西和甘肃部分地区严重的破坏以及城市化带来的城市基建需求等等。 

•重点公司：兴化股份：公司为国内最大的硝铵企业，民爆行业的需求与固

定资产投资高度相关，未来随着主要包括铁路、高速公路、重要支线机场、大型

水利工程以及灾后重建启动，对硝酸铵的需求会十分旺盛。。 

内需消费方面：城市化进程的加快，收入提高的预期将会促使居民消费升级、

公用设施需求加大。利好商业零售、餐饮旅游、城市公用设施。 

重点公司：开元控股：公司是西安市乃至西北地区最大的零售业企业，已连

续十一年稳踞中国商业零售企业百强行列。公司近年开始进行对陕西省商业百货

的连锁经营，重点布局关中城市群的城市。公司现有自有物业西安开元商城、西
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稍门以及宝鸡万象广场均处于当地繁华的商业中心区，资产未来增值空间巨大。 

特色产业方面：根据规划结合经济区的自身特点，高技术产业、以装备制造

业、能源化工业和高新农业均存在较大的机会。 

重点公司：秦川发展：公司是齿轮磨床子行业的龙头企业，磨齿机国内市场

占有率达到75%，并出口到美国、韩国、日本及东南亚等48个国家和地区公司。

公司已成功开拓乘用车齿轮市场，进入上汽和比亚迪公司。大股东秦川集团年产

值已跃居全国第三,仅次于沈阳机床集团和大连机床集团.未来在集团整体上市

后，上市公司质量会大幅提升，业绩高增长可期。 

广西北部湾经济区规划及重点公司 

广西北部湾经济区由南宁、北海、钦州、防城港四市所辖行政区域组成，陆

地国土面积 4.25 万平方公里，2006 年末总人口 1255 万人。广西北部湾经济区

发展规划的规划期为 2006—2020 年。2010 年中国东盟自由贸易区协议的生效，

以及南宁至新加坡跨国铁路建设将为北部湾的发展注入新的活力。开发的总体部

署是，以港口建设为龙头，以发展沿海重化工业为重点，以相关基础设施建设为

保障，以南北钦防城市群为依托，到 2012 年，北部湾经济区规划要实现生产总

值年均增速高出全区 3-5 个百分点，经济总量占全区的比重达到 35%左右，财

政收入占 38%左右，固定资产投资占 40%左右，外贸进出口总额占 60%左右；

中国-东盟开放合作的物流基地、商贸基地、加工制造基地和信息交流中心基本

建成。到 2020 年，全面完成规划确定的各项任务，在我国西部地区率先实现全

面建设小康社会目标，在带动广西发展、实现东中西互动、加强中国-东盟合作

的进程中发挥更大的作用。 

表 4：广西北部湾经济区重点公司 

证券代码 证券简称 行业 09PE 10PE PB 

000528.SZ 柳工 机械设备 15.28 13.66 3.23 

000978.SZ 桂林旅游 餐饮旅游 93.52 30.59 6.60 

000582.SZ 北海港 交通运输 34.12  5.31 

600423.SH 柳化股份 化工 166.85 21.56 2.45 

601003.SH 柳钢股份 黑色金属 42.39 10.83 2.28 
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数据来源：WIND 大通证券研发中心 

关注重点受益公司 

柳工（000528）：团队稳健，挖掘机、叉车两个增长点 

公司管理团队比较优秀，上市以来稳健发展——作为国内装载机行业龙头企

业，追求差异化战略，品牌和服务在业内第一，公司产品高出对手 4-5000 元，

公司毛利率高于对手 3-5 个点。挖掘机、叉车推动业绩提升——在主导产品处于

成熟期后公司开始有序实施产品多元化，从挖掘机、叉车、压路机到平地机，产

品线逐步扩展。海外出口成为新的增长点——公司积极实施国际化战略，未来 3 

年增速 50%以上，由于出口毛利率比较高，对利润贡献比较大。 

桂林旅游（000978）:增发项目质量优良，效果将超市场预期 

“珠三角后花园”地位稳固，大桂林旅游区进入历史最佳发展阶段。全年皆

旺季，商务旅游大行其道。未来两年内交通条件大幅改善，公司所有景区（龙胜

温泉、贺州温泉、银子岩、丰鱼岩、天门山等）通达型持续向好。 

北海港（000582）：北部湾经济区港口业将蓬勃发展 

港口规模与沿海港口相比发展空间巨大。北部湾三港口（防城港、钦州港和

北海港）吞吐量 05 年占渤海湾港口吞吐量的 2.8%，占长江三角洲的 3.6%，占

珠江三角洲的 4.9%。国家把北部湾作为继渤海湾之后又一个重点发展区域，则

相应港口发展空间非常大。广西港口最大的竞争对手是广东的湛江港，惟有北部

湾三港口钦州港、防城港、北海港只有整合其港口资源，才能和湛江港竞争。政

策主导是三港口整合的外在力量，北海港作为唯一的上市公司，很可能成为整合

的融资平台。北部湾国际港务集 团已于 2008 年 7 月 11 日开始筹划对北海港

进行重大资产重组,重组方案为:北海港拟向北部湾集团发行股份,购买北部湾集

团旗下的防城公司 70%的股权和钦州港公司 100%的股权,主要为港口装卸,仓储

业务相关的核心经营性资产及主要辅助性资产。 

柳化股份（600423）：煤化工成本优势明显 

煤化工成本优势明显。高油价背景下，以煤为原料生产化工产品具有明显的
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成本优势。煤气化将解决一直困扰公司的合成氨的产能瓶颈，为未来煤化工下游

产品的发展提供了一个良好的平台。凯士华入股柳化集团，充分表明柳化及其集

团的未来发展获得了国际资本的认同。 

柳钢股份（601003）：独特区位优势 

独特的区位优势。“两广”区位的优势将使得内部企业的运输成本降低；靠

近港澳和东南亚国家，在这一广大区域，钢材市场容量十分可观，对占地利优势

的柳钢股份来讲，无疑提供了良好的区域市场发展空间。 

其他西部省份优势及重点公司 

新疆：行业集中在建材、农业和煤炭石油 

统计显示,新疆的煤炭预测储量占全国煤炭资源总量的 40%以上,具备建设大

型煤电基地的条件。新疆的煤炭资源将带动铁路建设，煤化工，煤炭机械制造等

相关行业的发展。水能理论蕴藏量 3817 万千瓦,陆上风能资源占全国资源总量近

40%,可开发利用的风区总面积约 15 万平方公里,可装机风电容量 8000 万千瓦。 

新疆地区共有 34 家上市公司,行业比较集中,主要聚集在建筑材料、农业和煤

炭石油等行业。 

其中,有关建筑材料的公司有 7 家,占新疆地区上市公司的 21%,上市公司有

*ST汇通、北新路桥、新疆城建、天山股份、国统股份、西部建设和青松建化。 

涉及农业的上市公司有新农开发、*ST香梨、新赛股份、新中基和中粮屯河5

家上市公司,占新疆地区上市公司的 15%。 

煤炭石油行业的上市公司有淮油股份、广汇股份、天利高新和国际实业4 家

公司,占新疆地区上市公司的 12%。 

值得一提的是,在西部大开发中受益企业西部建设(002302)，公司是全国十大

预拌混凝土生产企业,是西北地区最大的预拌混凝土生产企业。公司产品主要面

对新疆地区市场,包括乌鲁木齐市、库尔勒市和奎屯市等三个区域市场,公司在三

个区域市场的市场占有率均在 40%以上。2008 年在新疆预拌混凝土市场的占有

率为 31.78%。“西建”牌混凝土是新疆预拌混凝土行业唯一的名牌产品。 

http://stockdata.stock.hexun.com/002307.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/600545.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/000877.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/002205.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/002302.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/600425.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/600359.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/600540.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/000972.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/600737.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/600256.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/600339.shtml
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西藏：中国特色、西藏特点 

近几年，西藏自治区的发展思路一直是“中国特色、西藏特点”，旅游、矿业、

建筑建材、藏药等特色优势产业已成为带动经济发展的支柱产业。为进一步实现

跨越式发展，自治区国资委一直在积极推进国有资本向经济发展带动性强的特色

优势产业聚集。西藏也将组建建筑、建材、矿业、旅游、藏药五大集团，区政府

在产业规划的制定以及各种政策上给予相应支持，制定出台“深化全区国有企业

改革的意见”，并设立5亿元的产业发展和国有企业改革基金。 

西藏自治区共有 9 家上市公司,尽管整体股价不高,但股性非常活跃。值得一

提的是,由于五洲明珠已经重组完成,*ST雅砻、ST珠峰的重组方主要资产均不在

西藏,这样正宗的西藏板块个股仅余 6 只。 

矿业方面,比较典型的是西藏矿业(000762)。目前,西藏已发现矿床、矿点及

矿化点 3000 余处,涉及矿种 102 种。在已查明矿产资源储量的矿产中,有 12 种矿

产居全国前 5 位、18 种居前 10 位,铬、铜的保有储量更分别位列全国第一。 

旅游行业方面,西藏旅游(600749)是西藏唯一一家以旅游、文化传媒为主业的

上市公司。公司开发的巴松错和雅鲁藏布江大峡谷景区均表现出良好的发展趋势,

公司和印度玛哈诗实业有限公司合资经营国际香客朝拜阿里西线有大量稳定的

信徒客源。 

藏药方面,西藏药业、奇正藏药两家公司的藏药业务非常不错,成为目前A股

市场最具地方特色的上市公司。 

云南特色产业及重点公司 

目前,云南省共有 26 家上市公司。整体来看,有色金属冶炼、林业、旅游景点、

中药等行业相对集中,成为该区域的支柱产业。 

有色金属冶炼行业,共有 6 家上市公司,占全部A股同行业家数的 13.33%。其

中,云南铜业、贵研铂业、驰宏锌锗、云铝股份等属于行业的龙头公司。 

http://travel.hexun.com/
http://funds.hexun.com/
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林业行业。虽然只有景谷林业、绿大地,却是西部 11 个省区仅有的两家林业

上市公司,占全部A股同行业家数的 40%,占有举足轻重的行业地位。 

旅游景点行业。丽江旅游、世博股份与占四川省的峨眉山A形成西部 11 个省区

同行业上司公司家数的三足鼎立,占全部A股同行业家数的 25%。 

中药行业。云南白药、昆明制药是当地,乃至全国知名的中药生产企业,特别

是云南白药(000538)总资产高达 56.51 亿元,高居全国同类上市公司的第三名。 

此外,云内动力、昆明机床、南天信息、云天化等其他行业的上市公司,在A

股市场也具有较大的影响。 

云南将对矿产、电力、生物、旅游等传统支柱产业进行改造提升,使新能源、

生物制药、先进制造业、以旅游为龙头的现代服务业发展成为战略新兴产业;在

建设过程中,上市公司应该大有作为。 

贵州:上市公司呈现少而精 

贵州省上市公司只有 17 家上市公司,整体呈现少而精的特征。在最多的工业

类上市公司中,又涉及化纤、化工、电子、磨料模具、机械等行业,折射出了当地

区域经济领域的龙头重点。 

2009 年的年报显示,贵州省 17 家上市公司业绩表现良好。除贵绳股份、赤天

化外,其余已经公布年报的上市公司,营业利润都实现了不同程度的增长,平均每

股基本收益高达 0.82 元。其中,贵州茅台(600519)以 4.57 元的每股收益,在波涛汹

涌的股市中业绩表现惊人,不仅是在“贵州板块”遥遥领先,即使和沪深两市的上市

公司相比,也名列前茅。 

在目前已经公布年报的 12 家公司中,每股收益 0.3 元的就有 9 家公司:贵州茅

台、黔轮胎A、中天城投、久联发展、中航重机、益佰制药、赤天化、贵航股份、

长征电气。 

内蒙古：特色资源成该区域支柱产业 

内蒙古地区是我国重要能源基地，尤其是煤炭开采，目前探明煤炭量已经超

过山西。蒙西的东胜、准格尔，蒙东的霍林河、伊敏露天煤业、胜利煤田等大型
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煤田区将是支持内蒙古煤炭产业的支柱。  

目前,内蒙板块上市公司家数比较少,只有 19 家上市公司。整体来看,煤炭开

采、食品制造、钢铁有色等行业相对集中,特色资源成为该区域的支柱产业。 

煤炭开采行业。内蒙古是我国煤炭资源最富集的地区之一,战略地位重要,潜

在价值巨大。露天煤业、平庄能源两家上市公司成为当地的煤炭行业的龙头企业,

并备受市场所关注。 

食品制造行业。内蒙古相对内陆地区来说工业“三废”污染程度较低,绝大多

数地区空气、水质、土壤仍保持着原始的良好洁净水平,具有发展绿色食品产业

的良好条件。目前,内蒙古绿色食品生产企业占全国总数的 10％以上。其中,作为

乳业龙头的*ST伊利,以及我国目前甜菜制糖企业唯一一家上市公司华资实业,都

是各种细分领域的龙头企业,并将直接受益政策扶持。 

有色钢铁行业。我国是世界已探明有经济开采价值的稀土储量最大的国家,

包钢稀土(600111)控股股东所属的白云鄂博铁矿拥有世界稀土资源的 62%,占国

内已探明储量的 87.1%,包钢白云鄂博矿是世界瞩目的铁、稀土等多元素共生矿,

独特的资源优势造就了包钢股份、鄂尔多斯在世界冶金企业中罕有的以钢铁和稀

土为主业的独特产业优势。 

内蒙古区域相关规划的重点在于能源战略,其中就重点提到矿产资源和再生

能源的产业规划。 

宁夏:重组效应突出 

宁夏自治区共有 11 家上市公司,两家金属制品公司、造纸、饮料制造、石油

化工、普通机械、零售、建筑材料、化学原料、服装、电气设备等各一家,并体

现出明显的重组效应。 

根据历史资料显示,在这 11 家上市公司中,除东方钽业外,其他的 10 家公司都

有并购重组的经历,以 90%的公司重组率成为全国最高的省区之一。其中,ST银广

夏债务重组、S*ST雪绒重组、吴忠仪表的变身、新华百货的资产注入等成为重

组并购的成功典范。西部大开发战略的再度升级,必将再度强化市场对包括宁夏

在内的西部省区掘金热潮。 

http://stock.hexun.com/industry/
http://stockdata.stock.hexun.com/002128.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/000780.shtml
http://stock.hexun.com/market/
http://stockdata.stock.hexun.com/600191.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/600111.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/600111.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/600010.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/600295.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/000962.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/600785.shtml
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甘肃:农业股潜力大 

目前,甘肃省共有 22 家上市公司,分属 14 个行业。其中涉及农业的上市公司

最多,有 5 家上市公司,分别是荣华实业、*ST铜城、亚盛集团、大禹节水、敦煌

种业。占甘肃省上市公司的 26%。值得一提的是大禹节水(300021),公司 2009 年年

报披露,全年累计实现主营的节水材料收入同比增长 27.4% 占总收入比重 71.7%。

公司主营业务原有甘肃、新疆两主要市场收入比重由 2008 年的 87.1%下降到

71.8%,其他区域市场销售份额逐步增长。全年新签订销售及合同订单 22800 万元,

在内蒙市场获得较大的发展。同时,2009 年 10 月,公司九大类滴灌产品成功入选

国家农机推广补贴目录,销售滴灌产品将可享受 20%-30%补贴。2010 公司争取实

现新增合同订单 3.55 亿元计划目标。 

,

位居第二的有饮料制造行业,有 3家上市公司,占甘肃省上市公司的 13%,公司

有兰州黄河、*ST皇台和莫高股份。在 22 家股票中包括 3 家中小板股票和 1 家创

业板股票。 

青海:稀缺资源成焦点 

据WIND统计青海省的上市公司只有 10家,行业主要集中在化学制品和有色

金属冶炼行业。 

化学制品有 3 家公司,分别是盐湖集团、青海明胶和盐湖钾肥,占青海地区上

市公司的 30%。其中,盐湖钾肥(000792)具有稀缺资源概念,其存续公司所在的察

尔汗盐湖总面积为 5856 平方公里,是一个以钾盐为主,伴生有镁、钠、锂、硼、碘

等多种矿产的大型内陆综合性盐湖,整个盐湖的开采价值超过 12 万亿。 

有色金属冶炼行业主要上市公司有ST金瑞和西部矿业2 家公司,占青海地区

上市公司的 30%。其中,西部矿业(601168)成本结构行业领先。公司是国内率先将

主要采矿与原矿加工业务外包给第三方的矿业公司之一,大大降低了采矿人工成

本。公司还享受中国西部大开发战略所提供的税收优惠政策。目前公司的所得税

税率为 15%。 

风险因素：经济增长趋缓、政策措施力度有限、后续投资项目减少 

http://stockdata.stock.hexun.com/600311.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/600108.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/300021.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/600354.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/600354.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/300021.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/300021.shtml
http://stock.hexun.com/2010/2009nb/
http://stock.hexun.com/2010/2009nb/
http://stockdata.stock.hexun.com/000929.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/600543.shtml
http://stock.hexun.com/
http://stock.hexun.com/zxb
http://stock.hexun.com/cybcn/index.html
http://stock.hexun.com/cybcn/index.html
http://stockdata.stock.hexun.com/000578.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/000606.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/000792.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/000792.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/000792.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/601168.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/601168.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/601168.shtml
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－正文完毕－ 

 公司评级、行业评级及相关定义 

我们的评级制度要求分析师将其研究范围中的公司或行业进行评级，这些评

级代表分析师根据历史基本面及估值对研究对象的投资前景的看法。每一种评级

含义分别为： 

公司评级标准 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

中性：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 

行业投资评级标准 

增持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 
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 免责条款 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任

何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的

判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。

本公司或其关联机构在法律许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市

公司所发行的证券或投资标的，还可能为或争取为这些公司提供投资银行或财务

顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突。

本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权归本公司所有，本公司对本报

告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方

式制作任何形式的拷贝、刊登或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵

犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追究其法律责任的权利。 
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