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策略周报 

暂停 ipo 或正临其时 

投资要点： 

 总体上上周弱势整理。地产政策放松传言虽被澄清，但地产股全周为涨，验

证了我们地产政策趋缓的判断。而农行上市引发市场震荡提醒我们：资金压

力似乎仍将制约未来的反弹空间。 

 但我们认为暂停 ipo 或正临其时，资金压力可能变成纸老虎。 

 历史上新股发行节奏一直是监管层调控市场或者呵护市场的重要手段，而暂

停融资调控具有一定逆周期性。历史上存在 6 次 ipo 暂停的情况，暂停后 6

次全部逆转上涨，最少的一次涨幅 12%，而最近两次大牛市的底部与 ipo 暂停

时点极为契合，涨幅更是在 1 倍以上。可见这一调控阀门的力量。 

 最近一次为 2008 年 11 月，那时市场交易及其低迷，之前半年内发行股票数

量 74 只，其中破发数量就达到 50 只，破发比率 68%，证监会暂停了 ipo。

 我们认为，市场交易低迷，并且过去半年中 ipo 股票中有半数以上破发可能意

味着市场融资功能已经丧失，市场资金面短期难再自我平衡。证监会可能再

启暂停 ipo 的行政调控工具。 

 从当前情况看，半年内发行股票数量 163 只，破发 87 只，破发比率达到 53%；

且还有 10 只股票高于发行价 5%之内（其中包括农业银行），破发近在咫尺。

 鉴于目前的交易量与市场新股破发的情况，我们觉得证监会重提暂停 ipo 可能

只是个时间问题了；受上周五外盘暴跌影响，本周农行可能决然破发，或成

为监管层暂缓或者暂停 ipo 的一个标志性信号；成为在地产政策趋稳之外的另

一个市场估值修复的有利条件。 

配置建议： 

 我们坚持前期观点：2319.74 点将是本轮调整的绝对低点，行情已经步入估值

修复的轨迹，并且可以持续，三季度看 2700 点，到四季度上证指数有望重新

站上价值位 2904 点，对应 PE（整体法、TTM）20 倍。 

 在配置上，三季度建议把握四个机会。一是配置对冲政策受益的行业：基建

及相关产业受益，如水泥、建筑建材、机械、钢铁、煤炭，并关注政策受益

的西部区域板块。二是继续关注地产政策趋缓及人民币升值概念带来的超跌

反弹机会，前期超跌板块，如地产、保险、银行、航空。三是关注美元短空

带来的有色金属交易性机会。四是关注三季度报较好行业及公司，存在结构

性的交易性机会。目前来看报喜比率 90%以上的且值得关注的行业有银行、

钢铁、航空、公路铁路运输、工程机械、电信服务。 

 伴随政策压力的趋缓，中小板、创业板估值调整的短期压力也在弱化。我们

从减持转变为中性配置建议，再度战略性配置需带四季度转型新政策预期逐

步形成之时。 

风险提示：货币政策收紧超预期、盈利增长低于预期。 
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上周市场 

上周 A 股没有延续前周反弹的走势，呈现弱势整理的态势。最终沪指收于

2424 点，周跌幅 1.89%，深成指收于 9806 点，周跌幅 0.10%，中小板综指周

跌幅 2.28%。两市成交量和成交金额较前一周显著萎缩。 
宏观经济方面，上周相关部门公布了 6 月份及上半年的经济数据。随着

PMI，用电量等先行指标的回落，经济上总体呈现了“内冷外热”的下滑趋势。

投资出现下滑，但新开工项目出现上升。受政策效应递减和经济放缓的影响，

二季度消费下降较快。而出口数据出现超预期，净出口仍然对经济呈现较大的

正贡献。信贷方面，6 月份新增信贷 6034 亿元，略高于我们的预期。上半年

新增信贷占年初计划的 61.7%这说明在财政政策发生“微调”的背景下——增

大西部基建投资，货币政策出现松动——信贷季度投放节奏放松，以配合“保

增长”的措施。M1 回落加快，其与 M2 的“剪刀差”进一步缩小，企业经营

活动放缓。M1 回落加快，其与 M2 的“剪刀差”进一步缩小，企业经营活动

放缓。 
政策方面，虽然上周末市场一度出现传言“上海等地第三套房贷出现松动”

以及“决策层忧虑地产下滑拖累经济，将放松调控”。但住建部等几大部委及

主要国有商业银行快速辟谣，地产调控政策并未有松动。总体仍然维持以往的

政策。近期出现的变化是伴随地产成交量萎缩加快，房价拐点出现，评估效果

相机而动仍然是地产政策调控主基调。 
国际方面，欧债危机的影响逐步减弱，市场信心有所恢复。前一阶段美元

的持续上涨主要来源于美国经济确定性好于欧洲经济，美元相对于欧元明显强

势。而随着欧债影响的逐步减弱，这一因素面临着一定程度的恢复，美元指数

高位回调，商品和股票等风险资产则倾向于上涨。 
从行业来看，综合、交运设备、房地产、采掘等几个行业呈现上涨，其他

行业均呈跌势，有色金属、金融服务、医药生物等行业跌幅居前。从板块来看，

西部板块在西部大开发战略利好带领下继续表现活跃，信息设备相关行业和个

股受新一轮农村电网改造升级建设利好刺激而呈现出多个行情。 



 策略研究

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 3/16
 

图 1：上周行业涨跌幅一览 
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资料来源：wind，中投证券研究所 

 
从风格指数来看，各类指数均呈跌势。新股指数、绩优股指数、高市净率

指数等居于跌幅前列，配股指数、亏损股指数、高市盈率指数跌幅相对较小。

大盘指数跌幅大于小盘指数。 
 

图 2：上周风格指数涨跌幅一览 
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资料来源：wind，中投证券研究所 
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上周两市成交小幅回升，日均成交 1284 亿元，较前一周增长 17%。换手

率 0.7%，下降 0.23%。 

图 3：全部 A 股成交金额和换手率 
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资料来源：wind，中投证券研究所 

 
截至 07 月 09 日，期末持仓 A 股账户占比略升，当周参与交易的 A 股账

户占比略降。 

图 4：沪深投资者持仓、交易账户占比 
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资料来源：wind，中投证券研究所 

截至 07 月 09 日，新增股票和基金账户数均大幅下降 20%左右。 

图 5：A 股和基金新开户数 
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估值跟踪 
截至上周末（7 月 16 日）收盘，上证综指静态 PE（ttm）16.7X，沪深 300

静态 PE(ttm)15.3X；上证综指静态 PB(mrq)2.3X，沪深 300 静态 PB(mrq)2.2X。

市场主要指数估值倍数仍然处于历史较低水平。 

上周仅工程机械、汽车及零部件、煤炭、房地产、纺织服装五个板块小幅

上涨。跌幅较大的板块是保险、电信服务、券商、综合性石油天然气等。 

若按照 2010 年行业动态 PE 看，动态 PE 较低的行业是银行、综合性石油

天然气、煤炭、钢铁、工程机械等板块；若从 PEG 的角度来看，PEG 较低的

行业是钢铁、航空、有色金属、汽车及零部件、工程机械等；若从最近一个月

利润上调/下调趋势来看，上调趋势明显的行业是航空、家庭耐用消费品、电

信服务等。 

表 1 主要行业上周表现及最新估值情况 

GICS_L2 
流通市值

（亿元） 

上周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 

本年涨

跌幅 

动态 PE

（2010）

PB

（MRQ） 

预期 2010

年盈利增速 

近一个月利润 

上调/下调趋势

银行 28520.7  -1.3% 2.9% -21.1% 9.1 1.9 24.0% 1.6%
保险Ⅱ 7434.9  -6.7% -6.7% -17.3% 19.1  3.0  12.6% -1.8% 
食品、饮料与烟草 6615.1  -0.1% 3.8% -12.8% 28.0  5.8  45.7% -0.7% 
房地产 6423.9  0.4% 8.5% -27.9% 15.1  2.6  47.2% -2.4% 
综合性石油天然气 5897.3  -3.0% 0.3% -42.6% 12.1  2.0  28.4% 0.0% 
制药、生物科技与生命科学 5009.2  -2.3% -1.8% -8.6% 24.7  5.1  26.0% -1.2% 
金属、非金属与采矿 4547.7  -2.4% -1.6% -28.4% 26.5  3.6  180.3% -1.5% 
化工 4184.3  -1.5% 2.1% -25.8% 21.6  3.4  90.1% -4.6% 
技术硬件与设备 4052.2  -1.1% 2.0% -11.5% 29.6  3.9  83.7% 1.6% 
汽车与汽车零部件 3929.4  1.0% 9.4% -25.6% 14.9  3.0  57.9% -0.6% 
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煤炭与消费用燃料 3640.8  0.6% 4.6% -34.6% 12.9  2.6  33.8% -5.9% 
电力 3351.8  -0.6% 0.7% -19.7% 21.8  2.3  14.0% -9.7% 
钢铁 3327.8  -1.2% 3.7% -35.4% 13.1  1.3  231.2% -4.5% 
零售业 3136.5  -0.6% 2.0% -14.9% 25.8  4.0  36.7% -0.3% 
工业机械与机床 3061.5  -0.4% 4.1% -14.8% 21.4  3.1  48.8% 3.6% 
电气设备 2498.4  -2.3% -1.2% -16.3% 24.5  4.6  31.2% -3.6% 
多元金融 2481.1  -3.1% -1.6% -43.6% 17.1  2.5  16.6% -6.0% 
交通基础设施 2381.4  -2.0% 2.4% -24.7% 16.1  1.9  23.7% 1.7% 
建筑与工程Ⅲ 2123.6  -1.7% 3.5% -20.0% 13.8  1.9  29.5% -0.6% 
家庭耐用消费品 2084.3  -1.7% 5.0% -20.1% 17.7  3.3  38.4% 5.7% 
公路与铁路运输 1715.2  -2.3% 1.2% -19.1% 16.6  2.2  20.0% 3.1% 
建材Ⅲ 1574.7  -0.4% 5.3% -22.7% 15.0  2.7  50.3% 0.6% 
纺织品、服装与奢侈品 1562.3  0.3% 3.5% -12.7% 23.8  3.1  1.0% 2.3% 
航空Ⅲ 1226.3  -1.5% 2.1% 3.1% 18.6  5.5  137.6% 8.5% 
电信服务Ⅱ 1223.1  -4.5% -3.5% -28.0% 40.9  1.7  -10.8% 5.2% 
工程机械 1222.4  2.1% 14.2% -12.4% 13.7  3.9  45.5% 1.2% 
软件与服务 1103.9  -2.4% -3.1% -10.9% 34.0  5.8  31.6% -1.7% 
海运Ⅲ 854.7  -1.7% 3.2% -32.5% 25.3  1.9  165.7% -1.1% 
贸易公司与工业品经销商 853.8  -1.8% 3.5% -15.9% 18.5  2.5  52.3% -2.5% 
公用事业Ⅱ 839.8  -0.5% 2.5% -18.7% 24.8  3.3  50.1% 0.0% 
消费者服务Ⅱ 800.0  -0.2% 7.1% -13.8% 28.8  4.5  31.3% -1.2% 
媒体Ⅱ 742.3  -1.3% -1.2% -12.1% 39.5  3.9  10.6% 2.3% 

数据来源：wind、中投证券研究所 注：利润上调/下调趋势=(行业内利润调高家数-行业内利润调低家数)/预测机构家数。 

图 6：行业 PEG 情况 
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资料来源：wind，中投证券研究所                注：PEG=PE(ttm)/2010 年行业增速一致预期 

 

 

中证 100 指数上周小幅跑赢中证 500 指数（中证 100 指数周跌幅 1.16%，

中证 500 指数周跌幅 1.32%）。从风格指数的估值上看，大盘板块的估值优势
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仍然十分明显，中证 100 指数的静态 PE（ttm）为 14.3X，PB 为 2.2X。 

近期中小板块相对于大盘蓝筹板块的估值溢价迅速下滑，中证 500 指数与

中证 100 指数的 PE 比率已经回落至 09 年 3 月末的水平。由于市场近期仍处于

弱势，我们仍建议配置估值较低且合理的大盘蓝筹板块，因较低的 PE 倍数意

味着较强的安全边际，而小盘股的估值很有可能继续向下修复。 

 

图 7：近一个月风格指数表现 图 8：风格指数估值状况 
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图 9：小盘股 PE/大盘股 PE 图 10：小盘股 PB/大盘股 PB 
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资料来源：wind，中投证券研究所 
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资料来源：wind，中投证券研究所             

 

策略展望 
上周上半周政策面由地产政策放松传言引发行情波动，在官方辟谣之后，

地产股股价大幅震荡，但是地产仍是上周为数不多的上涨行业之一，可见市场

对地产的政策预期正在从向下转向趋稳，符合我们的判断，我们依然认为尚未

结束。下半周周四农行上市，给二级市场带来一定资金压力和信心压力，虽然

农行护盘资金竭力维护免于破发，但市场却以弱势整理方式结束了周四的行

情，而周五农行临近破发市场又现止跌企稳的态势。由于缺乏坚决做多品种，
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估值修复行情犹豫中前行，进二退一也数正常。 

市场的表现也再次提醒我们，资金压力似乎仍可能是未来制约反弹空间，

本周我们撇开相对符合预期的基本面数据，来谈谈市场资金面的判断。 

市场层面流动性，大河涨水小河满，大河无水小河干。经济层面的流动性

趋势决定了股市流动性方向。当市场处于财富效应不明显或者是负财富效应的

时候，市场吸金能力必然明显下降。自从去年 8 月以来，行情终结单边上涨，

新发基金的吸金能力持续下滑，但受行政控制的新股发行呈现稳态的情况，长

达 1 年的时间内市场 ipo 与新发基金的差值（3 个月平均）一直处于大幅流出

的局面。虽然监管层尽力增加基金发行平衡，但终究难敌发行规模下滑的趋势。

市场行情与资金面的正反馈造成了市场资金面的恶性循环。场内资金被套，新

增资金为负，市场交易不可避免的将陷入低迷。 

图 11：市场 ipo、新发基金的变化（3 个月平均值） 
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资料来源：wind，中投证券研究所                 

 

历史上新股发行节奏调整一直是监管层调控市场或者呵护市场的重要手

段，而暂停融资调控具有一定逆周期性。历史上存在 6 次 ipo 暂停的情况，暂

停后 6 次均逆转上涨，最少涨幅约 12%，而最近两次大牛市的底部与 ipo 暂停

时点极为契合。可见这一调控阀门的力量。 

                       表 2 历次 ipo 暂停及暂停后的表现 
次序 Ipo 暂停时间区间 暂停后的市场趋势变化

第一次 1994 年 7 月 21 日~ 
1994 年 12 月 7 日 

一周的时间，市场经历

380 点附近快速探底 325
点后，随后就展开一轮

大幅度上涨至 1052，幅

度约 176%。 
第二次 1995 年 1 月 19 日~ 

1995 年 6 月 9 日 
一周内从 571 点探底至

524 点后，开始反弹，至

926 点，幅度约 62%。 
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第三次 1995 年 7 月 5 日~ 
1996 年 1 月 3 日 

市场从 636点反弹至 776
点，幅度约 22% 

第四次 2004 年 8 月 26 日~ 
2005 年 1 月 23 日 

约两周，市场从 1334 点

下探至 1259 点。后开始

反弹至 1496 点，幅度约

12%。 
第五次 2005 年 5 月 25 日~ 

2006 年 6 月 2 日 
约一周，市场从 1072 点

下跌至 998 点，后进入

反弹进入一轮大牛市。

第六次 2008 年 11 月 12 日~ 
2009 年 6 月 18 日 

市场整理后进入一轮牛

市。 
资料来源：中投证券研究所整理 
近在眼前的一次是 2008 年 11 月，市场交易及其低迷，前半年内发行股票

数量为 74 只，而破发数量就达到 50 只，破发比率 68%，证监会暂停了 ipo。 

我们认为，市场交易低迷，并且过去半年中 ipo 股票中有半数以上破发可

能意味着市场融资功能已经丧失，市场资金面短期难再自我平衡。证监会可能

不会做出“饮鸩止渴”之事，或再启暂停 ipo 的行政调控工具。 

当前前半年内发行股票数量 163 只，破发数量达到了 87 只，破发比率为

53%；且有 10 只股票高于发行价 5%之内，破发近在咫尺。 

鉴于目前的交易量与市场破发的情况，我们觉得证监会重提暂停 ipo 已经

可能只是个时间问题了；受上周五外盘暴跌影响，本周农行或决然破发，或成

为监管层暂缓或者暂停 ipo 的一个标志性信号；在政策趋稳之外，这在短期或

为市场估值修复创造一个微观条件。 

                       表 3 暂停 ipo 前的破发比率比较 
 之前半年发行股票数量 之前半年破发数量 破发比率

2010-7-16 163 87 53% 

2008-11-1 74 50 68% 

                        数据来源：中投证券研究所整理 

 

行业配置 
本周策略我们维持前期观点：前期 2319.74 点将是本轮调整的绝对低点，

行情已经步入估值修复的轨迹，并且可以持续，三季度看 2700 点，到四季度

上证指数有望重新站上价值位 2904 点，对应 PE（整体法、TTM）20 倍。 

在配置上，三季度建议把握四个机会。一是配置对冲政策受益的行业：基

建及相关产业受益，如水泥、建筑建材、机械、钢铁、煤炭，并关注政策受益

的西部区域板块。二是继续关注地产政策趋缓及人民币升值概念带来的超跌反

弹机会，前期超跌板块，如地产、保险、银行、航空。三是关注美元短空带来

的有色金属交易性机会。四是关注三季度报较好行业及公司，存在结构性的交

易性机会。目前来看报喜比率 90%以上的且值得关注的行业有银行、钢铁、航
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空、公路铁路运输、工程机械、电信服务。 

表 4 中报业绩预告 

板块 总市值(亿元) 
报忧

家数

报

喜

家

数

不确

定家

数 

行业内

公司总

数 

公布业绩预

警 

公司占比 

报喜比

率 

报忧比

率 

银行 48984.1  0 2 0 14 14.3% 100.0% 0.0% 

综合性石油天然气 25492.6     2    

保险Ⅱ 11663.1     3    

煤炭与消费用燃料 10528.5  3 7 0 35 28.6% 70.0% 30.0%

食品、饮料与烟草 9313.6  18 31 0 100 49.0% 63.3% 36.7%

房地产 9233.5  30 37 1 138 49.3% 54.4% 44.1%

金属、非金属与采矿 8898.8  11 44 0 80 68.8% 80.0% 20.0%

化工 7622.1  32 63 0 162 58.6% 66.3% 33.7%

制药、生物科技与生命科学 7573.1  15 44 1 120 50.0% 73.3% 25.0%

工业机械与机床 7563.6  16 53 0 124 55.6% 76.8% 23.2%

技术硬件与设备 6461.7  23 67 0 132 68.2% 74.4% 25.6%

多元金融 6043.9  1 1 2 16 25.0% 25.0% 25.0%

电力 5709.5  9 7 1 41 41.5% 41.2% 52.9%

建筑与工程Ⅲ 5543.8  3 13 0 33 48.5% 81.3% 18.8%

钢铁 5395.7  2 19 0 39 53.8% 90.5% 9.5% 

电气设备 5291.3  12 33 0 75 60.0% 73.3% 26.7%

汽车与汽车零部件 4903.5  5 39 0 68 64.7% 88.6% 11.4%

零售业 4221.2  3 17 0 70 28.6% 85.0% 15.0%

交通基础设施 3720.2  1 8 1 36 27.8% 80.0% 10.0%

家庭耐用消费品 3654.0  5 24 0 51 56.9% 82.8% 17.2%

航空Ⅲ 2764.0  0 1 0 4 25.0% 100.0% 0.0% 

纺织品、服装与奢侈品 2648.1  9 31 0 67 59.7% 77.5% 22.5%

软件与服务 2533.0  6 21 0 58 46.6% 77.8% 22.2%

建材Ⅲ 2224.9  6 13 0 35 54.3% 68.4% 31.6%

海运Ⅲ 2157.9  2 5 0 13 53.8% 71.4% 28.6%

公路与铁路运输 2069.4  0 2 0 16 12.5% 100.0% 0.0% 

公用事业Ⅱ 1693.2  5 4 0 29 31.0% 44.4% 55.6%

工程机械 1513.6  0 6 0 7 85.7% 100.0% 0.0% 

消费者服务Ⅱ 1432.1  7 8 0 29 51.7% 53.3% 46.7%

电信服务Ⅱ 1267.4  0 2 0 4 50.0% 100.0% 0.0% 

媒体Ⅱ 1214.1  3 1 0 16 25.0% 25.0% 75.0%

纸与林木产品 931.3  5 17 0 29 75.9% 77.3% 22.7%

石油天然气设备与服务 906.1  3 1 0 9 44.4% 25.0% 75.0%

半导体与半导体生产设备 857.7  1 14 0 19 78.9% 93.3% 6.7% 

资料来源：wind 资讯，中投证券研究所整理 

伴随政策压力的趋缓，中小板、创业板估值调整的短期压力也在弱化。我

们从减持转变为中性配置建议，再度战略性配置需带四季度转型新政策预期逐
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步形成之时。 

 

 

精选组合 

表 5：上期中投均衡稳健组合评价 
简称 代码 前周收盘价 上周收盘价 涨跌幅% 

招商银行 600036 13.640 13.650 0.07  

招商地产 24 16.480 17.160 4.13  

中联重科 157 19.700 20.410 3.60  

康美药业 600518 12.400 12.220 -1.45  

山推股份 680 12.190 12.290 0.82  

楚天高速 600035 5.840 5.900 1.03  

博瑞传播 600880 16.500 16.250 -1.52  

上海医药 601607 16.100 15.290 -5.03  

中国国旅 601888 21.500 20.940 -2.60  

泸州老窖 568 29.890 30.140 0.84  

   平均涨跌幅 -0.01  

标的指数 HS300 2647.42  2616.13  -1.18  

   跑赢指数 1.17  

资料来源：wind，中投证券研究所 

表 6：上期中投积极进取组合评价 
简称 代码 前周收盘价 上周收盘价 涨跌幅% 

华谊兄弟 300027 33.280 33.700 1.26  

澳洋顺昌 2245 13.12  12.900 -1.68  

三安光电 600703 43.07  41.280 -4.16  

万东医疗 600055 14.84  13.620 -8.22  

德豪润达 2005 17.50  16.950 -3.14  

黄山旅游 600054 18.94  17.730 -6.39  

东方航空 600115 6.77  6.600 -2.51  

南洋科技 2389 65.00  57.810 -11.06  

山东药玻 600529 15.25  14.700 -3.61  

许继电气 400 26.35  24.290 -7.82  

   平均涨跌幅 -4.73  

标的指数 HS300 2647.42  2616.13  -1.18  

   跑赢指数 -3.55  

资料来源：wind，中投证券研究所 

我们将金股组合周五收盘价与周一开盘价与 HS300 同期涨跌幅做对比：

HS300 跌幅为 1.18%。均衡稳健组合平均跌幅为 0.01%，跑赢 HS300 指数 1.17%；

积极进取组合平均跌幅为 4.73%，跑输 HS300 指数 3.55%。均衡稳健组合表现
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略好于 HS300 指数表现，积极进取组合的表现则较差。 

二、本期推荐 

我们根据不同的风格，分别建立了中投证券“均衡稳健型”投资组合和中

投证券“积极进取型”投资组合。“均衡稳健型”坚持从行业配置到公司基本

面自上而下的选股思路。在低“β”的前提下，尽量追求高“α”。 

而“积极进取型”投资组合则重在精选个股挖掘主题，采取“自下而上”

的选股思路。在高“α”的基础上，尽量追求低“β”。 

表 7：本期中投均衡稳健组合 
Wind EPS 综合预测值 

简称 代码 
2009 2010 2011 

招商银行 600036 1.12 1.37 1.65 

招商地产 24 1.29 1.60 2.11 

中联重科 000157 0.50 0.87 1.33 

苏宁电器 002024 0.57 0.72 0.90 

山推股份 680 0.89 1.08 1.26 

楚天高速 600035 0.48 0.58 0.59 

博瑞传播 600880 0.56 0.66 0.77 

上海医药 601607 0.60 0.73 0.92 

中国国旅 601888 0.47 0.59 0.72 

泸州老窖 568 1.41 1.75 2.20 

资料来源：中投证券研究所策略组 

表 8：本期中投积极进取组合 
Wind EPS 综合预测值 

简称 代码 
2009 2010 2011 

华谊兄弟 300027 0.48 0.67 0.95 

澳洋顺昌 2245 0.47 0.61 0.71 

三安光电 600703 0.62 0.98 1.14 

万东医疗 600055 0.27 0.35 0.43 

德豪润达 2005 0.38 0.23 0.00 

沧州明珠 002108 0.73 0.87 0.94 

东方航空 600115 0.27 0.32 0.38 

南洋科技 2389 0.71 0.91 1.15 

山东药玻 600529 0.78 0.95 1.29 

红宝丽 002165 0.61 0.80 0.87 

资料来源：中投证券研究所策略组 

调整说明：我们仍然认为在房地产调控效果没有明朗，政策没有出现松动

之前，市场处于复杂震荡筑底的阶段。控制仓位仍然是震荡行情中必要的防范

风险的策略。追求相对收益的投资者应该加大均衡稳健组合的配置，减少积极

进取组合的配置。追求绝对收益的投资者，耐心等待政策松动之后出现的估值

修复行情的机会。 



 策略研究

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 13/16
 

 

 本周提示 

1、敬请关注本周解禁一览，对于近期解禁的个股，投资者可以暂时回避，

或采取波段操作。 

表 9：本周解禁股一览 
代码 简称 流通日期 本次流通数(万股) 占流通 A 股比 流通股份性质 

000584 友利控股 07-19 周一 4253.03 10.45% 定向增发机构配售股份上市 

000616 亿城股份 07-19 周一 11909.69 13.62% 股权分置限售股份上市 

002142 宁波银行 07-19 周一 141500 57.18% 首发原股东限售股份上市 

002250 联化科技 07-19 周一 3148.38 35.78% 首发原股东限售股份上市 

002277 友阿股份 07-19 周一 11613.6 56.34% 首发原股东限售股份上市 

002301 齐心文具 07-19 周一 1560 33.33% 红股上市 

600151 航天机电 07-19 周一 20893.07 21.82% 配股一般股份上市 

600153 建发股份 07-19 周一 99455.59 44.44% 红股上市 

600376 首开股份 07-19 周一 33995 65.36% 定向增发机构配售股份上市 

600601 方正科技 07-19 周一 46840.45 21.34% 配股一般股份上市 

600611 大众交通 07-19 周一 32717.94 31.39% 股权分置限售股份上市 

600770 综艺股份 07-19 周一 20250 33.33% 红股上市 

600806 昆明机床 07-19 周一 3963.81 20% 红股上市 

601009 南京银行 07-19 周一 87820.86 36.78% 首发原股东限售股份上市 

601607 上海医药 07-19 周一 16898.05 20.43% 股权分置限售股份上市 

002143 高金食品 07-20 周二 2979.3 42.07% 首发原股东限售股份上市 

300067 安诺其 07-21 周三 540 25% 首发机构配售股份上市 

300068 南都电源 07-21 周三 1240 25% 首发机构配售股份上市 

300069 金利华电 07-21 周三 300 25% 首发机构配售股份上市 

300070 碧水源 07-21 周三 740 20% 首发机构配售股份上市 

300071 华谊嘉信 07-21 周三 260 25% 首发机构配售股份上市 

600318 巢东股份 07-21 周三 11938.57 49.33% 股权分置限售股份上市 

600703 三安光电 07-21 周三 400 2.6% 股权分置限售股份上市 

600759 正和股份 07-21 周三 6130.47 23.08% 红股上市 

600900 长江电力 07-21 周三 245468.99 33.33% 红股上市 

000650 仁和药业 07-22 周四 9000 39.24% 定向增发机构配售股份上市 

002141 蓉胜超微 07-22 周四 5861.63 106.45% 首发原股东限售股份上市 

600217 *ST 秦岭 07-22 周四 320 0.49% 股权分置限售股份上市 

600736 苏州高新 07-22 周四 36 0.04% 股权分置限售股份上市 

002392 北京利尔 07-23 周五 675 25% 首发机构配售股份上市 

002393 力生制药 07-24 周五 920 25% 首发机构配售股份上市 

002394 联发股份 07-25 周五 540 25% 首发机构配售股份上市 

资料来源：wind，中投证券研究所  

2、敬请关注本周公布的重要国内外经济数据 

表 10：上周全球指数回顾 
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 上周 6 月 10 年至今

上证综合指数 -1.89  -7.48  -26.02  

东京日经 225 指数 -1.85  -3.95  -10.79  

法国巴黎 CAC40 指数 -1.53  -1.84  -11.08  

标准普尔 500 指数 -1.21  -5.39  -4.50  

沪深 300 -1.17  -7.58  -26.84  

道琼斯工业平均指数 -0.98  -3.58  -3.17  

纳斯达克综合指数 -0.79  -6.55  -3.97  

恒生指数 -0.63  1.84  -7.42  

德国法兰克福 DAX 指数 -0.41  0.02  1.39  

伦敦金融时报 100 指数 0.51  -5.23  -4.69  

印度孟买 Sensex30 指数 0.69  4.46  2.81  

韩国综合指数 0.90  3.48  3.31  

新加坡海峡指数 1.39  3.01  2.07  

俄罗斯 RTS 指数 2.24  -3.27  -3.79  

资料来源：wind，中投证券研究所 

 

上周全球主要市场涨跌

互现，上证综合指数领

跌，跌幅 1.89%，其次

为东京日经 225 指数，

下跌 1.85%，俄罗斯RTS

指数上涨 2.24%。 

 

 

表 11： 本周经济数据公报 
国家 数据名称 发布时间 GMT 市场预期 前值 
欧元区 欧洲央行欧元区经常账户 季调 07/19/2010 16:00 - - -5.1B 

欧元区 欧元区经常账项 季调前 07/19/2010 16:00 - - -6.9B 

欧元区 建筑业产值经季调月环比 07/19/2010 17:00 - - -0.30% 

美国 NAHB 住宅市场指数 07/19/2010 22:00 - - 17 

日本 便利店销售 同比 07/20/2010 15:00 - - -3.20% 

美国 新宅开工指数 07/20/2010 20:30 - - 593K 

美国 房屋开工(月环比)% 07/20/2010 20:30 - - -10.00% 

美国 建筑许可 07/20/2010 20:30 - - 574K 

美国 建筑许可(月环比)% 07/20/2010 20:30 - - -5.90% 

美国 ABC 消费者信心指数 07/21/2010 05:00 - - - - 

欧元区 PMI 服务业 21-24 JUL - - - - 

欧元区 PMI 制造业 21-24 JUL - - 55.6 

欧元区 PMI Composite 21-24 JUL - - - - 

美国 MBA 抵押贷款申请指数 07/21/2010 19:00 - - - - 

日本 所有产业活动指数 (月环比) 07/22/2010 12:30 - - 1.80% 

欧元区 工业新订单 经季调 (月环比) 07/22/2010 17:00 - - 0.90% 

欧元区 工业新订单 经季调 (同比) 07/22/2010 17:00 - - 22.10% 

美国 首次失业人数 07/22/2010 20:30 - - - - 

美国 持续领取失业救济人数 07/22/2010 20:30 - - - - 

美国 RPX 28 天综合指数 07/22/2010 21:00 - - 192.52 

美国 RPX 28 天综合同比 07/22/2010 21:00 - - 2.36% 

欧元区 欧元区消费信心 07/22/2010 22:00 - - -17 

美国 领先指标 07/22/2010 22:00 - - 0.40% 
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美国 现房销售 07/22/2010 22:00 - - 5.66M 

美国 住宅价格指数 月环比 07/22/2010 22:00 - - 0.80% 

美国 旧宅销售 月环比 07/22/2010 22:00 - - -2.20% 

数据来源：Bloomberg 中投证券研究所  
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