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沪指２４００点再获支撑沪指２４００点再获支撑沪指２４００点再获支撑沪指２４００点再获支撑

上周五，两市探底回升行情，盘中个股多半也有反弹表现，然市场交投水平还是有

所回落。受上周四Ａ股尾盘下跌影响，加之农行跌至发行价，早盘市场继续震荡走弱表

现，沪指一度击穿２４００点；午后煤炭股放量回升，同时钢铁和房地产板块也有反弹

行情，大盘收窄跌幅。最终，上周五沪指收报２４２４点，日下跌０．０３点；深成指

报９８０６点，日上涨８７点，共成交１０６６亿元。大盘在２４００点低位再获支撑，

预计短线后市行情震荡回升概率偏大。

图一：上周五各行业板块涨跌幅情况图一：上周五各行业板块涨跌幅情况图一：上周五各行业板块涨跌幅情况图一：上周五各行业板块涨跌幅情况

数据来源：WIND 英大证券

（截至期限：2010-07-１６ 15:00）

上周统计局公布了上半年宏观数据，2季度GDP增速达到10.3%，表现为年初过热经

济增长的适度缓和趋势。然市场仍担心下半年实体经济增长继续放缓的后续影响，尤其
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是6月份工业增加值和第二产业用电量同比增长都有较大幅度下滑。年内经济增长“前高

后低”的局面已经成为市场的共识，考虑欧债危机逐步受到控制，预计国内三季度经济

增长表现将决定全年经济的整体走势。

图二：二季度图二：二季度图二：二季度图二：二季度GDPGDPGDPGDP增长适度放缓增长适度放缓增长适度放缓增长适度放缓

数据来源：WIND 英大证券

（截至期限：2010-07-１６ 15:00）

不过，我们认为当前宏观经济形势还是可避免08年底加速下滑的“二次探底”格局。

本次经济增速回落主要源于宏观政策的主动调控，货币紧缩一定程度控制了实体经济局

部的过热增长，但是，并不代表中国经济因此要进入紧缩周期，６月份金融机构贷款余

额同比增长回落至正常水平，下半年贷款余额增速有望回稳，全年７．５万亿新增贷款

规模将保障实体经济进入持续稳步增长区间。

图三：金融机构贷款余额增长回落到正常水平图三：金融机构贷款余额增长回落到正常水平图三：金融机构贷款余额增长回落到正常水平图三：金融机构贷款余额增长回落到正常水平

数据来源：WIND 英大证券

（截至期限：2010-07-１６ 15:00）

６月份ＣＰＩ指标小幅下降至２.９％的水平，食品部类中蔬菜价格回落缓解了通胀
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压力，同时，发改委对食品流通领域物价监管政策也抑制了价格的过快上涨。我们预计

三季度后半段物价水平震荡回落的概率偏大，宏观负利率状态有望得到缓解，进而加息

预期弱化。

图四：六月份图四：六月份图四：六月份图四：六月份CPICPICPICPI指数回落至指数回落至指数回落至指数回落至2.9%2.9%2.9%2.9%

数据来源：WIND 英大证券

（截至期限：2010-07-１６ 15:00）

加息预期弱化对于成交低迷的房地产行业是一大利好，上周房地产板块行情就明显

强于大盘。当然，房地产板块在下半年行情出现反弹走势还有赖于商品房销售形势的改

善，而我们认为下半年楼市成交回暖的概率还是比较大的。首先，自４月房地产调控政

策出台后房租价格的上涨反映出楼市刚性需求被压制。而经历过市场观望期之后，楼市

刚性需求有望重新入市，进而带动成交量反弹。其次，下半年楼市供给量将有所增加，

开发商或采取适度降价方式吸引购房者，这也有利于楼市交投回暖。我们从历史数据来

看，商品房销售面积的增长率和沪深３００指数收益率增长的同期波动轨迹相似，因此 ，

建议投资者密切关注楼市成交状况的变化。

图五：商品房销售形势和沪深图五：商品房销售形势和沪深图五：商品房销售形势和沪深图五：商品房销售形势和沪深300300300300指数走势关联度较高指数走势关联度较高指数走势关联度较高指数走势关联度较高

数据来源：WIND 英大证券
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（截至期限：2010-07-１６ 15:00）

自大盘在２３００点低位附近触底反弹后，市场投资风格逐步发生转换，盘中资金

更倾向于低估值低风险品种，而高估值高风险品种凸现较大调整压力。创业板作为小盘

高估值品种的代表或因市场行情热点转换而展开价值回归行情，同时，１１月份创业板

上市公司首发原股东解禁股将大量出现，这也将限制未来三个月创业板行情的波动空

间。投资者应注意防范小盘股市场的供给预期以及可能的基本面风险。

图六：图六：图六：图六：11111111月份创业板解禁压力较大月份创业板解禁压力较大月份创业板解禁压力较大月份创业板解禁压力较大

数据来源：WIND 英大证券

（截至期限：2010-07-１６ 15:00）

【上周市场表现】【上周市场表现】【上周市场表现】【上周市场表现】

图七：市场各行业板块当前市盈率水平（蓝线表示近五年市盈率波动区间，红点为当前市盈率）图七：市场各行业板块当前市盈率水平（蓝线表示近五年市盈率波动区间，红点为当前市盈率）图七：市场各行业板块当前市盈率水平（蓝线表示近五年市盈率波动区间，红点为当前市盈率）图七：市场各行业板块当前市盈率水平（蓝线表示近五年市盈率波动区间，红点为当前市盈率）

数据来源：WIND 英大证券

（截至期限：2010-07-１６ 15:00）
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图八：市场各行业板块当前市净率水平（蓝线表示近五年市净率波动区间，红点为当前市净率）图八：市场各行业板块当前市净率水平（蓝线表示近五年市净率波动区间，红点为当前市净率）图八：市场各行业板块当前市净率水平（蓝线表示近五年市净率波动区间，红点为当前市净率）图八：市场各行业板块当前市净率水平（蓝线表示近五年市净率波动区间，红点为当前市净率）

数据来源：WIND 英大证券

（截至期限：2010-07-１６ 15:00）

图九：市场各行业板块上周涨跌幅图九：市场各行业板块上周涨跌幅图九：市场各行业板块上周涨跌幅图九：市场各行业板块上周涨跌幅

数据来源：WIND 英大证券

（截至期限：2010-07-１６ 15:00）

图十：市场各行业板块上周换手率图十：市场各行业板块上周换手率图十：市场各行业板块上周换手率图十：市场各行业板块上周换手率
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数据来源：WIND 英大证券

（截至期限：2010-07-１６ 15:00）

图十一：市场各风格板块上周涨跌幅图十一：市场各风格板块上周涨跌幅图十一：市场各风格板块上周涨跌幅图十一：市场各风格板块上周涨跌幅

数据来源：WIND 英大证券

（截至期限：2010-07-１６ 15:00）

图十二：国内大宗商品期货价格周涨跌幅图十二：国内大宗商品期货价格周涨跌幅图十二：国内大宗商品期货价格周涨跌幅图十二：国内大宗商品期货价格周涨跌幅

数据来源：WIND 英大证券

（截至期限：2010-07-１６ 15:00）

【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】

温家宝：既要扩大内需温家宝：既要扩大内需温家宝：既要扩大内需温家宝：既要扩大内需 又必须稳定外需又必须稳定外需又必须稳定外需又必须稳定外需

中共中央政治局常委、国务院总理温家宝近日在陕西西安就经济发展情况进行调研。

他指出，今年以来，国民经济继续朝着宏观调控的预期方向发展，成绩来之不易。面对
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当前的形势，我们既要看到有利的条件，进一步坚定信心；又要充分估计面临的困难和

问题，增强忧患意识。要冷静观察，科学判断，未雨绸缪，沉着应对，进一步巩固和发

展好的势头。

温家宝接着说，一个小苹果，可以读出中国的经济学。政府的责任就是要保证经济

平稳较快发展，保证城乡居民收入不断提高。只有经济平稳较快发展，才能保证群众就

业，才能推进经济结构调整和转变发展方式。我希望农民通过种苹果不断增加收入，工

人通过加工提高苹果附加值使工资不断增长。

首批基金二季报显示仓位骤降首批基金二季报显示仓位骤降首批基金二季报显示仓位骤降首批基金二季报显示仓位骤降

首批23家基金公司的209只基金19日披露2010年二季报。天相统计数据显示，主动投

资的股票方向基金仓位由一季度末的82.3%骤降至二季度末的71.71%，减仓幅度高达

10.59个百分点。金融、钢铁、机械设备行业成为基金减仓重点。二季度股市出现深幅调

整，上证综指季度跌幅达22.86%。已披露二季报的基金报告期内亏损额高达1125.56亿元 。

住建部：中央已拨住建部：中央已拨住建部：中央已拨住建部：中央已拨600600600600余亿元支持保障房建设余亿元支持保障房建设余亿元支持保障房建设余亿元支持保障房建设

住房和城乡建设部部长姜伟新17日表示，为完成今年580万套保障性住房建设任务，

中央已下达600多亿元资金予以支持。他强调，要坚定不移地继续遏制部分城市房价过快

上涨，做好利用住房公积金贷款支持保障性住房试点工作。

财政部摸底地方财政结余结转资金财政部摸底地方财政结余结转资金财政部摸底地方财政结余结转资金财政部摸底地方财政结余结转资金

财政部近日下发了《关于加强地方财政结余结转资金管理的通知》，要求省级财政

部门要组织本级各部门、督促和指导省以下各级财政部门对结余结转资金进行一次全面

清理，在摸清底数的基础上，区分不同情况予以处理，切实压缩结余结转资金规模。
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此外，财政部通知还要求对财政暂存款和财政暂付款要全面清理。地方各级财政部

门须于2010年9月30日之前，将本地区结余结转资金清理工作开展情况及时上报财政部。

【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】

海外证券市场指数 海外期货市场报价

指数 收盘 涨跌 商品 收盘 涨跌

恒生指数 20250.16 -0.03% 原油 76.01 -0.80%

道琼斯 10097.90 -2.52% 黄金 1188.2 -1.66%

纳斯达克 2179.05 -3.11% 白银 17.79 -3.10%

标普500 1064.88 -2.88% 美黄豆 1019.5 0.05%

法CAC40 3500.16 -2.28% 日本橡胶 270.5 0.63%

日经225 9408.36 -2.86% LME3月铜 6485 -2.92%

英国富时 5158.85 -1.01% LME3月铝 1978 -1.88%

澳洲全股 4366.55 -1.59% LME3月锌 1796.5 -0.64%

（截至期限：2010-07-19 8:30）
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研究员 研究方向 推荐品种名称

郑 罡 策略研究

中集集团（000039）

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

宋文昭 医药行业

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

李海燕 金融行业

工商银行（601398）；招商银行（600036）；中信证券（600030）

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

化定奇 有色金属行业

西部材料（002149）
新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

研究所动态股票池研究所动态股票池研究所动态股票池研究所动态股票池
（（（（2010201020102010 年年年年 7777 月月月月 19191919 日）日）日）日）
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新增推荐品种

投资要点：

费瑶瑶 IT行业

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

张文丰 钢铁行业

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

卢小兵 电力行业

深圳能源（000027）； 穗恒运（000531）；龙净环保（600388）；创元科技（000551）
新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

国汉芬 煤炭行业

开滦股份 600997；中泰化学 002092；西山煤电（000983）；山西焦化（600740）天地科技（600582） 国阳新能（600348）

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

蔡荣 房地产行业
新增推荐 代码 每股收益 市盈率
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品种名称 2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

李大霄推荐专栏

丽珠 B（200513）；粤照明 B（200541）；招商局 B（200024）；杭汽轮 B（200771）；伊泰 B（900948）；基金普丰（184693）；基金景福（184701）；基金金泰（500001）；

基金天元（184698）；基金兴和（500018）；大成优选（150002）；中国平安（601318）

2010 年十大金股

中联重科（000157）；中国石油（601857）；中兴通讯（000063）；招商银行（600036）；美的电器（000527）；宝钢股份（600019）；国阳新能（600348）；太阳纸业（002078）；

康美药业（600518）；中远航运（600428）
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