
 

                                                                     
 
 
 

 
 
 
 

 

全球市场：（7：00 分） 
上证综指 2424.27 0.00%

深证成指 9806.64 0.90%

DJI 指数 10097.9 -2.52%

NASQ 指数 2179.05 -3.11%

SPX 指数 1064.88 -2.88%

FTSE 指数 5158.85 -1.01%

CAC40 指数 3500.16 -2.28%

DAX 指数 6040.27 -1.77%

N225 指数 9408.36 -2.86%

HSI 指数 20250.16 -0.03%
 

商品指数：（7：00 分） 
COMEX 金 1188.2 -1.66%

ICE 原油 75.37 -1.08%

COMEX 铜 292.35 -2.71%

COMEX 铝 83.25 0.00%

CBOT 大豆 1019.5 0.05%

CBOT 小麦 587.25 -1.51%

CBOT 玉米 394.75 0.57%

NYMEX 棉花 79.96 1.83%
 

主要外汇：（7：00 分） 

美元指数 82.63 0.07%

美元中间价 6.7718 -0.03%

欧元中间价 8.7495 1.53%

英镑中间价 10.4452 1.13%

日元中间价 7.7458 0.88%
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新闻聚焦： 
 首批基金二季报显示仓位骤降 

首批 23 家基金公司的 209 只基金 19 日披露 2010 年二季报。天相统计数据显

示，主动投资的股票方向基金仓位由一季度末的 82.3%骤降至二季度末的

71.71%，减仓幅度高达 10.59 个百分点。金融、钢铁、机械设备行业成为基金

减仓重点。二季度股市出现深幅调整，上证综指季度跌幅达 22.86%。已披露

二季报的基金报告期内亏损额高达 1125.56 亿元。 

股票方向基金迅速降低股票仓位以规避系统性风险，封闭式基金、开放式股票

型基金、开放式混合型基金分别减仓 3.96 个、9.78 个和 10.34 个百分点。金

融、钢铁、机械设备三大周期性行业成为基金减仓的重点，医药、食品饮料、

电子等防御性行业则是基金增持的对象。 

 温家宝：既要扩大内需 又必须稳定外需 

中共中央政治局常委、国务院总理温家宝近日在陕西西安就经济发展情况进行

调研。他指出，今年以来，国民经济继续朝着宏观调控的预期方向发展，成绩

来之不易。面对当前的形势，我们既要看到有利的条件，进一步坚定信心；又

要充分估计面临的困难和问题，增强忧患意识。要冷静观察，科学判断，未雨

绸缪，沉着应对，进一步巩固和发展好的势头。 

7 月 16 日至 18 日，温家宝先后考察了陕西汽车集团、华圣果业公司和中国航

天科技集团第六研究院、西北有色金属研究院，了解企业生产经营和科研院所

研发情况，走访西安市珠江新城保障性住房小区并深入住户家中了解群众生活

情况，主持召开座谈会听取企业负责人意见和建议。 

 住建部：中央已拨 600 余亿元支持保障房建设 

住房和城乡建设部部长姜伟新 17 日表示，为完成今年 580 万套保障性住房建

设任务，中央已下达 600 多亿元资金予以支持。他强调，要坚定不移地继续遏

制部分城市房价过快上涨，做好利用住房公积金贷款支持保障性住房试点工

作。 

姜伟新在“2010 中国市长论坛”上表示，今年要建设保障性住房和各类棚户区

改造住房共 580 万套。“这 580 万套的任务一定要完成。”姜伟新称，目前住建

部已经与各个省市签定了保障房建设“责任书”，大部分省市已与各地市县签定

了任务书。为完成今年 580 万套保障性住房建设任务，中央已经下达 600 多亿

元资金，有关政策措施均已确定并以文件形式下发。 

 中国前 5 月汽车经济运行增幅呈现回落 

 农业部：农产品价格全年有望保持总体稳定 
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市场综述： 
 窄幅震荡 弱势整理 

本周市场或许会有一个微弱的反弹，但这也仅仅是只局限于部分交易日。由于

农行破发与否仍然是本周市场关注的重要焦点之一，市场谨慎的心态依然会占

据上风。本周市场上方2500点将会是一个明显的压力所在，下档支撑或在2330

一带。短期市场或将维持在这样一个窄幅区间震荡，以待市场趋势的明朗。 

虽上周五在几大权重股合力做多的情况下，尾盘勉强以平盘报收，但市场弱势

格局依然未变。近期低估值板块或有间歇性的修正动作，但中小企业板和创业

板指数近期变化明显，或将预示着短期市场再度出现较大幅度的变动。从大的

趋势来说，市场仍然在下跌轨道之中未有任何的变化，投资者仍宜采取稳健的

操作策略，以待市场趋势发生明显的转折之后再度入场。(策略研究员：徐广福)

 股指期货走势分析 

沪深 300 股指期货 IF1007 合约于 2010 年 7 月 16 日进行交割，IF1007 合约

的交割结算价为 2595.79 点。IF1007 合约的收盘价格为 2596 点，与沪深 300

指数最后两小时算术平均价之间的价差创下 0.21 点新低，股指期货与现货

指数高度收敛，实现上市以 来“最精准”的交割。 

期货与现货指数过去两个小时交易价格的算术平均值相收敛，并在收盘时基本收敛

于零。因此，投资者可在最后两个小时的交易时间内，从已有指数估计出沪深300

期指的结算价，并根据到期合约表现，在其交易价格偏离交割结算价时，寻找交易

机会。简单来说，如果股指期货合约价格远低于交割结算价时，投资者可以买进股

指期货合约；反之，则可卖出股指期货合约。(策略研究员：倪金晶) 

行业动态点评： 
 电气设备行业：配网投资力度加大，关注配网相关个股 

国家能源局局长张国宝在全国农村电网改造升级工作会议上表示，从今年到

2012 年，将启动为期三年的新一轮农网升级改造,今年国家将投入 120 亿元

资本金，今后 3年每年对农网的投入将不低于上年度。预计今年农网改造升

级将至少带动 600 亿元投入，三年投资规模将超过 2000 亿元。 

农村电网的电压等级主要集中在110KV以下，农村电网升级改造将拉动110KV以

下的一次设备以及配网二次设备的需求。我们建议投资者关注国电南自（600268）、

思源电气（002028）、森源电气（002358）、积成电子（002339）、北京科锐（002350）。

回顾整个电力设备板块的历史走势，电力设备往往能够在弱势中跑赢大盘，我们现在

给电力设备板块的配置建议是标配。对于电力设备板块中的中小市值优质个股，我们

认为对应2010年业绩25-30倍的PE是比较合适的中长期建仓价格。(研究员：冯舜)



 

      
 

                                                  3                                            

 

 

www.xcsc.com 

2010.07.19                                              晨会纪要  

公司聚焦： 
 烟台氨纶(002254.SZ)：业绩快报点评—上半年业绩同比大幅增长 

事件：烟台氨纶于 7月 19 日公司公布了 2010 年半年度业绩快报。公司 2010

年上半年共实现营业收入与净利润 705.87 百万元、182.57 百万元，同比增

长幅度分别为 37.41%、390.50%，上半年基本每股收益为 0.55 元，同比增长

400%，基本符合预期。 

氨纶价格回升拉提公司业绩  受需求复苏的影响，去年二季度以来氨纶价格

不断上涨，导致 2010 年上半年氨纶平均售价同比增幅较大，同期上涨 31.6%。

而同期主要原材料如 PTEMG 上涨幅度为 14%，MDI 价格同期略有下滑，价差

增大大幅提升氨纶业务毛利。目前受下游纺织品需求增速的下滑及行业的产

能扩张方面的影响，预计下半年氨纶继续上涨动力不足。公司现有氨纶产能

2.4 万吨，募投的 5000t 医用氨纶预计 10年 10 月份全面达产，舒适氨纶 2011

年 6月投产。我们预计 2010 年、2011 年公司氨纶业务贡献毛利分别为 383.02

百万元、411.26 百万元。 

间位芳纶符合预期  间位芳纶下游 80%用于高温过滤材料、20%用于服装领

域。公司现有间位芳纶产能 4600 吨，2009 年间位芳纶业务受出口萎缩的影

响，价格大幅下跌。而 2010 年年初至今，受益于国外订单的好转，间位芳

纶的产销量同比大幅增加。预计 2010 年全年开工率为 80%，2010、2011 年

预计贡献毛利分别为 143.11 百万元、152.06 百万元。 

对位芳纶 11 年将大幅贡献业绩  对位芳纶主要下游主要应用领域分为军用

领域和民事领域。军用领域中，主要应用于防弹。民事领域中主要应用于光

纤的保护层及轮胎的子午线。，公司是国内对位芳纶的先驱，目前在建产能

1000 吨，分为 800 吨对位芳纶长丝及 200 吨芳纶浆粕纤维，预计 2010 年底

投产。公司 2010 年共有 100 吨中试产量。预计 2010、2011 年贡献毛利分别

为：2.58 百万元、67.20 百万元。 

盈利预测与估值  我们预计公司 2010 年、2011 年公司营业收入分别为 1647

百万元、1959 百万元，净利润分别为 291 百万元、355 百万元，对应的摊薄

后 EPS 分别为 1.12 元、1.36 元。我们继续维持公司的“买入”评级。 

风险提示  出口形势进一步恶化、产能释放进程受阻。(化纤行业研究员：

田蓓) 
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 雅致股份(002314.SZ)：调研情况 

我们与公司董秘进行了进一步沟通，认为公司涉足保障住房和廉租房可能性很小。 

1、在临建市场稳步增长和集成房屋替代作用下行业增长较快。集成房屋 90%

需求来自临建用房，我们可以用临建用房来测算集成房屋市场需求。未来 3

年建筑业增加值也将保持在 8%左右；截至 07 年底，全国范围内而言集成房

屋在活动房屋中占比约 30%，而目前集成房屋占比约 45%，照此速度测算我

们预计 2010-2012 年该项比例分别为 50%、56%、62%。在临建市场稳步增长

和集成房屋快速替代作用下，我们预计 2010-2012 年集成活动房屋市场容量

分别为：323 亿、383 亿、445 亿，增速分别为 21%、18%、16%。 

2、营销网络的顺利拓展和租赁业务比重提升是公司快速增长的两大支柱。

集成房屋企业竞争力主要体现在营销网络、资金、回款能力 3个方面。雅致

股份作为集成房屋业内最大企业和唯一上市公司，在资金和回款能力方面没

有问题，能否进一步扩大其竞争优势主要看营销网络拓展。华东和华南是成熟市

场，公司目前在中西部地区和东北地区营销网络拓展顺利。租赁业务毛利率显著高于

销售业务，也是行业未来的发展方向。雅致股份未来目前租赁保有面积已经和销售面

积相当，年底将会超过销售业务面积，预计未来3年租赁保有面积分别为462万平米、

613万平米、766万平米。我们预计未来租赁价格不会进一步对租赁业务毛利率产生重

要影响，而随着规模效应和在租率的回升，我们预计未来3年租赁业务毛利率稳步回

升，分别为42%、43%、44%，成为公司增速快于行业整体增速的另一支柱。 

3、我们预计 10-12 年每股收益分别为 0.65 元、0.84 元与 1.02.元。参照建

筑类上市公司估值及中小板估值，给予公司 11 年 27 倍 PE，我们认为公司

3-6 个月合理目标价格为 23 元，维持给予公司买入评级；按照 11 年 PEG 为

1 计算，公司的合理估值下限为 17 元。我们认为公司合理价值区间为 17-23

元，低于 17 元可以买入，高于23元可考虑逐步卖出。不考虑估值，根据经验判断，

我们给予公司6-12个月27.33元的目标价。(建筑与工程行业研究员：闵雄军) 

 山河智能(002097.SZ)：山河智能近期股价点评 

1.公司股价走势强劲。近半年来，山河智能公司股价表现较为强劲，走势强

于同板块其他公司，走势也强于同期大盘指数。 

2.我们认为公司股价走势强劲原因主要有以下几点：1）公司原有业务成长

明显。小型挖掘机及桩工机械是公司传统业务，2007 年由于公司产品出口比

例较高，因而在金融危机期间负面影响较大，2008 年以来公司经过转型，成

功开拓国内市场，弥补了出口下降带来的负面影响。公司小型挖掘机主要应

用于城镇市政维护、园林、农用等领域，受房地产调控影响较小，并且受益

于我国发展农业机械等政策，因而，我们认为小型挖掘机将成为公司业绩增

长的有力支撑。2）业务拓展带来想象空间。近年来，公司积极拓展原有业

务，进军煤炭机械、军工等领域，并且取得了一定进展；由于公司原有规模

较小，如果新业务拓展成功，将促进公司“跨越式”发展。3）内功修炼成

效显著。2009 年以来，公司在业务发展的同时，采取有效措施降低三项费用，
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三项费用率大幅降低，有效提升了公司盈利能力。近日公司发行短期融资券，

部分用于置换银行贷款，显示了公司降低费用的“动力”。4）海外业务复苏

充满期待。2007 年以来，受金融危机影响，公司海外业务萎缩严重（业务萎

缩 80%以上），虽然业务量萎缩严重，但我们认为公司海外市场渠道依然存在，

如果海外市场回暖，公司海外业务将出现大幅反弹。 

3.维持买入评级。预计公司 2010 年、2011 年每股收益为 0.48 元、0.63 元，

鉴于公司业务拓展及海外业务复苏带来的想象空间，以及原有业务增长带来

的业绩成长，我们维持公司买入评级。(机械行业研究员：刘金钵) 

 天士力(600535.SH)：二线品种持续快速增长，新产品不断扩充（调研） 

近期调研天士力，认为公司有如下 5个看点： 

1、公司以生产复方丹参滴丸为主打品种，占医药工业营业收入的 77%。复方

丹参滴丸主要具有降低血粘度、溶栓抗凝的作用，广泛用于治疗冠心病、心绞痛等病

症，从销售渠道分析，医院与非医院的营收比例为7：3。随着新农合医疗保障制度逐

渐推广，06年起公司开始拓展农村市场，并取得不错成效。二线潜力品种养血清脑丸、

水林佳增速较快，其中养血清脑丸主治脑供血不足，水林佳主治脂肪肝。 

2、芪参益气滴丸是复方丹参滴丸的升级品种，将在今年6月底7月初结束四期临床

试验。由于四期临床试验积累数千个病例，同时也为芪参益气滴丸做了疗效宣传。相

对于复方丹参，芪参益气滴丸多加入黄芪、绛香两味药，适应症拓展至心梗的二级预

防。09年首次进入国家医保目录后，该品种具备大规模市场营销的前提，会与复方丹

参滴丸形成协同效应，进一步提升公司在心血管药品领域的市场地位。 

3、目前市场中能生产流感亚单位疫苗仅有海王英特龙和天士力，基本被国

外产品垄断。公司 400 万支疫苗产能上市后，有望抢占一定市场份额。相对

于普通裂解疫苗，亚单位疫苗具有更高的活性和更低的副作用。疫苗生产线

还需通过 GMP 认证，我们预计将在明年打开销路 

4、中药注射液品种益气复脉粉针进入天津、河北、云南等数个地方医保，09年销售

额为3000多万，未来公司争取推动该品种进入国家医保，进一步拓展产品市场。公司

还拥有丹酚酸B和银杏内酯两个注射液品种，其中丹酚酸B有望在近期获得生产批文。

5、公司拥有天津商汇29.33%的股权，而天津商汇下属主要资产为8%的渤海银行股

权。今年上半年渤海银行的利润大幅增长，实现税后利润6.12亿元。考虑到渤海银行

正处于转型加速期，银行规模不断扩张，未来这部分股权具有较大增值潜力。 

我们预测天士力 2010 年、2011 年、2012 年 EPS 分别为 0.79 元、0.92 元、

1.08 元，今后几年还能保持百分之十几的增速。天士力是一家致力于中药现

代化的优质企业，主打产品复方丹参滴丸是上市十余年的经典品种，未来如

果 FDA 临床试验成功后，该产品有望进入国际市场，焕发第二春。疫苗业务

及几个中药二线品种近期迎来飞速发展的机遇。我们首次给予天士力“增持”

评级。风险因素在于新产品审批进程晚于预期。(中药行业研究员：陈国栋)
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新股日历： 

2010-07-19 2010-07-20 2010-07-21 2010-07-22 2010-07-23 

代码   简称  星期一  星期二  星期三   星期四  星期五  

002392 北京利尔
    

上市日 (一般

法人获配 ) 

002393 力生制药
    

上市日 (一般

法人获配 ) 

002394 联发股份
    

上市日 (一般

法人获配 ) 

002455 百川股份
 

初步询价结

果公告日   
网上申购日  

 
网上中签率

公布日   

002456 欧菲光  
 

初步询价结

果公告日   
网上申购日  

 
网上中签率

公布日   

002457 青龙管业
 

初步询价结

果公告日   
网上申购日  

 
网上中签率

公布日   

300067 安诺其  
  

上市日 (一般

法人获配 )    

300068 南都电源
  

上市日 (一般

法人获配 )    

300069 金利华电
  

上市日 (一般

法人获配 )    

300070 碧水源  
  

上市日 (一般

法人获配 )    

300071 华谊嘉信
  

上市日 (一般

法人获配 )    

300095 华伍股份
 

网上中签率

公布日   
网上申购资

金解冻日     

300096 易联众  
 

网上中签率

公布日   
网上申购资

金解冻日     

300097 智云股份
 

网上中签率

公布日   
网上申购资

金解冻日     

300098 高新兴  
 

网上中签率

公布日   
网上申购资

金解冻日     

300099 尤洛卡  
初步询价起

始日期    
初步询价终

止日期    
初步询价结

果公告日   

300100 双林股份
初步询价起

始日期    
初步询价终

止日期    
初步询价结

果公告日   

300101 国腾电子
初步询价起

始日期    
初步询价终

止日期    
初步询价结

果公告日   

601717 郑煤机  
初步询价结

果公告日   
网上申购日

 
网上中签率

公布日   
网上申购资

金解冻日   
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A 股股份流通预告： 
07-19 (周一 ) (16 家 ) 

 
友利控股 (000584)  

4253.03 万 股 定 向 增 发 机 构 配 售 股 份 上 市 ， 占 流 通 盘

10.45%  

亿城股份 (000616)  11909.69 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 13.62% 

宁波银行 (002142)  141500 万股首发原股东限售股份上市，占流通盘 57.18% 

大华股份 (002236)  0 万股股权激励一般股份上市，占流通盘 0%  

联化科技 (002250)  3148.38 万股首发原股东限售股份上市，占流通盘 35.78% 

友阿股份 (002277)  11613.6 万股首发原股东限售股份上市，占流通盘 56.34% 

齐心文具 (002301)  1560 万股红股上市，占流通盘 33.33%  

航天机电 (600151)  20893.07 万股配股一般股份上市，占流通盘 21.82%  

建发股份 (600153)  99455.59 万股红股上市，占流通盘 44.44%  

首开股份 (600376)  33995 万股定向增发机构配售股份上市，占流通盘 65.36% 

方正科技 (600601)  46840.45 万股配股一般股份上市，占流通盘 21.34%  

大众交通 (600611)  32717.94 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 31.39% 

综艺股份 (600770)  20250 万股红股上市，占流通盘 33.33%  

昆明机床 (600806)  3963.81 万股红股上市，占流通盘 20%  

南京银行 (601009)  
87820.86 万 股 首 发 原 股 东 限 售 股 份 上 市 ， 占 流 通 盘

36.78%  

上海医药 (601607)  16898.05 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 20.43% 
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新股上市预告：07-19(周一)(0 家) 

无 
  

 

新股发行预告：07-20 (周二)(1 家)  

郑煤机

(601717) 

申购代码：

780717 

申购价：未

定  

申购上限：

未定  

上限资金：

未定   

发行 14000 万股 ,上

网发行 11200 万股  

 

主承销商：中信证券股

份有限公司  

询价日期：

2010-07-12～

2010-07-15 

发行日期：

2010-07-20 

中签率公告日：

2010-07-22 

申购资金解冻日：

2010-07-23  

公司是国内煤炭综采液压支架行业

的龙头企业，是液压支架生产商中产

值和销售收入最大、经营业绩最好的

企业，超过第二名和第三名的总和。

公司有着悠久的煤炭装备制造和液

压支架研发及生产历史，是我国第一

台液压支架诞生地，是世界第一台放

顶煤液压支架诞生地，开创了高端综

采装备国产化之先河。公司持续注重

高端液压支架产品的研究开发和市

场渗透，2005 年率先打破国际煤机

企业在高端综采装备领域对我国的

垄断，并凭借可靠的质量、较高的性

价比和良好的售前售后服务占据了

高端液压支架领域的绝对优势地位。

公司技术领先、稳定可靠的品牌形象

得到客户、供应商和社会的广泛认

可。   

详细资料
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最近两周重要数据更新：最近两周重要数据更新

时间 指标 

2010-07-16 2010.06  FDI(亿美元) 125.10

2010-07-15 2010.06  CPI 环比(%) -0.60

2010-07-15 2010.Q2  GDP:累计(亿元) 172840.00

2010-07-15 2010.06  工业增加值:累计(%) 17.60

2010-07-15 2010.06  城镇固定资产投资:累计(%) 25.50

2010-07-15 2010.Q2  GDP:累计(%) 11.10

2010-07-15 2010.06  工业增加值:当月(%) 13.70

2010-07-15 2010.06  CPI 同比(%) 2.90

2010-07-15 2010.06  社会消费品零售总额(%) 18.30

2010-07-15 2010.06  CPI 同比:非食品(%) 1.60

2010-07-15 2010.06  CPI 同比:食品(%) 5.70

2010-07-15 2010.06  PPI 同比(%) 6.40

2010-07-15 2010.06  原材料购进价格指数(%) 10.80

2010-07-15 2010.06  PPI 环比(%) -0.30

2010-07-15 2010.Q2  GDP:当季(%) 10.30

2010-07-14 2010.06  全社会用电量:累计同比(%) 21.57

2010-07-12 2010.06  房地产开发投资:累计同比 38.10

2010-07-12 2010.06  国房景气指数 105.06

2010-07-11 2010.06  M0(%) 15.65

2010-07-11 2010.06  M1(%) 24.56

2010-07-11 2010.06  M2(%) 18.46

2010-07-11 2010.06  人民币存款余额(%) 19.00

2010-07-11 2010.06  人民币贷款余额(%) 18.20

2010-07-11 2010.06  当月新增人民币贷款 6034.00

2010-07-11 2010.06  外汇储备(亿美元) 24542.75

2010-07-10 2010.06  出口(%) 43.90

2010-07-10 2010.06  进口(%) 34.10

2010-07-10 2010.06  贸易顺差(亿美元) 200.22
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重要经济数据一览： 

指标 201006F 201006 201005 201004 201003 201002 201001

GDP:累计(%) 10.5 11.1 11.9 

GDP:当季(%) 10.3 10.3 11.9 

CPI(%) 3.3 2.9 3.1 2.8 2.4 2.7 1.5

PPI(%) 6.6 6.4 7.1 6.8 5.9 5.4 4.3

社会消费品零售(%) 18.6 18.3 18.7 18.5 18.0 22.1 14.1

工业增加值(%) 15.3 13.7 16.5 17.8 18.1 12.8

出口(%) 35.8 43.9 48.6 30.4 24.2 45.7 21.0

进口(%) 33.2 34.1 48.3 49.8 66.2 44.8 85.8

贸易顺差(亿美元) 128.1 200.2 195.3 16.1 -73.3 75.2 140.6

固定资产投资:累计(%) 25.5 25.5 25.9 26.1 26.4 26.6

M2(%) 18.9 18.5 21.0 21.5 22.5 25.5 26.1

人民币贷款(%) 18.1 18.2 21.5 22.0 21.8 27.2 29.3

人民币贷款:新增(亿元) 6007.7 6034.0 6394.0 7740.0 5107.0 7001.0 13900.0

美元/人民币 6.81 6.79 6.83 6.83 6.83 6.83 6.83

1 年期存款利率(%) 2.32 2.25 2.25 2.25 2.25 2.25 2.25

1 年期贷款利率(%) 5.45 5.31 5.31 5.31 5.31 5.31 5.31
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湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 

重要声明 

本研究报告仅供湘财证券有限责任公司的客户使用。 

本报告由湘财证券有限责任公司研究所编写，以合法地获得尽可能可靠、准确、完整的信息

为基础，但不保证所载信息之精确性和完整性。湘财证券研究所将随时补充、修订或更新有

关信息，但未必发布。 

在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成所述证券买卖的出价或征

价。本公司及其关联机构、雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负

责。投资者应明白并理解投资证券及投资产品的目的和当中的风险。在决定投资前，如有需

要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎抉择。 

在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行

交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告版权归湘财证券所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发布、复

制。如引用、刊发，需注明出处为“湘财证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节

和修改。 

 

 

 


