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【市场回顾】  

农行“平稳”上市没有给市场带来更多惊喜，对经济基

本面的担忧却再次带来抛盘涌出。昨天指数在早间冲高后明

显回落，尾盘跌势加速，沪综指跌破 5 日、10 日均线，再

次呈破位之势。截至收盘，沪指下跌 46.14 点，报收于

2424.30点，跌幅达1.87%；深成指下跌85点，报收于9718.72

点，跌幅为 0.87%。创业板指数跌幅超过 3%。两市成交量接

近 1300 亿元，较前一日有所减少。 

 

【后市研判】 

农行昨天上市，整体运行平稳，由于出现预期中大规模

资金护盘现象，其终盘上涨 2分钱，力保发行价不失。市场

焦点在于相关部门公布的 6月份经济数据。昨天国家统计局

发布的数据显示，今年上半年我国 GDP 同比增长 11.1％，

其中，二季度 GDP 增速为 10.3％，较一季度的 11.9％出现

下滑；同时公布的 6 月 CPI、PPI、工业增加值等同比均出

现回落。6月份 CPI 同比增长仅 2.9%，明显低于机构普遍预

期 3.3%的增幅，1-6 月同比增长 2.6%，低于 3%的警戒线。

物价降幅收窄意味着通胀预期有所减轻，本应对应紧缩压力

的减少，但由于带动 6月 CPI 回落的主要因素是蔬菜和水果

价格的回落，具有明显的季节性特征，且当前菜果价格重新

走高，市场对通胀预期的担忧仍然难以舒缓。 

另外，经济面增速放缓的特征进一步明朗。据国家统计

局的数据，工业增加值同比增长率从年初的 20.7％回落到 6

月份的 13.7％，固定资产投资增速也出现回落。作为宏观

经济重要先行指标的 PMI 数据也连续两月出现显著回落，从

4 月的 55.7％回落到 6 月份的 52.1％。而 6 月份发电量更

是大幅回落超过 6 个点。反映经济增长方面的数据无一乐

观，这是推动市场向下破位的直接原因。由于目前经济转型

要求的增速下滑与国际环境恶化可能叠加在一起，而国内市

场上看不到带动经济实现有力增长的新动力，未来经济进一

步下滑的可能性无法排除。 

外围市场方面，15 日纽约股市受到疲弱经济数据的打

压全天多数交易时间内处于显著跌势，道琼斯指数结束"七

连阳"。当天制造业数据令投资者失望。来自纽约以及费城

联邦储备银行的数据均显示这两个地区的制造业出现了放

缓迹象，令投资者担心此前一直引领美国经济反弹的制造业 

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 2566.75  -0.12  510.21  

深证成份指数 10250.90  -0.05  55.19  

沪深 300 2757.50  -0.04  337.73  

中证 100 2597.69  0.03  168.11  

上证 50 指数 1914.65  0.05  114.39  

上证 180 指数 5954.30  -0.07  216.64  

深证 100R 3687.39  0.09  107.75  

深证综合指数 1047.23  0.20  502.82  

中小板指 5762.86  0.06  208.16  

行业指数涨跌幅前后 5 名 

  涨跌幅（%） 

综合(申万) 2.47 

有色金属(申万) 1.62 

轻工制造(申万) 1.33 

化工(申万) 1.29 

纺织服装(申万) 1.25 

采掘(申万) 0.57 

商业贸易(申万) 0.53 

信息服务(申万) 0.48 

金融服务(申万) 0.37 

食品饮料(申万) 0.06 

风格指数涨跌幅前后 5 名 

 涨跌幅(%) 

大盘指数(申万) 1.39 

配股指数(申万) 1.28 

活跃指数(申万) 1.25 

亏损股指数(申万) 1.23 

小盘指数(申万) 1.13 

低价股指数(申万) 0.41 

新股指数(申万) 0.24 

低市盈率指数(申万) 0.18 

中市盈率指数(申万) -0.01 

低市净率指数(申万) -0.07 
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正在逐渐丧失动力。此外，上周美国首次申请失业救济的人数减少２．９万人，总量降至近两年来最低

水平。但市场认为该数据大幅下降主要是受季节性因素影响，不能反映就业市场的全貌。截至收盘，道

琼斯３０种工业股票平均价格指数比前一个交易日跌７．４１点，收于１０３５９．３１点，跌幅为０．０

７％。标准普尔５００种股票指数涨１．３１点，收于１０９６．４８点，涨幅为０．１２％。纳斯达

克综合指数跌０．７６点，收于２２４９．０８点，跌幅为０．０３％。欧洲方面，英国、德国、法国

主要股指均出现 1%左右的跌幅。纽约市场油价小幅下挫，8月份交货的轻质原油期货价格下跌 42 美分，

收于每桶 76．62 美元。指数在 5日、20 日线之间的夹板行情中选择向下突破，对经济增长的担忧成为左

右市场情绪的主要因素，且新股发行节奏依然不减，供求形势并不乐观。短期来看，市场惯性下挫意愿

明显，如果权重股没有买盘承托，指数可望挑战前期低点。高仓位投资者应减仓离场，3成及以下仓位暂

可持股，观望半年报行情的延续性。 

（徐海洋） 

 

【每日荐股】 

  今日暂无股票推荐 

 

 

【重要新闻】 

农行 H 股今日上市 A 股中一签收益仅 20 元  

  农业银行(2.70,0.02,0.75%)A 股上市苦撑发行价，昨日收报 2.74 元人民币。H股今日日上市，发行价

3.2 港元，多家券商认为农行 H股不会跌破发行价。农行副董事长、行长张云则表示 H股股价走势无法预测。 

 

  6 月 CPI 回落超预期 高增长低通胀延续 

  国家统计局 15 日公布数据显示，上半年国内生产总值(GDP)172840 亿元，按可比价格计算，同比增长

11.1%，同比加快 3.7 个百分点。6月份居民消费价格指数(CPI)同比上涨 2.9%，比上月收窄 0.2 个百分点；

当月 CPI 环比下降 0.6%，降幅比上月扩大 0.5 个百分点。 

 

  交通银行 AH 配股共募资 327.73 亿 发行费用 2.68 亿元 

  交通银行(6.09,-0.15,-2.40%)发布公告，本次 A股配股发行与 H股配股发行的募集资金总额为 327.73

余亿元，A、H配股募资分别为人民币171.25亿余元及港币177.82亿余元(相当于约人民币 156.48亿余元)。

本次 A 股和 H 股配股发行的费用分别为人民币 1.25 亿余元和港币约 1.63 亿余元(相当于约人民币 1.43 亿

余元)。 

 

  3 年期央票利率再下行 分析称下半年加息概率几乎为零 

  中国人民银行 7月 15 完成发行 1600 亿元 3年期央票，但中标利率则下行至 2.65%，此前 3年期央票连

续三期维持在 2.68%的水平。本周 3 年期央票的发行量也创下 3 年期品种重启之后的新高，较前一期 220

亿元的发行量飙升逾 7倍。 

 

  期指 7月合约今日交割 隐忧或已提前释放 

  今日股指期货将迎来上市以后的第三次交割。据《大众证券报》统计，前两次交割日大盘是“一涨一

跌”，呈现出完全迥异的走势，昨日，股指期货四合约全线下挫，截至收盘，7 月合约 IF1007 下跌 1.42%

至 2604.0 点，已升至为主力合约的 IF1008 跌 1.60%至 2610.8 点，持仓量 2.04 万手；IF1009 跌 1.57%至
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2625.8 点；IF1012 跌 1.73%至 2662.0 点。 

 

  中原内配等 4 新股周五上市 4 新股周五申购指南  

  据深交所公告，中原内配、康得新、国星光电、高德红外等四只新股将于 7月 16 日登陆中小板。 

 

  深市主板首份中报出炉 东航预增 50%以上 中报专题  

  受益于中国航空市场的持续增长、东航上海重组的协同效应以及上海世博会的召开，中国东方航空

(6.66,-0.26,-3.76%)股份有限公司(600115.SH/00670.HK，下称东航)预计今年上半年业绩预增 50%以上，

净利润将超过 17 亿元人民币。 

 

  综述：道指下跌 7.4 点纳指下跌 0.8 点 

  北京时间 7 月 16 日凌晨消息 周四美国股市收盘基本持平。新公布的经济数据好坏参半。英国石油公

司宣布成功阻止石油继续漏向海湾，高盛集团与 SEC 就欺诈案达成和解，推动美股尾盘回升。美东时间 7

月 15日 16:00(北京时间7月 16日 04:00)，道琼斯工业平均指数下跌7.41点，报 10,359.31点，跌幅0.07%；

纳斯达克综合指数下跌 0.76 点，报 2,249.08 点，跌幅 0.03%；标准普尔 500 指数上涨 1.30 点，报 1,096.47

点，涨幅 0.12%。 

 

 

【今日重点关注研究报告】 

 《广联达(002410)点评报告：业绩大幅增长、估值优势凸显》 

事件：公司公布中期业绩预增公告，归属于母公司所有者的净利润比去年同期增长 90%-110%。  

 点评：  

 新产品、新客户及费用控制是公司中期业绩大幅增长的主要原因：公司现有软件产品已拥有 9 万多家

企业客户、直接使用的专业人员达 33 万人，庞大的客户安装基础为公司新产品推广提供了便利，并降

低了营销费用。公司经营历史数据显示，广联达老版本用户购买新版本的比例均超过 90%，并且随着软

件新产品的推出，公司产品全国平均报价也在稳步提升，这显示出公司凭借自身对客户需求的把握与

产品研发努力，已经能够主导工程造价软件行业的增长。  

 工程造价软件市场占有率将继续提升：在工程造价软件领域，广联达产品市场占有率约为 53%，市场认

为继续提升的空间不大。我们则认为鉴于公司计价软件已经成为行业应用事实标准，同行间的沟通需

求将使得从业者更倾向于选择购买用户最多的软件品牌，公司的市场份额未来将会继续提升，体现“赢

家通吃”法则。  

 工程造价系列软件具备自然升级属性：工程造价系列软件的编制依据包括工程计价规范、各地定额库、

定额计算规则、各地清单及国家相关设计图集规范等。这些编制依据受社会劳动生产力的提升、新材

料新工艺的出现、工程造价管理制度的改革等影响每年都会有更新，业务需求的这种变动使得工程造

价系列软件具备了自然升级属性。经我们测算，仅定额库升级一项每年就能给公司带来 1.5-2.4 亿元

的稳固收入。  

 项目管理软件市场刚刚启动，市场空间巨大：我们认为工具软件是建筑行业信息化发展的第一阶段，

未来行业发展将要求建筑企业对工程项目建设进行全过程信息化管理，项目管理整体解决方案将得到

大范围应用。目前我国特级、一级资质施工企业 6500 家，其他施工企业 6 万家，项目部 40 万个，建

设方 5万个，这些均是项目管理软件的潜在客户，市场空间超过 1000 亿。未来 3 年，随着政府对施工

企业资质标准中信息化要求的不断推进，建筑企业对项目管理软件的需求将加速增长，项目管理软件

行业将进入高速成长期。  
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 盈利预测与评级：我们暂维持 2010 年到 2012 年全面摊薄 EPS 1.64 元、2.19 元和 2.98 元的盈利预测，

以 54.12 元的收盘价计算，对应 PE 为 33、24.7 和 19 倍，这在上市新股、次新股的科技股中具有明显

相对估值优势。我们将在公司中报正式披露完后适时更新公司的盈利  

(日信证券*TMT 小组 010-88086830-708) 
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联系方式： 

日信证券有限责任公司  

地  址： 内蒙古呼和浩特市锡林南路 18 号      邮政编码： 010020 

电  话： 0471- 6292465         电子邮件： rxzq@rxzq.com.cn

 

日信证券有限责任公司北京分公司 

地  址： 北京市西城区闹市口 1号长安兴融中心西楼 11 层     邮政编码： 100031 

电  话： 010-88086830           电子邮件： rxzq@rxzq.com.cn

 

日信证券有限责任公司 (其他分支机构) 

北京营业部 

北京市西城区新街口北大街 3号星街坊购物中心 6层 

营业部咨询电话：010-82200210/82200220   传真：010－82200213 

呼和浩特营业部 

内蒙古呼和浩特锡林南路 18 号 

营业部咨询电话：0471-6292456            传真：0471－6292477 

通辽营业部 

内蒙古通辽市和平路中段 178 号 

营业部咨询电话：0475- 8263840           传真：0475－8266873 

乌兰浩特兴安北大路营业部 

内蒙古乌兰浩特市财政大楼 

营业部咨询电话：0482- 8223737           传真：0482－8234960 

 

赤峰营业部 

内蒙古赤峰市新城区临潢大街与锦山路交汇处（024000） 

营业部咨询电话：0476-5897788            传真：0476-5897789                                 

 

包头营业部 

内蒙古包头市九原区沙河镇沙河街 29 号（014060）         

营业部咨询电话：0472-2802204            传真：0472-2802204   

 

深圳营业部 

深圳市宝安区 3区中粮地产集团中心 19 层（518101） 

营业部咨询电话：0755-33016666           传真：0755-33016000 

 

重庆营业部 

重庆市沙坪坝区天陈路 12 号附 30 号重庆师范大学对外交流中心商业楼 3楼 A楼（401000） 

营业部咨询电话：023－65302897           传真：023-65302933
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免责声明  

本研究报告由日信证券有限责任公司研究部撰写,研究报告中所提供的信息仅供参考。

报告根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准确和完

整，但并不保证报告所述信息的准确性和完整性。本报告不能作为投资研究决策的依据，

不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。日信证券

有限责任公司研究所将随时补充、更正和修订有关信息，但不保证及时发布。对于本报告

所提供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果不承担任何责任。  

 

本报告版权仅为日信证券有限责任公司研究部所有，未经书面许可，任何机构和个人

不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为日信证券研究部，且不得
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