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二、关注板块及个股：
反弹接近尾声不做推荐

三、 荐股池：
反弹接近尾声不做推荐
四、财经新闻
· 最后一家大型国有商业银行上市，全球最大IPO上演，农行今日登陆A股，机构预计农行A股合理定价区间为2.7-3.0元（中证报，上证报，证券时报） 

· 6月份用电量同比增长14%，增速明显回落，重工业用电占比下滑，产业结构调整转折点显现（中证报，上证报） 

· 由"快三"变"慢四"，近两周人民币对美元升值脚步趋缓（中证报） 

· 发改委明确四类价格违法行为（上证报，证券时报） 

· 财政部要求地方压缩结余结转资金规模（上证报，证券时报） 

· 期待金融工作会议勾画改革路线图，金融国资委等十五大话题提上议程（中证报） 

· 二季度银行业拨备水平进一步提升，商业银行拨备覆盖率为186.0%（中证报，上证报） 

· 证监会首次公开证券行业分类评价结果，中金公司等12家券商获评AA级（中证报，上证报） 

· 上半年券商净利润同比下降1/3；佣金战拖累券商业绩 投行业务难力挽狂澜（中证报） 

· 保险资金加仓银行股 仓位增2-3个百分点（证券时报） 

· 上半年PE新募资金超去年全年，6家机构"闪进闪出" （中证报） 

· 上半年全球IPO融资额同比增五倍，深交所成为半年度"冠军"（中证报） 

· 逾七成上市公司中期业绩预增（上证报） 

· 中国城市综合竞争力提升迅速（上证报） 

· 泰上调利率 7月成"亚洲加息月"（中证报，上证报，证券时报） 

· 4400亿欧元稳定基金本月底前进场，为欧洲银行业铸造终极"防火墙"（中证报）
五、周边市场
	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	7月15日
	道琼斯
	· 10366.70
	· +3.70
	· +0.04%

	7月15日
	纳斯达克
	· 2249.84
	· +7.81
	· +0.35%

	7月15日
	恒生指数
	· 20560.81
	· +129.75
	· +0.64%

	7月15日
	英金融时报指数
	· 5253.52
	· -17.50
	· -0.33%

	期货

	时间
	品种
	· 最新（美元）
	· 涨跌

	7月15日
	黄金
	· 1210.80
	· +3.80

	7月15日
	原油
	· 76.54
	· -0.50


六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	300098
	高 新 兴
	300098
	1710
	1368
	
	10-07-16(周五)
	07-21
	

	300097
	智云股份
	300097
	1500
	1200
	
	10-07-16(周五)
	07-21
	

	300096
	易 联 众
	300096
	2200
	1760
	
	10-07-16(周五)
	07-21
	

	300095
	华伍股份
	300095
	1950
	1560
	
	10-07-16(周五)
	07-21
	


七、上市公司动态 
· 利润与棉价背离 新赛股份业绩预告现意外 

· 上市房企股权质押融资超百宗 五折抵押成常态 

· 领先科技停牌前放量大涨涉内幕交易 营业部精准潜伏 

· 券商分类评价结果首次公布 中信等12家获AA级 

· 豫光金铅拟海外购铅银锌矿 获澳投资审查批准 

· 中南建设4个月信托融资11亿 急取吴江两地块 

· 天富热电前董事长公款炒股巨亏近3千万被判刑 

· 长航油运大股东拟2亿增持 买价上限高于市价近四成 

· 中南重工上市：输血造船海洋工程 

· 汉王股价腰斩背后：泡沫破裂还是砸盘 

· 美菱电器中报上演输血式增长神话 机构用脚投票 

· 连云港零元盘下母公司亏损资产引发市场哗然 

· ST金化停牌重组最终胎死腹中 疑似苦肉计 

· 海普瑞泡沫真相:白衣骑士赛诺非闪现高盛魅影 

· 创业板股东身家缩水600亿 碧水源富豪身家遭腰斩 

· 汉王科技董秘高调回应三大质疑 

· 洋河难耐成长烦恼 青岛金王二股东套现上瘾
八、研究报告精粹
发展思路清晰的成熟大港——公司调研简报
投资要点：
· 上半年公司业绩预增五成 公司近日公布上半年业绩预告，称 公司上半年业绩较去年同期增长 50%左右，每股收益约为 0.12 元。业绩表现可能略好于预期，原因在于：1）外贸恢复性增长，带动箱量大幅回升；2）09 年危机使公司重视成本控制，加大营销力度，做到“开源节流”；3）变更注册地带来免征营业税的优惠。
· 上半年公司集装箱吞吐创历史新高，下半年增速或趋缓 公司 1-6月，集装箱吞吐量累计达 1385.6 万标箱，分别较 2008 年和 2009年同期增长 0.2%和 18.7%，半年度集装箱吞吐量创历史新高。我们认为上半年的增长，仍然是恢复性的增长，下半年箱量的增速可能趋缓； 我们预计下半年，公司集装箱吞吐量约为1526 万标箱，同比增速放缓至 14.9%；预计全年公司集装箱吞吐量 2908 万箱，较去年同比增长约为 16.7%。
· 腹地货源的高速增长期逐步度过，吞 吐量将维持稳定增长 上海港的集装箱吞吐量的增速逐年回落，货 源腹地的货量增速已经度过了高速成长阶段；如果将 09 年数据视为异常值，10 年之后上海港货量增速将回落至 3-5%之间；从新增产能来看，仅有外六有在建 3个集装箱泊位，洋山四期尚未动工，估计在未来 1-2 年间新增产能的投放增速将基本在3%左右，与货量增速预期基本相符。
· 公司的发展策略明确，港口处理费短期难上涨 面对货量增速放缓，港口腹地面临产业结构调整等影响，公司业绩增速短期内难见爆发力，公司在将来5 年内的战略措施比较明确，即通过实施长江战略、东北亚战略和国际化战略，在保护箱源的同时，协调好与宁波港的关系，并开拓新的增长点（国际中转和国际化）。另外，现阶段，货源增长乏力，港口产能过剩，我们认为港口处理费并无上涨的动力。
· 投资建议 我们认为公司发展方略着眼于中长期，对于公司货量的增长作用潜移默化，有一个逐步的积累过程，对于短期业务量的提升作用有限，预 测公司2010 年和2011 年每股收益为0.24 元和0.27元，对应市盈率为 16.1 倍和 14.3 倍；考虑到洋山二、三期股权的处置，仍存在变数，我们给与公司“中性”的评级。

（爱建行业研究员乐旻旸 张欣）
重要声明
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股  市  有  风  险      入  市  需  谨  慎











大盘分析：


   


股指冲高再度呈现回落   20、30天线压力依然较大


      


周三沪深两市股指正如我们所料，全天总体表现为震荡小幅回升的走势，盘中除了周二上涨的智能电网和电信板块出现了小幅下挫以外，大部分板块均出现了不同程度的上涨，其中尤以上海本地、有色和一些区域振兴板块涨幅居前。最终沪深两市均以一根带上影线的K线报收，成交量增加一成多，显示多空分歧有所加大，但双方依然均较谨慎。 








消息面上：


1. 人力资源和社会保障部基金司调研员王强13日透露，人社部正在修订《企业年金基金管理试行办法》，可能将提高企业年金投资股票等权益类产品的比例。


2. 随着多家上海国资上市公司发布重大事项停牌公告,上海国资重组进入了新的活跃期，而上海重组概念股也成为近期市场热点。


3. 据专家预测,由于基数原因,6月份CPI的同比上涨幅度将会较5月份有所提升,或可达到3.4%-3.5%,这意味着6月份CPI再破年初政府工作报告当中制定的3%红线。 








进入5月份以来,上海国资股中越来越多的重组意图浮出水面。在短短的两个月之内,4家公司宣布停牌重组,此举虽不及2008年、2009年重组鼎盛时密集,但无疑再次点燃了新一波上海国资重组热潮，进而引发了上海国资或集中迎来整合潮的预期。体现在盘中当日上海本地股可谓独领风骚。而自6月中下旬以来,全国大部分地区的暴雨、高温天气,已使得全国监测的蔬菜平均价格持续上涨,累计涨幅为4.7%。不过我们认为由于食品价格在我国CPI统计中所占的份额在三分之一左右,像南方部分地区发生的水灾,就属于短期影响因素,对整体CPI影响并不会太大。虽然由于基数的原因,6月份CPI的同比上涨幅度将会较5月份有所提升, 但总体上不会影响通胀压力减弱的总体趋势。而周四即将面临一系列经济数据的披露和农行的上市，因此体现在盘中我们可以发现，多空双方均显得较为谨慎。我们还是强调，由于目前市场的新股扩容、再融资和大小非解禁等本质性因素依然没有发生改变，未来市场的资金面依然相当严峻，虽然近期股指出现了连续的震荡回升，但从中长期的趋势分析，目前股指仍处于一个中长期的调整阶段，只是前期跌幅过大而出现了一个强劲的技术性反弹。所以我们认为短期市场仍会有一定的震荡反复，未来随着中报的逐级披露，个股之间势必会有一个股价的结构性调整。所以我们依然认为短期市场上档20和30天的压力依然较大，因此作为投资者仍要保持理性和清醒。








从技术面分析，目前股指的均线系统依然呈现为空头排列，虽然短期股指站上了5和10天均线，但上档20和30天的多空分界岭依然对股指形成了明显的反压。短期来看由于本周新股发行暂告段落的影响，使得市场得到了些许的喘息和做多动能，因此不排除股指仍会呈现出一定的震荡和反复，但作为投资者而言，还是要注意仓位和持仓结构的控制，目前可对一些中报预增概念的个股适当关注。
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