
 

                                                                     
 
 
 

 
 
 
 

 

全球市场：（7：00 分） 
上证综指 2470.44 0.82%

深证成指 9803.72 0.02%

DJI 指数 10366.72 0.26%

NASQ 指数 2249.84 -0.01%

SPX 指数 1095.17 -0.02%

FTSE 指数 5253.52 -0.33%

CAC40 指数 3632.98 -0.13%

DAX 指数 6209.76 0.30%

N225 指数 9795.24 2.71%

HSI 指数 20560.81 0.64%
 

商品指数：（7：00 分） 
COMEX 金 1207 -0.54%

ICE 原油 76.77 0.10%

COMEX 铜 300.1 -0.28%

COMEX 铝 83.25 0.00%

CBOT 大豆 1036 0.53%

CBOT 小麦 548.25 2.33%

CBOT 玉米 375.25 2.32%

NYMEX 棉花 78.14 0.00%
 

主要外汇：（7：00 分） 

美元指数 83.36 0.02%

美元中间价 6.7755 -0.07%

欧元中间价 8.6062 0.69%

英镑中间价 10.2988 1.06%

日元中间价 7.6159 -0.29%
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晨 会 纪 要 
 

新闻聚焦： 
 全球最大 IPO 上演 农行今日登陆 A股 

农业银行(601288)今日正式登陆 A股。在 A股和 H股启动“绿鞋机制”后，农行

将以 221 亿美元募资规模，成为全球最大的 IPO。今日，农行网上资金申购发

行的 103.1 亿股，将开始上市交易。这也标志着最后一家大型国有商业银行正

式登陆 A股市场。按照 A股最终定价 2.68 元人民币/股和 H股最终定价 3.20

港元/股计算，如果农行的超额配售选择权全额行使，农行 IPO 募集资金规模

将达 221 亿美元，超过此前工商银行的 IPO 融资规模。 

 上海明确二套房“认房认贷认调查” 

上海市住房保障与房屋管理局（简称“上海住管局”）、人行上海分行、上海银

监局 14 日联合下发关于转发住建部等三部门关于二套房认定标准通知的通

知，要求严格执行“认房认贷认调查”的标准。 

住建部等三部门的通知明确以下三种情况，贷款人应对借款人执行第二套（及

以上）差别化住房信贷政策：一是在拟购房所在地房屋登记系统中其家庭有登

记有一套（及以上）成套住房的，二是借款人已利用贷款购买过一套（及以上）

住房的，三是通过尽责调查确信借款人家庭已有一套（及以上）住房的，即“认

房认贷认调查”。同时规定“具备查询条件的城市房地产主管部门应通过房屋登

记信息系统进行借款人家庭住房登记记录查询，并出具书面查询结果”。 

 890 家上市公司披露中期业绩预告逾七成报喜 

7 月 15 日报道，上市公司中期业绩预告进入密集期。截至目前，890 家上市公

司的预计预告中，报喜占比超过七成，而已经发布业绩快报的公司中，业绩大

幅飙升的占到绝对主力，个别公司市场表现也颇为抢眼。上半年业绩报喜的上

市公司达到 658 家，其中预增 312 家，略增 140 家，续盈 89 家，扭亏 117 家；

而报忧公司为 226 家，包括预减 50 家，续亏 122 家，首亏 30 家，略减 24 家，

另有 6家公司为不确定。具体报喜的比例将近 74%。 

此次业绩预增的 312 家公司业绩同比增幅十分明显，超过 100%的占到 197 家，

占比约为预增公司的六成。预增幅度超过 1000%的达到 16 家，大多集中在中

小板。其中，安纳达预增幅度在 126 倍以上，为所有公司之冠。 

 三网融合大幕拉开主导试点企业将明确 

 央行将发行 1600 亿三年央票创新高 

 截至 6 月末商业银行拨备覆盖率已达 186% 

 6 月用电增速环比急降验证经济放缓趋势 
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市场综述： 

 工业品承压，买入防御类股 

周三股指冲高回落主要是受地产股的影响，估值较低是地产股没有继续下跌

的主要原因。上海本地股受上海国资委可能会加速资产重组的报道影响成为

市场主要热点。由于周四将集中公布 2季度和 6月份经济数据，如果低于预

期，市场将再度承压。目前市场承压最大的就是工业品价格。主要担忧源于

需求仍然不振、工业增加值增速低于预期、人民币升值等因素。行业配置方

面，仍然建议投资者逢低买入“防御”性强的公司。(策略研究员：李莹) 

行业动态点评： 
 航空行业：民航上半年盈利大幅增长 

据民航会议消息，上半年航空业营业收入同比增长 41.9%，而盈利达到 133

亿元，为去年同期的 2.75 倍。2009 年上半年民航采用多种措施，进一步严

控运力增长，上半年全行业净增飞机 90 架，保持运力增长与市场需求增长

相匹配。二是进一步改善经营环境，自 2010 年 6 月 1 日起，国内航线头等

舱、公务舱票价实行市场调节价，两舱涨价已成趋势，延续机场建设费征收

政策和上市机场建设费返还政策，国际航线营业税减免政策，国内航线旅客

运输燃油附加政策，疏导航空公司航油成本增支压力，这些措施有力保障了

航空公司的盈利能力。今年以来中国民航业受需求支撑以及上述政策的实

施，票价水平和企业盈利能力走强。(航空行业研究员：刘江渝) 

 电力行业：多因素致工业用电增速放缓、水电单月利用小时同比转正（中性）

6月份用电量同比增长 14.1%、增速较上半年明显放缓  2010 年 6 月份全社

会用电量为 3520 亿千瓦时，同比增长 14.1%、增速较上半年出现较大幅度的

下滑；环比微增1.1%，环比幅度较5月再下降1.4个百分点；1-6月累计用电

量为20094亿千瓦时，同比增长21.6%。本月数据和我们6月报中单月3570亿

千瓦时，同比增长15%；1-6累计20145亿千瓦时、同比增长21.9%的判断基本

一致。我们认为，去年低基数效应的稀释、房地产调控以及结构调整、节能减

排等，是本月用电需求增速出现较大幅度回落的主要因素。我们预计，进入三

季度后，随着去年同期工业生产的回暖，季度用电增速将回落到10%以内。 

多因素致工业用电需求受限明显、居民和三产用电将进入高峰期  6 月份，

第二产业用电量 2712 亿千瓦时，同比虽增长 15.8%，但较 5月的 23.4%增速

已经出现明显下滑；而环比 5月的 2711 亿千瓦时则几乎没有增长。其中工

业用电为 2672 亿千瓦时，和 5月工业用电量完全数据一样，15.6%的增速也

较 5月的 23.3%明显下滑。本月工业用电需求对全社会总用电需求的贡献值
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达到 82.8%，较 5月下滑 1.2 个百分点。我们认为，上半年房地产调控、节

能减排等政策对用电需求的影响已经开始体现。第三产业用电量 351 亿千瓦

时，增长 11.6%；城乡居民生活用电量 364 亿千瓦时，同比增长 8.8%。由于

今年气温偏低，长江流域和东南部等气候炎热地区的月平均气温较去年同期

低约 1-2 度，因此 6月份居民和第三产业用电增速保持了回落的态势。但我

们认为，随着 7月份炎热夏季的来临，居民和第三产业用电将进入高峰期。

电力投资及装机增速持续放缓、清洁能源装机占比增加   1-6 月份，全国完

成电力投资总计 2558 亿元，较去年同期基本持平、增速为 1.3%，创年内最

低。我们认为，受一系列宏观调控政策的影响，电力全年投资增速或将低于

2009 年。1-6 月电源建设完成投资 1344 亿元，电网建设完成投资 1214 亿元，

电源/电网投资比例由 5月份的 1.15 下降到 1.11 左右。我们认为，今年电

源电网投资比有所反弹的原因和去年经济危机期间电源建设力度有所减弱

有关。但整体来看，电源/电网投资比将朝着小于 1.0 的方向发展。我们预

计，今年全年的投资比将和 2009 年相当、略小于 1.0。6 月份新投产发电机

组稍有增多，1-6月份全国6000千瓦及以上电厂发电设备容量86917万千瓦，

同比增长 11.6%，增幅较 5月有所提高。其中，水电 17248 万千瓦，同比增

长 15.3%；火电 66533 万千瓦，同比增长 9.3%,。火电装机增速略微有所提

高，水电继续保持较高的增长态势。 

6 月来水情况出现明显好转、水电单月利用小时同比首次转正  6 月份全国

6000 千瓦及以上发电设备平均利用小时数为 389 小时，同比仅增加 3小时、

环比略降 2小时；1-6 月累计利用 2295 小时，同比增加 190 小时。我们认为，

上半年用电需求的高增长是促使发电机组利用小时数持续攀升的主要原因，

随着下半年用电需求端受限，利用小时数增幅将出现回落。水电 6月份单月

为 376 小时，同比增加 23 小时，环比则大幅增加 70 小时；1-6 月累计为 1419

小时，同比减少 122 小时。与我们之前的判断一致，随着雨季的来临水电利

用小时正在逐步恢复正常。虽然 1-6 月水电累计利用小时同比仍减少；但 6

月已首次出现同比正增长，且累计利用小时的下滑趋势明显收窄至 7.2%。我

们认为，6月份水电利用小时的增长存在去年同期干旱造成的低基数效应，

但另一方面来水情况确实出现了明显的好转，水电 3季度利用小时将出现较

大的反转、业绩将得到提升。火电方面，受宏观政策调整和水电出力恢复的

影响，3季度利用小时数增速将出现一定程度的下滑。 

投资建议：根据对行业层面的分析，我们认为电力行业下半年仍不具备行业性

的机会。总体上，我们对电力行业2010年下半年仍然维持“中性”的评级。在

缺乏行业性机会的情况下，我们下半年的投资思路主要集中在板块中的个股上。

我们仍然首推水电企业，如水电龙头长江电力（600900）、自有电网的桂东电力

（600310）、文山电力（600995）等；其次，我们推荐具有电力环保业务的火电

企业，如九龙电力（600292）、深圳能源（600027）等。最后，我们推荐PE/PB

低估值、具有较高防御性的火电企业。如华能国际（600011），申能股份（600642），

广州控股（600098）、粤电力A（000539）等。(电力行业研究员：吴江) 
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公司聚焦： 
 山煤国际(600546.SH)：营业收入涨幅惊人 利润增速符合预期 

主营业务收入增幅较大，利润增幅符合预期：2010 年 1-6 月，山煤国际共完

成主营业务收入 162.6 亿元，同比增长 202.55%；录得归属公司股东净利润

3.9 亿，同比增长 21.01%。每股收益和每股净资产分别达到 0.52 元和 3.77

元。山煤国际今年上半年主营业务收入大幅增长一定程度超出市场预期，但

利润增幅在我们预期之内。 

山煤国际大股东山西煤炭进出口集团是国内 4家煤炭出口商之一。该公司多

年来一直以煤炭贸易为主，旗下25家煤炭贸易公司遍布山西省内外。公司业务

近年起逐步向资源提供商转移，但煤炭资源控制量较少，截至去年年末，公司

共控制在产矿3对，在建矿2对。以公司上半年业绩快报来看，公司煤炭业务

与贸易业务应为双双增长，我们预计其2010年煤炭产量将比2009年增长49%。

山煤国际最大的看点来源于未来母公司的其他煤炭资产注入。2009 年，公司

大股东--山西煤炭进出口集团在省内进行大规模兼并重组，获得小煤矿共计

59 座，停产整顿前产能合计 2019 万吨，储量达到 21 亿吨。山煤集团计划将

这些小矿整合为 21 个，计划总产能（技改后）达到 2900 万吨，是 2009 年

山煤国际总产量的 6倍。整合资源的主体和资金提供方均是山煤集团，并不

是上市公司，但集团曾承诺未来将旗下一切煤炭业务注入上市公司。 

在不考虑大股东未来资产注入的情况下，山煤国际旗下铺龙湾矿和霍尔辛赫

矿将于明年全部达产，届时煤炭业务收入将达到顶峰。公司煤炭贸易业务规

模虽然巨大，但毛利率较低，对利润贡献较为有限。我们预计公司今年起 3

年的 EPS 分别为 1.32 元、1.64 元和 1.78 元，分别对应 14.94X、12X 和 11.08X

动态市盈率，略高于行业平均水平。鉴于公司未来外延式增长潜力较大，符

合我们关注“市场占有率弹性大”的投资策略，因而给予公司“增持”评级。

(煤炭与消费用燃料行业研究员：王师) 

 一汽轿车(000800.SZ)：公告点评 

一汽轿车（000800）发布业绩预增公告，公司 2010 年半年度利润将增长

100%-150%，达到 0.66-0.83 元，此外，公司还公告称，公司控股股东一汽

集团将进行主业重组改制，将把持有本公司的股权作为其主业资产的一部分

出资到拟新设立的股份有限公司。 公司盈利符合市场预期，我们预计公司上

半年每股盈利在 0.8 元左右，全年来看，盈利将达到 1.5 元。 

从公告情况来看，一汽集团整体上市方案已基本确定，将采取先IPO后吸收合并一

汽轿车与一汽夏利，从而使得市场对于借壳一汽轿车上市的期望落空，短期内公司

股价面临一定压力。但由于公司对应当前股价的PE仅为10.6倍，拥有较高的安全

边际，因此股价仍较为安全，维持增持评级(汽车行业研究员：浦俊懿) 
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 上海凯宝(300039)：发布中期业绩预增公告 

上海凯宝预计净利润增长 60-90%，中期摊薄后每股收益为 0.38-0.43 元。利

润大幅增长来自于主营业务增长、超募资金利息收入和高新技术成果转化专

项扶持资金。专项扶持资金约为 1487 万元，计入当期损益，约占今年上半

年净利润的 26-29%。公司几乎全部收入都来自于独家品种痰热清注射液，痰

热清在清热解毒类中药注射液市场中占有率第一，与其竞争的品种有神威药

业的清开灵和康缘药业的热毒宁。受困于产能瓶颈，今年上半年痰热清注射

液产量已经达到饱和，超过去年同期产量 10%左右。今年 5月公司新注射液

生产线通过 GMP 认证，下半年产品产销量有望大幅增长。未来业绩增长依赖

产能释放、熊胆粉提取物收率提高和产品自然增长。公司计划进一步控制上

游熊胆粉原料，锁定原料价格和质量。我们预计全年痰热清的销售量为 2600

万支，2010、2011、2012 年的每股收益分别为 0.69、0.97、1.14 元，今明

两年的利润增速明显，仍然维持公司“买入”评级，目标价为37.5元。公司风

险在于产品单一、中药注射液的安全性问题。(中药行业研究员：陈国栋) 

 启明星辰(002439.SZ)：调研报告 

我们认为公司所处行业的市场潜力仍未被发掘，市场集中度不高，具有实力

的公司均有机会进入高速增长的通道。国家是否会在十二五期间提升信息安

全等级水平，加大相关投资，是公司业绩爆发的触发因素。我们给出公司未

来 3年的 EPS 0.61、0.81 和 1 元，对应 7月 13 日收盘价，PE 分别为 50.7、

38.1、30.9 倍，首次给予“增持”评级。 

风险提示：技术更新换代快，若研发跟不上则可能落后于竞争对手。(软件

与服务行业研究员：李元博) 
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新股日历： 

2010-07-15 2010-07-16 2010-07-19 2010-07-20 2010-07-21 

代码   简称   星期四   星期五   星期一   星期二   星期三   

002390  信邦制药  
 

上市日 (一般法

人获配 )     

002391  长青股份  
 

上市日 (一般法

人获配 )     

002414  高德红外  
 

上市日 (公众部

分 )     

002448  中原内配  
 

上市日 (公众部

分 )     

002449  国星光电  
 

上市日 (公众部

分 )     

002450  康得新   
 

上市日 (公众部

分 )     

002455  百川股份  
 

初步询价终止

日期    
初步询价结果

公告日   
网上申购日   

002456  欧菲光   
 

初步询价终止

日期    
初步询价结果

公告日   
网上申购日   

002457  青龙管业  
 

初步询价终止

日期    
初步询价结果

公告日   
网上申购日   

300067  安诺其   
    

上市日 (一般法

人获配 )  

300068  南都电源  
    

上市日 (一般法

人获配 )  

300069  金利华电  
    

上市日 (一般法

人获配 )  

300070  碧水源   
    

上市日 (一般法

人获配 )  

300071  华谊嘉信  
    

上市日 (一般法

人获配 )  

300095  华伍股份  
初步询价结果

公告日   
网上申购日   

 
网上中签率公

布日   
网上申购资金

解冻日   

300096  易联众   
初步询价结果

公告日   
网上申购日   

 
网上中签率公

布日   
网上申购资金

解冻日   

300097  智云股份  
初步询价结果

公告日   
网上申购日   

 
网上中签率公

布日   
网上申购资金

解冻日   

300098  高新兴   
初步询价结果

公告日   
网上申购日   

 
网上中签率公

布日   
网上申购资金

解冻日   

601288  农业银行  
上市日 (公众部

分 )      

601717  郑煤机   
初步询价终止

日期    
初步询价结果

公告日   
网上申购日   
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A 股股份流通预告： 
07-15 (周四 ) (6 家 ) 

 
天原集团(002386)  2000 万股红股上市，占流通盘 16.67%  

广联达(002410)  400 万股红股上市，占流通盘 16.67%  

杭萧钢构(600477)  4028.33 万股红股上市，占流通盘 16.67%  

大众公用(600635)  14953.36 万股红股上市，占流通盘 9.09%  

新华锦(600735)  2921.15 万股红股上市，占流通盘 25.93%  

N 农行(601288)  1031032.5 万股首发一般股份上市，占流通盘 100%  
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新股上市预告：07-15(周四)(1 家) 

农业银行

(601288) 

发行价：

2.68 元  

定价预测：  

2.45-3.89

元   

发行 2557058.8 万

股 ,上网发行

1031032.5 万股  

发行市盈率：14.43

倍 (摊薄 ) 

主承销商：中国国际金

融有限公司 ,中信证券

股份有限公司 ,中国银

河证券股份有限公司 ,

国泰君安证券股份有

限公司  

发行日期

2010-07-06 中签率：

9.2926%  

公司是四大国有独资商业银行之一，

是国内网点最多的大型国有商业银

行，中国最大的零售银行。公司的前

身最早可追溯至 1951 年成立的农业

合作银行。公司拥有一级分行 32 个，

直属分行 5 个，总行营业部 1 个，并

在新加坡、香港设立了分行，在伦敦、

东京、纽约等地设立了代表处，凭借

覆盖广泛的服务网络，为全国各类公

司、机构和个人客户提供全面的产品

和服务。按托管的资产规模计，是国

内第二大托管银行和国内最大的保险

资金托管银行。公司位列《银行家》

杂志 “世界银行 1000 强 ”第 8 位，分

支机构数量在大型商业银行中位居首

位，拥有大型商业银行中覆盖范围最

广泛的销售网络。   

详细资料
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新股发行预告：07-16(周五)(4 家)  

华伍股份

(300095) 

申购代码：

300095 

申购价：未

定  

申购上限：

未定  

上限资金：

未定   

发行 1950 万股 ,上网

发行 1560 万股  

 

主承销商：华林证券有

限责任公司  

询价日期：

2010-07-09～

2010-07-13 

发行日期：

2010-07-16 

中签率公告日：

2010-07-20 

申购资金解冻日：

2010-07-21  

公司是目前国内生产规模最大、产品

品种最全、行业覆盖面最广并具备较

强自主创新能力的工业制动器专业

生产商和工业制动系统解决方案提

供商，专门从事工业制动、防风和电

液控制装置等研发和生产。主要产品

各种电力液压块式制动器、电力液压

盘式制动器、液压钳盘式制动器、电

磁制动器等共 30 多个系列，300 多

个规格的制动装置；两步式电力液压

防风制动器、液压轮边制动器、液压

顶轨器等 10 多个系列；各种电力液

压推动器、电液推杆、液压站等多个

系列 50 多个规格等，是国内同行业

产品最全、品种最多、服务面最广的

制造商之一。   

详细资料

易联众

(300096) 

申购代码：

300096 

申购价：未

定  

申购上限：

未定  

上限资金：

未定   

发行 2200 万股 ,上网

发行 1760 万股  

 

主承销商：招商证券股

份有限公司  

询价日期：

2010-07-09～

2010-07-13 

发行日期：

2010-07-16 

中签率公告日：

2010-07-20 

申购资金解冻日：

2010-07-21  

公司以将公司发展成为 “中国最专业

的民生行业应用解决方案提供商和

领先的民生信息服务提供商 ”为战略

目标。立志于 “建立民生网为社会公

众提供民生信息服务 ”，构建一个以

公司产品和服务为主体的 “民生网 ”

应用服务平台 (民生信息化网络服务

平台 ASP)，该网络平台覆盖政府相

关部门、社会服务机构及参保单位等

业务衍生机构和社会公众，并通过网

络的互联互通和软件系统、社保 IC

卡、读卡机具及民生服务信息机等，

便捷的为社会公众提供民生信息发

布、就业服务、教育培训、社会保障、

医保医疗健康、城乡统筹、新农合、

特殊人群帮扶、社保业务结转等一系

列民生信息服务，并通过金融平台与

公司民生行业技术经验的融合，面向

社会公众提供市场化的民生信息服

务和增值服务。   

 

详细资料
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智云股份

(300097) 

申购代码：

300097 

申购价：未

定  

申购上限：

未定  

上限资金：

未定   

发行 1500 万股 ,上网

发行 1200 万股  

 

主承销商：平安证券有

限责任公司  

询价日期：

2010-07-09～

2010-07-13 

发行日期：

2010-07-16 

中签率公告日：

2010-07-20 

申购资金解冻日：

2010-07-21  

公司是国内主要成套自动化装备的

方案解决商之一，致力于为国内自动

化生产厂商提供非标设计。公司掌握

了与成套自动化装备方案解决密切

相关的自动在线检测技术、自动装配

技术、清洗过滤技术、物流搬运技术、

多工位专用加工技术等自动化设计

的关键技术环节，成功研发设计了我

国第一条转向机装配、测量自动线，

第一台平面数控涂胶机，第一台六轴

机器人涂胶机。产品自动检测设备和

自动装配设备分别列国内汽车发动

机制造设备细分行业第一和第三，核

心产品气缸盖气门阀座及导管柔性

装配线和柔性气密泄漏检测设备获

得大连市科技进步二等奖；柔性气密

泄漏检测设备、柔性自动化装配 (机 )

线设备和柔性高压清洗机设备整体

技术均达到国内领先水平。   

详细资料

高新兴

(300098) 

申购代码：

300098 

申购价：未

定  

申购上限：

未定  

上限资金：

未定   

发行 1710 万股 ,上网

发行 1368 万股  

 

主承销商：兴业证券股

份有限公司  

询价日期：

2010-07-09～

2010-07-13 

发行日期：

2010-07-16 

中签率公告日：

2010-07-20 

申购资金解冻日：

2010-07-21  

公司是通信基站、机房运维综合管理

服务系统的产品供应商，专注于致力

通信行业运维信息化的发展，面向通

信运营商提供运维综合管理系统的

解决方案及其软硬件产品。主要产品

具体包括通信基站、机房运维信息化

系统和通信基站、机房节能系统。公

司在通信行业同类产品中技术领先，

公司在国内率先研发了集动力环境

监控、智能门禁系统、图像侦察监控、

节能系统于一体的新一代通信基站、

机房运维综合管理系统。公司产品和

服务已覆盖全国二十多个省市，在所

属细分市场上全国排名第三。公司与

国内多家知名大学南京邮电大学、重

庆邮电大学等建立了长期稳固的合

作研发关系和技术分享机制，进一步

提高了公司科研水平和技术创新能

力。   

详细资料
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最近两周重要数据更新：最近两周重要数据更新 

时间                       指标 

2010-07-14 2010.06  全社会用电量:累计同比(%) 21.57

2010-07-12 2010.06  房地产开发投资:累计同比 38.10

2010-07-12 2010.06  国房景气指数 105.06

2010-07-11 2010.06  M0(%) 15.65

2010-07-11 2010.06  M1(%) 24.56

2010-07-11 2010.06  M2(%) 18.46

2010-07-11 2010.06  人民币存款余额(%) 19.00

2010-07-11 2010.06  人民币贷款余额(%) 18.20

2010-07-11 2010.06  当月新增人民币贷款 6034.00

2010-07-11 2010.06  外汇储备(亿美元) 24542.75

2010-07-10 2010.06  出口(%) 43.90

2010-07-10 2010.06  进口(%) 34.10

2010-07-10 2010.06  贸易顺差(亿美元) 200.22

2010-07-01 2010.06  PMI 52.10

2010-07-01 2010.06  汇丰 PMI 50.40
 

重要经济数据一览： 

指标 201006F 201005 201004 201003 201002 201001

GDP:累计(%) 10.8 11.9 

GDP:当季(%) 10.2 11.9 

CPI(%) 3.5 3.1 2.8 2.4 2.7 1.5

PPI(%) 6.9 7.1 6.8 5.9 5.4 4.3

社会消费品零售(%) 18.9 18.7 18.5 18.0 22.1 14.1

工业增加值(%) 15.7 16.5 17.8 18.1 12.8

出口(%) 35.7 48.5 30.5 24.2 45.7 21.0

进口(%) 33.7 48.3 49.7 66.1 44.7 85.5

贸易顺差(亿美元) 93.5 195.3 16.8 -72.7 75.9 141.7

固定资产投资:累计(%) 24.6 25.9 26.1 26.4 26.6

M2(%) 18.7 21.0 21.5 22.5 25.5 26.1

人民币贷款(%) 19.0 21.5 22.0 21.8 27.2 29.3

人民币贷款:新增(亿元) 6060.0 6394.0 7740.0 5107.0 7001.0 13900.0

美元/人民币 6.83 6.83 6.83 6.83 6.83 6.83

1 年期存款利率(%) 2.43 2.25 2.25 2.25 2.25 2.25

1 年期贷款利率(%) 5.45 5.31 5.31 5.31 5.31 5.31
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湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 

重要声明 

本研究报告仅供湘财证券有限责任公司的客户使用。 

本报告由湘财证券有限责任公司研究所编写，以合法地获得尽可能可靠、准确、完整的信息

为基础，但不保证所载信息之精确性和完整性。湘财证券研究所将随时补充、修订或更新有

关信息，但未必发布。 

在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成所述证券买卖的出价或征

价。本公司及其关联机构、雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负

责。投资者应明白并理解投资证券及投资产品的目的和当中的风险。在决定投资前，如有需

要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎抉择。 

在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行

交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告版权归湘财证券所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发布、复

制。如引用、刊发，需注明出处为“湘财证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节

和修改。 

 

 

 


