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二、关注板块及个股：
反弹接近尾声不做推荐

三、 荐股池：
反弹接近尾声不做推荐
四、财经新闻
· 企业年金投资权益类产品比例有望提高
· 三套房贷政策没有任何松动
· 深交所：中小板将继续坚持从严监管
· 环保核查风暴升级 上市公司需披露环境年报
· 农行明登陆A股 中金“保驾”一月
· 宝钢再度下调价格 高价协议矿成钢铁业“勒颈绳”
· 两岸开放人民币现钞清算业务
五、周边市场

	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	7月14日
	道琼斯
	· 10363.00
	· +146.75
	· +1.44%

	7月14日
	纳斯达克
	· 2242.03
	· +43.67
	· +1.99%

	7月14日
	恒生指数
	· 20431.06
	· -36.37
	· -0.18%

	7月14日
	英金融时报指数
	· 5271.02
	· +104.00
	· +2.01%

	期货

	时间
	品种
	· 最新（美元）
	· 涨跌

	7月14日
	黄金
	· 1211.20
	· -2.30

	7月14日
	原油
	· 77.23
	· +0.08


六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	300098
	高 新 兴
	300098
	1710
	1368
	
	10-07-16(周五)
	07-21
	

	300097
	智云股份
	300097
	1500
	1200
	
	10-07-16(周五)
	07-21
	

	300096
	易 联 众
	300096
	2200
	1760
	
	10-07-16(周五)
	07-21
	

	300095
	华伍股份
	300095
	1950
	1560
	
	10-07-16(周五)
	07-21
	


七、上市公司动态 
· 环保核查风暴升级 上市公司需披露环境年报 

· 乐凯胶片中期减亏75.67万 大股东可能将注入资产 

· 重庆第二大房企借壳上市受挫 ST东源重组延期 

· 288家新公司上市92家破发 高PE发行反不易破发 

· 一汽集团改制铺路整体上市 一汽双雄将划至股份公司 

· 6月三上市券商亏损 上半年整体盈利或降两成 

· 置入中油金鸿100%股权 领先科技挥别万金油时代 

· 调控背景下 多家上市公司出售房地产副业 

· 格力电器身陷连环门龙头地位遇挑战 

· 鲁西化工增发大限临近 高管集体补仓 

· 江特电机进军新能源涨停 交易所曾要求公司自查 

· 保利地产3.5亿增发股今解禁 刘益谦浮亏超4亿 

· 韶能股份5.5亿投资生物质能存隐忧 复牌涨停 

· 松德包装专利门调查: 佛山仕诚千元利润博上市 

· 创业板股东身家缩水600亿 碧水源富豪身家遭腰斩 

· 汉王科技董秘高调回应三大质疑 

· 洋河难耐成长烦恼 青岛金王二股东套现上瘾
八、研究报告精粹
公司业绩已获改善，未来发展值得关注——公司点评报告
主要事件
我们发现自大股东红楼集团入主以来，上市公司的整体业绩得到了明显提升。同时由于兰州地处西北要塞，人口流动较为频繁且新疆、青海、宁夏等地的很多客商都在兰州停留，再加上兰州本地人的消费意识也比较强，未来随着兰州市社会消费品零售总额的不断提高，公司的今后发展值得关注。
点评与建议
· 新机制下公司基本面得以改善
公司主营百货、酒店、餐饮业务，过去由于存在机制僵化、管理效率低，加之市场环境差等因素，曾在01年、02年连续两年亏损，03年戴上了ST帽子。不过，在红楼集团接手后，引入了民营企业的管理机制，经过5年的努力，各项业务都明显提升。其中，百货业务的品牌调整、品类升级以及新的酒店餐饮业务的如期开业都为公司业绩的改善提供了助力。从最近的情况看，公司去年全年与今年一季度主力商场的销售增幅都在25%以上的水平。
· 历史遗留问题对业绩影响基本消除
03年红楼集团控股兰州民百后，公司的股权结构稳定，主营发展稳健，毛利率也逐年上升，而在连续6年消化不良资产后，公司销售管理费率也开始趋于稳定，有息借款大幅下降，财务负担也逐渐减轻。与09年1季度相比，2010年1季度公司期间费用率只有10.08%，下降3.57个百分点，其中销售费用率下降0.40个百分点，管理费用率下降1.84个百分点，有息负债减少1.70亿，财务费用率下降1.37个百分点。预计未来几年公司期间费用率将维持在11%左右的水平，将继续有利稳定公司今后的业绩。
· 百货业务仍是目前公司利润的主要来源
兰州地处西北要塞，流动人口多较为频繁且兰州人的消费意识也比较强。正是看重兰州的消费能力，外地零售企业纷纷进入兰州，王府井兰州瑞德摩尔店、兰州时尚百盛店在09年开业，更早些时候，新世界、西单也在兰州设有分店，但竞争力最强的仍是兰州本土的亚欧商厦和国芳百货。其中，国芳百盛是兰州最大单体店，经营面积7万平米，定位于时尚百货和大众百货，每年销售收入在10亿左右；而公司的亚欧商厦在06年经过升级改造后，与国芳百货形成错位经营，现在是兰州市唯一一家“金鼎百货店”，吸引了兰州的高端客户和商务客户，购物卡销售不断增加，预收账款不仅绝对额增加明显，在销售收入中的比重也在不断提高。目前百货业务已占到公司销售收入的90%以上，是公司收入和利润的主要来源。
· 大股东红楼集团业务情况稳定
红楼集团的主要业务包括现代商贸、商业地产、精品旅游和宾馆酒店四大块。其中，目前红楼集团盈利能力较好的资产主要还是商业地产业务，这就包括杭州环北小商品市场、南京环北市场、杭州环北中国丝绸服装城、上海无限度广场等物业。但具体细分来看，公司旗下的三个专业市场的盈利能力最强。在这之中，环北中国丝绸服装城是集团09 年才完工开业的一个服装批发市场。该市场位于杭州环北小商品市场和杭州丝绸市场之间的中心地带，总建筑面积为10 万平方米，设有3000多个铺位。我们认为，小商品市场是杭州非常有名的小商品集散地，而中国丝绸城是以销售丝绸服装为主的杭州特色商业街。集团市场地处中心地带，一方面可分享小商品城和丝绸城带来的客流，另一方面，又因定位差异避免了与另两个市场的正面冲突，项目未来的盈利空间值得期待。
· 公司未来发展仍有赖于大股东的支持
虽然近一段时间，在大股东的战略调整下，公司的各项业务有了明显的改善，但由于主要的百货业务仍受制于地域限制，虽有收入增长和费用率下降的空间，但在外延扩张上遇到瓶颈。而大股东一直希望做强上市公司，曾在06年启动定向增发方案，有意通过注入旅游资产进一步提高上市公司的盈利能力，但由于受市场环境的影响于07年7月终止。目前，红楼集团旗下的资产尤其是专业市场较之4年前有了更大的发展，如果能将这块资产注入上市公司，公司盈利能力和成长性将明显提升。因此，我们认为未来公司是否能有更大的发展仍需要看大股东的支持力度。
· 盈利预测和评级
我们认为兰州地处西北要塞，流动人口多，新疆、青海、宁夏的很多客商都在兰州停留且兰州人的消费意识也比较强，在2010年这种较好的商业氛围也仍将延续，而亚欧商厦作为兰州地区较有竞争力的百货门店有望继续为公司贡献较好的利润。同时，公司前期投资的亚欧大酒店也已开业，因此随着兰州社会消费品零售额的不断提高，公司的收入增长也有望继续保持较好的势头，再考虑到目前公司毛利与期间费用率有所稳定，经营开始步入良性循环，预计2010-11年公司的每股收益分别为0.23元、0.30元、所对应的动态市盈率在33倍左右。虽然公司估值偏高，但仍看好大股东今后做强上市公司的决心，给予“推荐”的投资评级。
（爱建行业研究员 侯佳林 解文杰）
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大盘分析：


   


朦胧利好得以澄清   大盘低开缩量调整


      


在一系列朦胧利好消息得以快速澄清的影响下，周二沪深两市股指一改前两日的回升势头，双双跳空低开随即展开震荡整理的走势，盘中除了智能电网和电信板块略显抗跌以外，大部分板块均出现了不同程度的调整，其中尤以地产、资源和钢铁等权重股跌幅居前。最终沪深两市均以一根小阴线报收，成交量则明显萎缩，表明多空双方均较谨慎，市场更多的是投机性的短线操作。 





消息面上：


1. 中国住建部、银监会、国资委12日分别做出回应。住建部官员特别强调，各地将继续坚定不移地执行国务院《关于坚决遏制部分城市房价过快上涨的通知》及相关配套政策。　　


2. 证监会昨日在官方网站首次对证券投资基金募集申请行政许可受理及审核情况进行公示，这就意味着，从此之后，基金公司可以及时了解自己提交的新基金募集材料审批情况，同时还能了解其他基金公司新基金审批的动态信息。目前本月已有8只新基金提出募集申请 六基金获受理。


3. 证监会辟谣叫停新股发行，证监会相关人士表示,如果要查看新股发行进度的话,可以到证监会网站上进行查询。事实上,在此之前证监会相关人士就曾表示,不会暂停新股发行,即便是到7月份农行的新股发行,证监会也未考虑会暂停中小板发行为其让行。  





由于近期近日部分媒体称"房地产市场调控有关政策可能取消"的报道，同时确实我们也看到了部分地区针对房贷政策有放松的迹象，进而引发了市场对于下半年房产调控或许会有所松动的预期，但周二中建部联合三部委及时做出的回应，并重申将继续坚定不移地执行国务院《关于坚决遏制部分城市房价过快上涨的通知》及相关配套政策，无疑对刚刚有所恢复的人气浇了一盆清醒剂，并使得房地产板块再度陷入两难的境地。而随着农行顺利发行完毕，周二央行在公开市场发行350亿元一年期央行票据，发行量近乎是上周的六倍。这一信号明显预示着，自农行超级大盘股发行结束后，公开市场将从本周起重新迈出回笼的步伐。所以我们还是强调，由于目前市场的新股扩容、再融资和大小非解禁等本质性因素依然没有发生改变，未来市场的资金面依然相当严峻，虽然上周股指出现了连续的回升，但从中长期的趋势分析，目前股指实际仍处于一个中级调整的阶段，只是前期跌幅过深而借助消息出现了一个技术性的反弹。而本周将面临这经济数据的披露和农行的上市，因此短期市场仍会有一定的反复，而随着中报的逐级披露，未来股票势必会有一个股价的结构性调整。所以我们依然认为短期市场上档20和30天的压力依然较大，因此作为投资者仍要保持理性。





从技术面分析，目前股指的均线系统依然呈现为空头排列，虽然短期股指站上了5和10天均线，但上档20和30天的多空分界岭依然对股指形成了明显的反压。实际目前股指依然还是在2280-2480的弱势区间运行；所以短期由于本周新股发行暂告段落的影响，使得市场短期得到了些许喘息和做多动能，但由于上档第三个跳空缺口已经回补，市场的做多力量已明显趋弱，所以短期来看股指仍会出现一定的震荡反复，而作为投资者仍要注意仓位和持仓结构的控制，可精选中报预增的个股适度关注。
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