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Na ni 
二、关注板块及个股：
反弹接近尾声不做推荐

三、 荐股池：
反弹接近尾声不做推荐
四、财经新闻
· 上半年地方政府发债量同比降七成
· 二季度GDP可能回落至10.6% 防过冷提上日程
· 茅于轼:加薪是中国走向发达国家的必由之路
· 工信部设定普钢企业准入门槛
· 国土部：对违法用地保持“高压”
· 多项指标转冷 楼市“拐点”渐明
· 住建部银监会否认楼市调控政策将松动
五、周边市场

	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	7月13日
	道琼斯
	· 10216.30
	· +18.24
	· +0.18%

	7月13日
	纳斯达克
	· 2198.36
	· +1.91
	· +0.09%

	7月13日
	恒生指数
	· 20467.43
	· +88.77
	· +0.44%

	7月13日
	英金融时报指数
	· 5167.02
	· +34.08
	· +0.66%

	期货

	时间
	品种
	· 最新（美元）
	· 涨跌

	7月13日
	黄金
	· 1200.70
	· +2.00

	7月13日
	原油
	· 75.28
	· +0.33


六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	300098
	高 新 兴
	300098
	1710
	1368
	
	10-07-16(周五)
	07-21
	

	300097
	智云股份
	300097
	1500
	1200
	
	10-07-16(周五)
	07-21
	

	300096
	易 联 众
	300096
	2200
	1760
	
	10-07-16(周五)
	07-21
	

	300095
	华伍股份
	300095
	1950
	1560
	
	10-07-16(周五)
	07-21
	


七、上市公司动态 
· 郭台铭胞弟火线入股立讯精密 富士康影子浮现A股 

· 杭氧股份陷入虚构前景门 新时达带病上市涉嫌三假 

· 谢风华突然失踪 机构借ST兴业重组浑水摸鱼 

· 洋河股份回应市场基酒不足质疑 正邦科技减持纷争 

· 保利3亿限售股即将解禁 资本大鳄浮亏逾23亿 

· 北京置成减持北京旅游背后：资本猎手王敏隐现 

· 募资项目10年无进展 *ST中农携4.6亿暂停上市 

· 拳头产品被查处 锐奇工具刻意隐瞒强闯上市关 

· 宏盛科技身陷双头董事会 ST专业户陈庆桃现身 

· 数十亿资金砸盘保险股 申万称今年业绩恐零增长 

· 2.4亿巨资提前杀入 江特电机进军锂电或提前泄密 

· 江西长运扩张地盘引人忧 并购资产真盈利还是水分 

· 华力控股掌门丁明山 拟出资5.37亿入主北京旅游 

· ST洛玻身份降级 *ST山焦面临退市之险 

· 圣农发展下调中期预测 水灾或制约全年业绩 

· 逾六成增发房企破发 莱茵置业逆市上调增发价 

· 12家券商公布2010年中期业绩 海通证券暂居首位 

· 汛期来临电力公司机会不均 长江电力三季度或扭亏
八、新股上市投资要点
盛路通信：国内领先的通信天线制造商
· 本报告导读：公司是国内领先的通信天线制造商

· 未来成长驱动力主要来自室内基站天线、微波通信天线和射频器件等领域的成长
投资要点：
· 国内领先的通信天线制造商：公司是一家以通信天线及射频产品的研发、生产和销售为主营业务的通信设备制商。公司是国内较早从事通信天线专业制造企业之一，产品包括通信基站天线、微波通信天线、室内终端天线和射频器件等。2009年公司营业收入3.92亿元，同比增长27.3%，净利润0.416亿元，净利率10.62%。
09年公司主营收入中，室内和室外基站天线收入占比29.8%和25.2%，毛利率25.4%和29.6%；微波天线占收比18.3%，毛利率34.8%；室内终端天线和射频器件占收比13%和12.4%，毛利率25.9%和32.3%。

· 公司市场地位。公司09年在国内室内和室外基站天线市场份额为29.1%和17.8%，市场份额领先并有较强竞争优势，该市场集中度较高并竞争格局稳定。另外，公司在高性能微波通信天线市场具有一定竞争力，以较高的性价比参与国际竞争，国际份额1.8%。
· 成长驱动力。公司未来成长驱动力主要来自室内基站天线、微波通信天线和射频器件等产品的增长。国内未来3-5年3G用户规模增长将带来室内数据业务大幅增长，三网融合将带来CMMB手机电视等新业务，室内基站天线市场成长空间较大，公司在该领域优势突出。另外，公司在微波通信天线领域面向广阔国际市场，开始快速成长。
· 募投项目。公司拟募集资金1.87亿元主要用于高性能微波通信天线二期技改、移动通信基站天线技改和终端天线技改等项目。募投项目有利于提高主要产品产能和市场竞争力。
· 盈利预测。我们预计公司未来几年保持较快成长，预计10-12年公司营收约为4.5亿、5.9亿和7.0亿元，净利润复合增长26.4%左右，每股收益分别为0.51元、0.67元和0.82元左右。
· 估值与申购建议。目前，可比同行业公司09-11年的平均PE水平为43.6X，30.2X和23.1X，10年PEG均值为0.93X左右。近期上市中小板科技类公司09-11年的平均PE水平为68X，48X和36X，10年PEG均值为1.4X左右。因公司未来复合成长率低于可比对象，综合考虑，我们给予公司10年PE30-35倍估值，对应询价区间15.2～17.7元左右。给予11年PE30-35倍估值，预计上市首日交易价格区间为20～23元左右，建议投资者谨慎关注公司的投资机会。

（爱建证券行业研究员万阳松）
重要声明
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股  市  有  风  险      入  市  需  谨  慎











大盘分析：


   


   股指缩量反弹   短线面临反复


 


周一国内股市在金融地产等权重股的带动下，两市早盘小幅低开后便展开震荡盘升走势，沪深两市在早盘分别上冲至2501.02点和9999.99点后，抛压逐渐显现，股指随后略有回落。分板块来看，地产、银行两大权重板块表现最为活跃，对指数的反弹起到了决定的作用，相对而言，保险板块受利空打压，整体表现不佳，全日大幅下挫3.34％，此外前期抗跌的医药板块也有小幅的下跌。








消息面上：


1. 央行11日公布的数据显示，6月份，新增贷款6034亿元，同比少增9270亿元。上半年新增贷款规模共计4.63万亿元，同比少增2.74万亿元。6月末，广义货币供应量M2增速降至18.5%，为17个月以来的最低水平，较年初设定的目标17%仅有1.5个百分点；M1降至24.6%，为12个月以来的最低值。


2. 继上海、南京、杭州等地的银行放松第三套房贷后，证券时报记者昨日了解到，深圳、北京部分银行也已悄然放松第三套房贷款。


3. 对于本月十五日即将发布的半年度经济运行数据，7月9日，发改委中国宏观经济学会秘书长王建表示，"虽然二季度经济数据整体偏好，但是中央高层担忧的是明年经济。中央高层密集调研，就是为了提早布局明年的宏观调控。" 


从部分城市房贷政策松动的迹象来看，目前管理层调控两难的境地已经十分明显，是否继续执行严厉的放贷政策将会是管理层在未来着重要考虑的问题.而对于放贷政策松动这一信号，市场显然是给予了最积极的反应，地产板块这一先前跌幅最大的板块，也接连启动了本轮反弹，本身就说明了市场的空头在短期内也选择了观望，后续的房地产调控政策将会是左右市场的焦点，短期内鉴于目前已经进入了前期下跌途中的成交密集区，所以近期股指不排除震荡反复的可能。








从技术面分析，股指全天延续了震荡反弹的升势，但我们明显发现股指在周一运行至后半段时，两市的成交量明显有所萎缩，说明以目前的市况，即使股指持续反弹，但在深圳成指9999.99点上方仍有大量的套牢盘需要消化，所以近阶段股指将进入一个震荡反复的阶段，待经济数据公布后，或许股指会有更明确的方向。因此作为投资者还是要注意仓位和持仓结构的控制，可精选中报预增的个股适度关注。
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