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附2： 全球股指：

  展望后市：宏观面上，央行货币政策委员会近日召开第二季度例会提出，下半年继续实施适度宽松的货币政策，管理通胀预期任务艰巨，信贷将有保有控，上半年流动性基本适度。此外，上周央行连续7周净投放操作，累计净投放资金9380亿元，资金相对宽松。
    
    消息面上，近段时间以来，我国针对金融市场的政策陆续出台，前不久有央行重启人民币汇率改革以及将跨境贸易人民币结算境外地扩至全球所有国家，近期又有证监会时隔两年再批新基金。可以看出，这些政策措施均与我国金融市场对外开放密切相关，而在金融市场开放方面的重头戏莫过于国际板的成立。据经济参考报报道，有关国际板上市的交易规则已形成初稿，证监会和交易所正在对国际板的IPO、会计报表、信息披露等三大重要制度安排进行充分的酝酿，推出国际板是我国资本市场与国外成熟市场对接的重要一步，将对我国资本市场产生深远的影响。
    
    从近期市场状况来看，中报题材成为市场热烈追捧的投资主题，本周涨幅靠前的个股中多数均为中报业绩预增和具备中报高送转预期的个股。从时间窗口来看，上市公司中报业绩正式披露将从7月13日开始，因此，目前中报行情的炒作仍处于相对高潮的阶段。不过，值得关注的是，相对于个股来讲，中报行情只是阶段性的上涨行情，投资者对于已有较大涨幅的个股不宜过分追涨。技术上看，上证指数在2400点附近整理后选择震荡上扬，突破并站到10日均线之上，逼近2500点整数关口及20日均线，并且上扬过程中量能明显放大，显示投资者信心有所恢复。但从周K线看，周KDJ呈金叉，预计还有持续上涨动力。
    
    本周四将公布二季度宏观经济运行数据，从已公布的PMI数据看，PMI指数在5月份回落以后，6月份继续回落，令市场担心经济增速的放缓。投资者需密切注意经济数据的公布以及农行上市对股指的短期影响。上周末海关公布6月进出口数据，显示出口数量很大，意味着世界经济需求还是较为旺盛，同时关于地产调控的新政策是否出台仍不确定。因此大盘蓄势整理后有望重拾升势，上证指数短线有冲击2500点整数关口的动能，但上方面临2500点-2600点平台一带阻力位，投资者需密切关注权重股的走势及量能变化。
本周多空转向点为2410

本周趋势：反弹下行

中线趋势：逐步探底

本周区间：2400-2500

关注行业及个股：

反弹接近尾声不做推荐
重点关注公司：

反弹接近尾声暂不推荐
2、 宏观经济政策分析
（一）国内宏观经济

国内宏观经济

6月人民币贷款增加6034亿元
6月末，M2余额67.39万亿元，同比增长18.5%，增幅比上月和上年末分别低2.5和9.2个百分点；M1余额24.06万亿元，同比增长24.6%，增幅比上月和上年末分别低5.3和7.8个百分点；M0余额3.89万亿元，同比增长15.7%。上半年净投放现金658亿元，同比多投放1236亿元。上半年人民币贷款增加4.63万亿元，6月份人民币贷款增加6034亿元，同比少增9270亿元。
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6月进出口超2547亿美元 创月度历史新高
6月份当月我国进出口值2547.7亿美元，增长39.2%。其中出口1374亿美元，增长43.9%；进口1173.7亿美元，增长34.1%。海关统计显示，6月份，我国月度出口值及进出口总值均刷新2008年7月的历史记录，均创历史新高。一般贸易进出口增长迅速。上半年增长46.5%，高出同期全国进出口增速3.4个百分点。一般贸易项下出现贸易逆差370.9亿美元。同期，我国加工贸易进出口5277.6亿美元，增长38.2%。

货币信贷和进出口重要数据出台,信贷投放较为稳定，M1和M2继续回落，M2回落至央行年度目标值之内，这对缓解未来流动性和物价压力将带来正面效果。本周召开的央行货币政策委员会曾重申，将继续实施适度宽松的货币政策。而早些时候，却叫停了银信合作，以治理表外信贷，严控信贷规模。银信合作二季度释放贷款约1.4万亿左右。因此，尽管目前已开始下半年信贷目标，至少在三季度物价攀顶过程中，货币政策还将以外松内紧的方式控制国内流动性状况。在面对欧债、需求走弱、贸易保护等各因素的担忧下，6月月度出口和进出口总值创历史纪录新高。在出口商品中，机电产品出口保持快速增长，传统大宗商品出口增速普遍加快。机电产品出口增长35.9%。其中电器及电子产品出口增长35.7%；机械设备出口增长36.5%。虽然各种负面因素将在7月有所扩大，我们依然维持下半年出口依然将增长10%以上的判断。

（二）国际宏观经济
韩国、秘鲁央行加息25个基点

韩国央行7月9日宣布，将该国基准利率上调25个基点至2.25%。旨在缓解该国不断上升的通胀压力，并抑制家庭信贷规模的增长。这是该国自2008年8月以来首次上调利率。秘鲁央行周四宣布将基准利率上调25个基点至2%,符合市场预期,这已经是该国央行连续第三个月加息,此前,其已在5月和6月连续两次加息25个基点。秘鲁央行在声明中指出,面对强劲的内需,加息具有预防性质。
随着全球经济特别是亚太经济的逐渐复苏，有越来越多的亚洲经济体进入了加息通道，以缓解和控制通货膨胀压力，从韩国的经济状况来看，其工业生产复苏的状况相当良好。复苏对消费者价格继续构成上行压力，通货膨胀率可能于明年触及３％。因此不排除韩国在年内有再度加息的可能。
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附1：一周全球股市情况

	指数
	代码
	2010年7月9日
	2010年7月2日
	波动幅度（％）

	道琼斯工业
	DJI
	10198
	9686
	5.29%

	英国富时100
	FTSE
	5132
	4838
	6.08%

	法国CAC40
	FCHI
	3554
	3348
	6.15%

	德国Dax
	GDAXI
	6065
	5834
	3.96%

	日经225
	N225
	9585
	9203
	4.15%

	香港恒生
	HSI
	20378
	19905
	2.38%

	上证综指
	SSEC
	2470
	2382
	3.69%
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大盘反弹面临前期阻力位





大势研判及投资策略


    上周股指受部分利好消息影响及技术反弹因素，股指连续上涨，周五沪指大涨2.31%，创6月21日以来最大涨幅。两市全日成交1562亿元，创出一个月来最大单日成交量，较前一交易日放大逾五成。沪指周涨3.69%，为今年以来最大周涨幅；深成指周涨6.38%，创2009年12月4日以来最大周涨幅。消费板块涨幅居前，电器、医药、旅游酒店、商业零售等涨幅居前，煤炭、钢铁、金融、地产等权重板块集体做多，推动股市上涨。具体涨幅榜见附表。
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