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国内市场指数            （7 月 9 日） 
 收盘 涨跌 PE 

上证指数 2,470.92 2.31 13.69 

深证综合指数 984.32 2.93 26.82 

沪深 300 指数 2,647.10 2.76 12.68 

上证 50 1,870.30 2.31 12.68 

深证成份指数 9,816.86 3.71 13.70 

国债指数 125.51 -0.25  

 
参考数据                （7 月 9 日） 

 最新 涨跌 PE 

香港恒生指数 20378.66 +328.1 / 

香港国企指数 11620.68 +245.39 / 

道琼斯 10198.00 +59.04 / 

纳斯达克 2196.45 +21.05 / 

人民币/美元 6.7753 -0.0033 / 

NYMEX 原油 76.25 +0.16 / 

 
行业指数涨幅榜          （7 月 7 日） 
行业指数 收盘 涨跌 

商业服务与用品 7.24 6.03 

药品零售批 14.90 2.93 

耐用消费品及服装 9.06 2.57 

资料来源：港澳资讯 

 
行业指数跌幅榜          （7 月 7 日） 
行业指数 收盘 涨跌 

金融 5.47 -0.13 

公用事业 5.83 -0.05 

石油与天然气 7.78 0.27 

资料来源：港澳资讯 
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 青岛碱业（600229）业绩预告：折射纯碱、尿素行业之痛 

 

【近期报告目录】  

  

 中国银行（601988）A+H配股议案分析师会议纪要(南汉馨) 

 7月资产配置报告：静待蓝筹股的阶段性估值修复行情(刘锋)

 2010年7月债券投资研究(宋卫华) 

 证券行业2010年6月月度报告(邓淑斌) 
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 市场研究  

 

 

利好接踵而至 A 股持续反弹 
 

信息： 
影响市场的重大信息： 

国家发展和改革委员会副主任杜鹰近日表示，由于西部地区具有特殊重要的战略地位，中央将给予特殊的

政策支持。将在财政、税收、投资、金融、产业、土地等方面进一步完善扶持政策，进一步加大资金投入，进

一步体现项目倾斜；在西部大开发战略实施十周年之际，今年的西部投资规模有望进一步扩大，同时内蒙古发

展规划有望在年内出台，这将使地区内明显受益的上市公司成为市场炒作的目标；6 月底，中央高层委托有关

机构赴北京、上海、广州、深圳进行楼市调研，并且征求民间研究机构意见，以此更真实地了解目前政策对房

地产市场带来的影响，防止楼市调控对经济造成误伤，为制定下一阶段楼市调控政策做准备；农机行业政策利

好 9 日正式公布，这份名为《国务院关于促进农业机械化和农机工业又好又快发展的意见》的文件指出，要加

大对行业的政策扶持力度，继续实施农机购置补贴政策、落实税费优惠政策，并鼓励农机制造企业战略重组，

形成若干个具有先进制造水平和较强竞争力的大型企业集团和产业集群；来自中国棉花信息网的最新数据显示，

7 月 9 日中国棉花价格指数报 18419 元/吨，继续刷新近十年的最高纪录。市场预期，棉花价格将进一步突破 2

万元/吨大关。这直接导致棉纱、棉布等服装主要原材料价格上涨，相关纺织企业也受到波及。 

评论： 
A 股市场上周走势综述： 

上周 A 股市场在诸多利好政策接踵而至的刺激下持续反弹，尤其是上周五市场传闻农行 IPO 之后可能暂停

新股发行，以及台湾社保基金有望购买 A 股的言论极大刺激了投资者的做多热情。深沪股指双双创今年来的最

大周涨幅。截至周五，上证指数收市报 2470.92 点，全周上涨 3.69%；深证成指收市报 9816.86 点，全周上涨

6.38%。两市日均成交 1128 亿元，较前周 1078 亿元的水平放大近半成，其中主要受到上周五成交激增的提振。

A 股市场上周超过九成半个股上涨。其中，建筑、采掘、医药、机械、航天军工等行业均涨逾 7%，而金融行

业上周仍表现靠后。 

上周深沪两市合计净流入资金 163.36 亿元，其中机构资金净流入 104.72 亿元，散户资金净流入 58.64 亿元。

前周，两市共流出资金 471.73 亿元。全周超过 160 亿资金回流做多，为今年以来最大单周资金净流入量。各行

业几乎全线获增持，其中汽车、银行、地产、医药、煤炭等板块尤其受到热捧。 

后市研判： 

上周 A 股持续震荡反弹，周五在两大利好传闻的刺激下放量大涨，上证综指已逼近 20 日均线 2500 点附近

的压力区域。有关周五的两则利好传闻，我们认为，近期停发 A 股的可能性较小，尤其是下周农行平稳上市之

后，停发新股的理由更不充分，A 股市场的新股发行的市场化进程开始不久，相信管理层不会轻易改变市场化

方向的初衷。既然在农行发行之前没有停止新股发行，相信农行上市之后，也没有理由停止新股的发行。有关
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台湾社保资金可能参与 A 股市场的传闻，短期内对 A 股市场的确构成利好，但究竟能够吸引多少资金进场，能

够对 A 股市场产生多大的影响，仍需要进一步观察。 

A 股市场本周将迎来上半年宏观数据的发布，农业银行也将正式登陆 A 股市场，A 股本周将迎来双重大考。

我们认为 A 股市场下周将平稳运行，暴涨暴跌的可能性均不大。未来宏观经济政策能否转向或者松动仍需要后

续的宏观数据来验证，在当前的宏观经济背景下，A 股市场迎来大级别反弹的可能性不大。前期涨幅巨大的中

小盘股票经过近期的反弹之后，后市依然面临进一步调整的可能，建议投资者保持适度的谨慎思路。 

投资机会： 

随着上周五 A 股的反弹反弹，以煤炭采掘、新能源以及有色金属为代表周期性行业表现较为抢眼，说明随

着投资者对于本轮调整底部或将来临已开始有所布局。以西部大开发为代表的区域经济概念近期纷纷走强，我

们建议投资者继续关注受益于内蒙古发展规划的相关上市公司的交易性投资机会。另外，中报业绩超出市场预

期的工程机械板块仍可继续关注。随着本轮调整底部的逐步临近，建议投资者关注可能否极泰来的周期性行业

的投资机会。 

(张刚   021-50588666-8100 执业证书编号:S0730207120057) 

 

 

美国批发业库存上升 
 

美国 5 月批发业库存上升 0.4%，销售额下降 0.3%。批发库存上升的主要原因是耐用品库存的上升，显示

了工业企业投资开始增长。耐用品销售和库存同时上涨的情况，这显示出了美国经济复苏向工业领域的深化。 

批发业销售额下降的主要原因是非耐用消费品，这一块主要和消费相关。总体看来，美国 5 月批发业库存

的数据反映出美国经济正在复苏，同时，也反映出美国目前的现状仍然没有到过热的地步。这样的宏观经济状

态对于美国股市非常有利，市场在现在不用担心过热、通胀、加息等对股市不利因素的影响。 

(刘锋   021-50588666-8012 执业证书编号:S0730209090111) 

 

 

 行业分析  

 

 

6 月汽车产销量环比基本持平 
 

信息： 
7 月 9 日，汽车工业协会公布 6 月汽车产销量数据。6 月，汽车产销分别完成 139.06 万辆和 141.21 万辆，

环比分别下降 1.84%和 1.83%，同比分别增长 20.43%和 23.48%；1-6 月，汽车产销分别完成 892.73 万辆和 901.61

万辆，同比分别增长 48.84%和 47.67%。 
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评论： 
根据中汽协数据，6 月，各类车型批发销量同比普遍增长。其中 MPV 和 SUV 增速较快，超过 7 成，轿车

增长 10.40%，交叉乘用车增长较低，仅同比增长 1.82％，预计下半年部分月份将出现同比负增长。总体来看，

目前汽车行业已经进入适度增长期。 

比较中汽协和中汽研数据来看，目前国内车市零售表现较弱，我们认为整体仍处于加库存阶段，景气度处

于逐渐走低。但随着购置税优惠政策即将到期和节能产品补贴政策的出台，我们预计下半年销售形势将趋于好

转，行业景气度有望回升。 

投资策略方面，如我们在中期策略报告中所述，建议关注下半年轿车行业的景气回升。 

(徐敏锋   50588666-8029 执业证书编号:S0730210030005) 

 

 

长江、太平洋证券公布上半年业绩快报，4 券商公布 6 月营收数据 
 

长江证券上半年实现营业收入 12.37 亿元，同比下降 8.75%；归属于上市公司股东的净利润为 4.91 亿元，

同比下降 22.83%；基本每股收益 0.23 元。太平洋证券上半年实现营业收入 2.47 亿元，同比下降 31.33%；实现

净利润 0.56 亿元，同比下降 72.60%；基本每股收益 0.038 元。长江证券盈利下滑的主要原因是自营业务投资收

益明显下滑，而太平洋证券则是自营业务投资收益下滑的同时，经纪业务佣金费率和市场份额均呈下滑态势。 

此外，广发证券、国金证券、招商证券和华泰证券披露 6 月份母公司的财务数据，其中，广发证券实现营

业收入 3.66 亿元，净利润 1.98 亿元；国金证券实现营业收入 0.83 亿元，净亏损 0.55 亿元；招商证券实现营业

收入 2.23 亿元，净利润 0.69 亿元；华泰证券实现营业收入 2.43 亿元，净利润 0.97 亿元。 

根据日前上市券商相继披露的半年度业绩快报，我们仍然维持下半年策略报告的判断，2010 年全年券商实

现净利润的同比降幅或将超 20%。 

(邓淑斌、谢佩洁   021-50588666-8025 执业证书编号: S0730210030006) 

 

 

 公司点评  

 

 

青岛碱业（600229）业绩预告：折射纯碱、尿素行业之痛 
 

信息： 
今日，公司公布上半年业绩预告，报告期内，公司预计亏损-5000 万元左右。 

评论： 
尽管与上年同期相比，公司上半年业绩实现了减亏，但目前仍处于尚未盈利的状态，公司主导产品为纯碱
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和尿素，该两大主导产品产能均存在过剩的现象，其中，尿素尤为严重，因此，经济危机后其价格回升幅度有

限；而纯碱受到出口环境较差，国内房地产市场宏观调控等负面因素的影响，在 2010 年二季度后盈利能力也出

现了快速下滑，下半年来看，这两个化工子行业仍不容乐观，给予公司“观望”的投资评级。 

(李琳琳   021-50588666-8045 执业证书编号:S0730209090108) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责条款                                                                             

 
本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信

息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公

司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告的版权仅为本

公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用。 
 
 
 


