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【市场回顾】  

周四市场震荡整理，两市指数早盘高开，稍做震荡后权

重股带动指数快速冲高。10 日均线压制使得指数逐级回落，

午后市场跌幅一度加大，不过指数在 5日均线附近获得支撑

后企稳反弹并再次翻红，尾盘市场再次小幅回落，最终两市

股指双双小阴报收。 

截至收盘，沪综指下跌 5.97 点，收报 2415.15 点，跌

幅为 0.25%；深证成指下跌 19.63 点，收报 9465.80 点，跌

幅为 0.21%。两市合计成交额 1039 亿元，较上一交易日略

有萎缩。盘面上，超跌股与中报预增股继续扮演主角。前期

跌幅较大的有色金属、房地产、医药、食品饮料行业涨幅靠

前，而中报业绩预期良好的汽车类个股表现也比较突出。海

南、移动支付、节能照明等股票则在一日活跃后重回跌势。 

 

【后市研判】 

消息面上，中国人民银行货币政策委员会 2010 年第二

季度例会日前在北京召开。会议认为，世界经济正在逐步复

苏，但仍存在较大不确定性。我国经济保持回升向好的态势，

消费、投资、出口拉动经济增长的协调性增强，经济正朝着

宏观调控预期方向发展，但管理通胀预期、保持经济平稳较

快发展、调整经济结构和转变经济发展方式的任务依然艰

巨。这与国家统计局对当前我国经济发展形势的判断是基本

一致的，未来我国经济逐步放缓的趋势比较明确，市场关注

的焦点仍然在于经济回落与通胀走高之间的矛盾目前尚难

以化解，这也是限制货币政策调控空间的重要制约因素之

一。 

不过，短期市场资金面预期有所改善。据测算，下周解

禁释放资金在 9000 亿元以上，包括中行转债实际申购冻结

资金在 5500 亿元，本周三四只中小板新股申购冻结资金

1543 亿元，公开市场到期资金 2110 亿元。从节奏上来看，

资金释放的时间集中在下周二、周四和周五，短期市场资金

面将得到一定改善。不过在趋势上，银行资本金将很大程度

上限制未来信贷货币增长能力，6月信贷可能进一步回落，

农行上市也将继续考验二级市场的资金承接能力，下半年资

金供求仍无法乐观。 

技术面上，2400 点下方的做多动力使指数回补了前期

跳空缺口，但 10 日均线线对市场的压制作用依旧明显。短 

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 2415.15  -0.25  504.49  

深证成份指数 9465.80  -0.21  70.06  

沪深 300 2575.92  -0.18  353.49  

中证 100 2460.00  -0.18  181.78  

上证 50 指数 1828.13  -0.08  114.14  

上证 180 指数 5595.71  -0.15  217.75  

深证 100R 3392.82  -0.20  126.09  

深证综合指数 956.26  -0.22  518.84  

中小板指 5282.35  -0.14  204.70  

行业指数涨跌幅前后 5 名 

  涨跌幅（%） 

有色金属(申万) 1.01 

交运设备(申万) 0.80 

医药生物(申万) 0.49 

房地产(申万) 0.11 

食品饮料(申万) 0.06 

机械设备(申万) -0.75 

采掘(申万) -0.93 

信息服务(申万) -1.24 

电子元器件(申万) -1.39 

信息设备(申万) -1.43 

风格指数涨跌幅前后 5 名 

 涨跌幅(%) 

中市盈率指数(申万) 0.50 

大盘指数(申万) 0.49 

低市净率指数(申万) 0.35 

中市净率指数(申万) 0.05 

低市盈率指数(申万) 0.04 

活跃指数(申万) -0.40 

中价股指数(申万) -0.46 

配股指数(申万) -0.46 

中盘指数(申万) -0.50 

亏损股指数(申万) -0.55 
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期市场再次进入 5 日、10 日均线的狭小空隙之间运行，盘中热点轮番活跃，但持续性普遍较差，这也意

味着指数可能再次面临方向性选择的时点。 

我们认为，上涨的性质仍属超跌反弹，短期资金面预期改善有望给超跌股带来轮番活跃的机会，但

仓位较重投资者应适时减持。盘面上，半年报题材股是目前最活跃的热点，调整充分个股可适当关注。 

（徐海洋） 

 

【每日荐股】 

   

 

【重要新闻】 

   央行：下半年延续适度宽松货币政策 

  中国人民银行货币政策委员会第二季度例会提出，下半年要继续实施适度宽松的货币政策，保持政策

的连续性和稳定性，增强调控的针对性和灵活性，把握好政策实施的力度、节奏和重点。 

 

  6 月出口料维持高位 外贸新政或本月出台 

  在汇改、出口退税政策压力下，将于 10 日公布的 6 月份外贸数据引起了市场的关注。6 月份的出口是

继续延续 5 月份超预期的增长，还是在政策压力下明显收缩？市场对数据的分歧从未如本月一般明显。对

于本月出口同比增速的预期，券商报告中高看至 53%左右，低看则为 30%左右，浮动超过 20%。 

 

  发改委副主任杜鹰：资源税改革将逐步全国推行 

  8 日，国家发改委副主任杜鹰在国新办举行的新闻发布会上表示，资源税改革今后将逐步向全国推开。

杜鹰表示，目前资源税改革在新疆试点，改革的实质内容就是把原油、天然气的资源税由从量计征改为从

价计征。目前试点的税率是 5%，在总结经验的基础上资源税改将在全国推开，不同资源产品的税率可能会

不一样。 

 

  成渝经济区规划即将编制完成 

  在日前召开的西部大开发工作会议上，国务院总理温家宝明确，西部大开发要“以重要经济区为发展

引擎”“扎实推进成渝、关中—天水和广西北部湾等经济区发展”。对此，记者 8 日从相关渠道了解到，

成渝经济区规划即将编制完成。 

 

  云南桥头堡战略编制工作正式启动 

  在迎接下一个西部大开发十年系列政策的同时，云南省经济的发展再次迎来腾飞契机。记者了解到，

近日，发改委召开会议，正式启动制定《支持云南省加快建设我国向西南开放桥头堡的指导意见》工作。 

 

  西安成第五直辖市短期难实现 

  一则“西安已被确定为国家第五个直辖市”的消息 7 日传得沸沸扬扬，记者多方求证的结果显示，仅

从事实上看，“第五个直辖市”于西安来说，短期内恐怕也难以实现。据介绍，要想成为直辖市，需当地

区域布局合理，该城市是区域内的首位中心城市，有足够发展空间；人口不宜少于 200 万人；经济独立性，

有相当可观的 GDP 规模。 

 

  农行 H股发行价锁定 3.2 港元 总市值或跻身全球前五 
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  农行今日刊登的《H 股发售价格公告》显示，农行 H 股的发行价格最终确定为 3.2 港元/股，约合每股

2.784 元人民币。较 A股发行价 2.68 元/股有 3.88%的溢价。根据公告，农行 H股此次发行，将付出 1%的经

纪佣金，0.004%香港证监会交易征费以及 0.005%香港交易所交易费。付费金额预计约为 8.87 亿元人民币。 

 

  逾 600 家公司半年报业绩预喜 多数跑赢大盘 

  半年报业绩预喜股近日表现强劲，预增 140%-170%的东方园林(166.52,15.14,10.00%)8 日封住涨停。

截至 8 日，沪深两市共有 753 家 A 股公司发布中期业绩预告，预增、预盈和扭亏的分别为 394 家、94 家和

101 家，占比分别为 52.32%、12.48%和 13.41%。业绩预喜公司合计 589 家，占比达 78.22%，表明多数公司

中期业绩整体向好。 

 

   IMF 上调今年全球增长预期至 4.6% 

  国际货币基金组织(IMF)在 7 日发布的最新《世界经济展望报告》中，将今年全球经济增长预期上调至

4.6%，较 4月报告中的预测提高了 0.4 个百分点。报告还预计，中国今年经济增长率将达 10.5%，较上次预

测提高了 0.5 个百分点。 

 

  智能电网建设提速或引发设备整合浪潮 

  国家电网有关人士在接受中国证券报记者采访时表示，随着智能电网建设的加速，一次设备将面临智

能化的机遇和挑战，传统意义上的一次设备和二次设备的界限开始逐渐模糊，未来的装备研发制造可能出

现将一、二次设备整合在一起的现象。 

 

  经济数据利好 美股三连阳 

  周四美国股市攀升，大盘实现连续第三个交易日收高。上周首次申请失业救济人数降幅超出预期以及

一些零售商销售业绩强劲增长，增强了投资者信心，使麦当劳、美国运通与可口可乐等与消费者开支状况

紧密相关的股票上扬。道琼斯工业平均指数上涨 120.71 点，收于 10,138.99 点，涨幅 1.20%；纳斯达克综

合指数上涨 15.93 点，收于 2,175.40 点，涨幅 0.74%；标准普尔 500 指数上涨 9.98 点，收于 1,070.25 点，

涨幅 0.94%。 

 

 

【今日重点关注研究报告】 

无 
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联系方式： 

日信证券有限责任公司  

地  址： 内蒙古呼和浩特市锡林南路 18 号      邮政编码： 010020 

电  话： 0471- 6292465         电子邮件： rxzq@rxzq.com.cn

 

日信证券有限责任公司北京分公司 

地  址： 北京市西城区闹市口 1号长安兴融中心西楼 11 层     邮政编码： 100031 

电  话： 010-88086830           电子邮件： rxzq@rxzq.com.cn

 

日信证券有限责任公司 (其他分支机构) 

北京营业部 

北京市西城区新街口北大街 3号星街坊购物中心 6层 

营业部咨询电话：010-82200210/82200220   传真：010－82200213 

呼和浩特营业部 

内蒙古呼和浩特锡林南路 18 号 

营业部咨询电话：0471-6292456            传真：0471－6292477 

通辽营业部 

内蒙古通辽市和平路中段 178 号 

营业部咨询电话：0475- 8263840           传真：0475－8266873 

乌兰浩特兴安北大路营业部 

内蒙古乌兰浩特市财政大楼 

营业部咨询电话：0482- 8223737           传真：0482－8234960 

 

赤峰营业部 

内蒙古赤峰市新城区临潢大街与锦山路交汇处（024000） 

营业部咨询电话：0476-5897788            传真：0476-5897789                                 

 

包头营业部 

内蒙古包头市九原区沙河镇沙河街 29 号（014060）         

营业部咨询电话：0472-2802204            传真：0472-2802204   

 

深圳营业部 

深圳市宝安区 3区中粮地产集团中心 19 层（518101） 

营业部咨询电话：0755-33016666           传真：0755-33016000 

 

重庆营业部 

重庆市沙坪坝区天陈路 12 号附 30 号重庆师范大学对外交流中心商业楼 3楼 A楼（401000） 
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