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国内股票市场上周表现

指数名称 上周收盘 周涨跌幅(%)

上证综合 2382.9 -6.66

上证 B股 210.03 -6.92

上证 180 5503.48 -7.20

上证 50 1812.58 -5.39

沪深 300 2534.1 -7.39

深证成指 9227.89 -8.68

深证 100 3294.37 -9.20

中小板 5091.66 -9.99

深圳综指 925.68 -10.01

领涨板块 领跌板块

板块 幅度(%) 板块 幅度(%)

金融服务 -3.88 有色金属 -14.11

公用事业 -5.48 农林牧渔 -13.11

建筑建材 -5.96 信息设备 -12.17

黑色金属 -6.00 电子元器件 -11.55

交运设备 -6.17 综合 -11.50

沪市周涨幅前 5名 深市周涨幅前 5名

股票 幅度(%) 股票 幅度

ST兴业 8.44 生意宝 16.13

陕鼓动力 7.75 海利得 14.41

中国西电 4.92 沧州明珠 12.31

上海三毛 4.65 深天马 A 11.76

人福医药 4.25 乐通股份 11.53

板块排名按照 wind申银万国行业分类。

沪深 300指数 09年以来历史 PE走势

第第第第 111154545454期期期期 00007777////04040404/20/20/20/2010101010



2

投资策略周报

一、上周策略主要观点

本周有望先扬后抑

近期经济“触顶回落”的观点得到越来越多人

的赞同，经济是否二次探底是困扰市场的核心问题。

但好消息就是，近期国家领导密集调研，温总理在

湖南调研时表示：经济复苏的曲折性超过了预期，

种种迹象表明政策有转向的意味，但政策实际改变

可能需要时间。

从技术上看，市场的中期下跌趋势仍没有改变，

短期超跌后仍将面临一定反弹，反弹过后可能市场

重回下降通道。目前，投资者需要把精力放在对股

票的选择上而不是对大盘底部的猜测之上，只有当

市场真正走出来之后方能知道底部在何处。同样，

当大盘走出底部之时，相信个股都已经有了不错的

涨幅。市场中所有对底部的判断都只是猜测，真正

的底部则需要市场去验证。保持良好的心态，不以

涨喜，不以跌悲，做一个理性的专业的投资者定能

取得不错的投资收益。

目前市场中小盘和创业板个股可能还有继续探

底的风险，个股选择上可关注海西区域板块，ECFA

政策出台对该板块有绝对的利好，但由于市场环境

恶劣，该板块并未有所表现，但相信加强与台湾的

经济合作是国家的一个战略，海西板块可长期关注。

个股可关注近期表现强劲的阳光城（000671）。

投资策略

市场中期下跌的趋势并未改变，建议以低仓位

参与精选个股的反弹行情。

全球资上市场上周表现

股票市场

指数名称 周收盘 周涨跌幅(%)

道琼斯工业指数 9686 -4.51

恒生国企指数 11247 -5.21

香港恒生指数 19905 -3.8

纳斯达克 2091 -5.92

日经指数 9203 -5.48

标准普尔 1022 -5.03

台湾加权 7330 -1.93

全球大宗商品

期货品种 周收盘 周涨跌幅(%)

NYMEX原油 72.27 -8.44

LME铝 1938 -3.25

LME铜 6450 -6.13

LME锡 16850 -4.67

波罗的海综合运费指数 2280 -8.84

沪深 300仿真期货 7月 2546 -7.55

外汇/货币/债券市场

外汇率/利率 昨日收盘 涨跌幅(%)

美元/人民币 6.772 -0.26

欧元/美元 1.255 1.48

美元/日元 87.74 -1.66

SHIBOR 7日 2.608 -17.10
注：数据来源：wind资讯
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二、上周推荐&上周荐股回顾

本周本周本周本周推荐组合推荐组合推荐组合推荐组合

阳光城（000671000671000671000671） 海西概念 短线机会

海西有望成为中国经济增长又一极。随着两岸

关系的渐入佳境，近年海西板块经济增速开始领跑

东部地区，06-09 年年均 GDP增速高达 13.75%，明

显高于广东、浙江和江苏等沿海发达省份。在经济

快速增长的同时，国家政策也开始大力倾斜，2007
年党的十七大报告，明确提出要"支持海峡西岸和其

他台商投资相对集中地区经济发展"，09 年 5 月份

国务院发布的《关于支持福建省加快建设海峡西岸

经济区的若干意见》更是将支持海西经济发展提升

至国家战略高度。在两岸融合和政策支持的双重利

好作用下，海西有望成为中国经济增长继长三角、

珠三角和环渤海后的又一极。

当前海西房价仍属合理区域。虽然从去年以来

福州和厦门等地的房价涨幅超过了国内很多重点城

市，但目前海西主要城市的房价水平仍属合理区域，

其房价收入比水平显著低于一线城市，与国内大部

分二三线城市相当。去年房价的快速增长可以解释

为是区域经济快速增长的反映。

看好海西未来楼市表现。经济快速增长将是未

来海西房地产市场良好表现的主要推动力。此外，

交通的改善也将刺激当前部分落后地区楼市的需

求。我们看好海西楼市未来的表现。

阳光城：公司现有未结算权益建面约 186 万平

米，且大部分位于福州，储备丰富。公司最大的亮

点在于"优质地产项目正处陆续结转期，业绩高增长

到来，同时公司对 2010年大幅增长的业绩进行了承

诺"。

上周荐股回顾上周荐股回顾上周荐股回顾上周荐股回顾

代码 证券名称 周涨跌(%) 市盈率

点评:
1、涨幅计算是以上周五的收盘价除以上周五的收

盘价。

2、上周空仓成功回避系统风险。
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三、国内股票市场上周回顾

上周证券市场回顾

上周市场主要指数表现(%)上周市场主要指数表现(%)上周市场主要指数表现(%)上周市场主要指数表现(%)
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光大证券7月3日发布投资策略报告，报告认为本周上证指数突破2481-2686点之间

的箱体大幅走低，农行发行及政策调控预期是市场打破短期平衡的主要动因。

首先，农行高估值定价发行对市场资金产生了实质性需求，对存量资产的挤出效应

已经显现，其上市后的表现将影响到银行股的定位并对大盘走势产生影响。其次，农行

本月中旬上市前后正面临着六月和上半年宏观经济数据的公布，如果 CPI 等反映物价水

平的指标进一步上涨，市场对调控政策出台的预期可能进一步增强。另外光大证券认为

创业板中小板成为近期风险释放的主要来源。

总体看，经过连续下跌后市场会出现技术性反弹，但在政策、资金、估值水平等引

发市场调整的内外因素没有发生实质性改观前，市场调整的趋势仍将延续。中小板指数

有逐步回补3495-3502点向上跳空缺口的可能。

光大证券看空下周趋势，看空中线趋势，预测下周大盘运行区间为2300-2450点。

申银万国7月3日发布投资策略报告，认为从目前来看，短线市场将继续弱势探底，

难有像样的反弹出现。

首先，大盘破位下跌后，短线缺乏转折性因素出现。其次，下周二是中国农业 IPO

网上申购日，再加上还有大量中小板新股发行，下周资金面将会比较紧张，分流压力较

大，不支持二级市场价升量增，出现像样反弹。第三，根据以往经验，当市场在某一平

台整理数周后，一旦向下破位，探底过程往往会持续数周。最后，提示投资者谨防中小

板、创业板、题材股的补跌。本周创业板跌幅惨烈，医药等前期强势股也是如此，由于

此前这类个股表现坚挺，与权重股比价落差巨大，因此一旦补跌，力度不容小觑。投资

者可注意中小板指数，它在构筑复合型头部后，本周击穿年线并快速调整，但与前期的

累计涨幅相比，中小板仍存在较大的下跌空间。

申银万国看空下周趋势，看平中线趋势，预测下周大盘运行区间为2300-2450点。
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下周新股上市预告

下周限售股解禁规模统计

07-05(周一)(14家)
双汇发展(000895) 31180.5万股股权分置限售股份上市，占流通盘 51.46%
河北宣工(000923) 990万股股权分置限售股份上市，占流通盘 10.29%
西仪股份(002265) 1053.48万股首发原股东限售股份上市，占流通盘 12.48%
中视传媒(600088) 1183.65万股股权分置限售股份上市，占流通盘 8.99%
兴发集团(600141) 4536万股红股上市，占流通盘 13.04%
扬农化工(600486) 4926.93万股股权分置限售股份上市，占流通盘 32.39%
晋西车轴(600495) 12080.8万股红股上市，占流通盘 44.44%
九龙山(600555) 32450万股红股上市，占流通盘 33.33%
上海辅仁(600781) 6314.82万股股权分置限售股份上市，占流通盘 55.18%
新华传媒(600825) 11818.27万股红股上市，占流通盘 16.67%
友谊股份(600827) 2797.28万股股权分置限售股份上市，占流通盘 11.62%
中炬高新(600872) 7242.16万股红股上市，占流通盘 9.09%
东方电气(600875) 47522.18万股红股上市，占流通盘 50%
唐山港(601000) 16000万股首发一般股份上市，占流通盘 100%
07-06(周二)(4家)
金融街(000402) 54575.1万股红股上市，占流通盘 18.03%
亚星客车(600213) 10657.25万股股权分置限售股份上市，占流通盘 48.44%
中新药业(600329) 26671.69万股红股上市，占流通盘 50%
北京城乡(600861) 1584.02万股股权分置限售股份上市，占流通盘 6.53%
07-07(周三)(3家)
*ST四维(600145) 3655万股股权分置限售股份上市，占流通盘 15.69%
同达创业(600647) 5351.68万股红股上市，占流通盘 50%
郴电国际(600969) 11786.77万股股权分置限售股份上市，占流通盘 127.56%
07-08(周四)(4家)
富安娜(002327) 780万股红股上市，占流通盘 23.08%
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青海华鼎(600243) 5000万股定向增发机构配售股份上市，占流通盘 36.54%
三安光电(600703) 400万股股权分置限售股份上市，占流通盘 2.67%
中茵股份(600745) 608.72万股股权分置限售股份上市，占流通盘 7.47%
07-09(周五)(7家)
国恒铁路(000594) 9818.19万股红股上市，占流通盘 16.67%
江苏宏宝(002071) 6005.38万股红股上市，占流通盘 33.33%
东山精密(002384) 800万股首发机构配售股份上市，占流通盘 25%
大北农(002385) 1216万股首发机构配售股份上市，占流通盘 25%
天原集团(002386) 2000万股首发机构配售股份上市，占流通盘 25%
国栋建设(600321) 16220.1万股红股上市，占流通盘 50%
东软集团(600718) 7553.08万股红股上市，占流通盘 23.08%
07-12(周一)(1家)
山河智能(002097) 10079.71万股红股上市，占流通盘 33.33%
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四、行业点评

行业 PE

注：

1、板块排名按照 Wind申银万国行业分类。

2、PE值计算按照 09 年业绩,剔除负值来估算。

3、全部 A股 PE18倍，采掘业 PE为 17 倍，金融服务 12倍，与 08 年 11 月 5日（上图黄色柱）相比，大部分的行业的市盈率远

远超过 1760点的位置。

行业指数一周表现

注：

1、板块排名按照 Wind申银万国行业分类。

2、上周 23 个行业全部下跌，金融公用事业相对跌幅较小，中小板补跌。
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华林证券公司股票投资评级标准：

增持：股票价格在未来 6个月内上升 10%以上。

中性：股票价格在未来 6个月内变动幅度为-10%——10%。

减持：股票价格在未来 6个月内下跌 10%以上。

华林证券公司行业投资评级标准：

增持：在未来 6个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上

中性：在未来 6个月内行业指数表现相对市场指数变动在-5%-5%之间。

减持：在未来 6 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上

重要声明：

上报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证该信息未经任

何更新，也不保证上公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构

成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就上报告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。

我公司及其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投

资银行或财务顾问服务。我公司的关联机构或个人可能在上报告公开前已经使用或了解其中的信息。上报告版权归

华林证券有限责任公司所有。未获得华林证券有限责任公司事先书面授权，任何人不得对上报告进行任何形式的发

布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“华林证券有限责任公司”，且不得对上报告进行有悖原意的删节和修改。
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