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二、关注板块及个股：
电子：彩虹股份（600707）期限：中线

公司与彩虹集团的全资子企业--深圳虹阳等共同出资设立彩虹（佛山）平板显示有限公司，并投资建设OLED(有机发光显示器)生产线项目。合资公司注册资本为1.1亿元，其中公司以现金方式出资5100万元，占46.4%。OLED生产线项目首期总投资约为2.55亿元，建设期为一年，该生产线投产后将形成年产OLED显示屏（以2.2英寸产品计）1200万片的生产规模。OLED属于第三代显示器件，被业内公认为第三代显示技术的主流方向。09年年报披露，佛山公司OLED项目计划在2010年年内建成并正式投产。
新能源：万家乐   （000533）期限：中线

公司全资控股子公司顺特电气与阿海珐共同在中国成立一家合资企业。合资企业的经营范围包括顺特现有输配电业务，以及由双方商定的阿海珐拟投入合资企业的产品和业务。投资总额和注册资本为14.9亿元。合资公司成立后，通过技术改造，预计到2010年将实现干式变压器综合最大生产能力1300万KVA，均衡生产能力1200万KVA。走势良好。
商业：苏宁电器 （002024）期限：中线  

公司作为我国最大的家用电器专营连锁经营企业之一，在行业内的地位突出，具备一定的竞争优势，其销售终端网大，并与国内外数百家名优产品生产厂家建立了稳定的业务关系。2010年1-3月公司在大陆地区新进入地级以上城市2个，新开连锁店28家，置换/关闭连锁店7家，新增连锁店21家。截至2010年3月末，公司已在全国大陆地区202个地级以上城市拥有连锁店962家，连锁店面积达到405.83万平方米。公司在香港地区拥有连锁店数量为22家。抗跌明显。
三、 荐股池：
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	002024
	苏宁电器
	10.06.28
	家电连锁巨头
	持有

	000533
	万家乐
	10.06.28
	新能源概念
	持有

	000911
	南宁糖业
	10.06.28
	走势稳健
	持有

	002245
	澳洋顺昌
	10.06.28
	金属物流强者
	持有

	600707
	彩虹股份
	10.06.28
	面板新军业绩可期
	持有


四、财经新闻
· 两岸两会签署《海峡两岸经济合作框架协议》，逐步减少或消除关税和非关税壁垒，就货物贸易协议问题展开磋商，将成立“两岸经济合作委员会”（中证报，证券时报）

· 逼近2400点，沪综指创14个月收盘新低；股指期货主力合约29日重挫5.03%；道指跌破万点大关，全球股市集体下挫（中证报，上证报）

· 中国农业银行定于30日在香港进行Ｈ股公开招股。Ｈ股发行价范围是每股2.88港元至3.48港元，发行总数约为254亿股（中证报）

· 外管局下放十项资本项目外汇审批权，境外上市外资股公司从境内支付境外上市费用汇出的核准由银行直接办理（中证报，证券时报）

· 经创业板发审委2010年第42、43次会议审核，陕西坚瑞消防、博爱新开源制药、浙江向日葵光能、北京嘉寓门窗幕墙的首发申请均获通过（上证报，证券时报）

· 国土部称楼市调控不会放松（上证报）

· 李毅中：三网融合试点已经启动（中证报，上证报，证券时报）

· 新华社英语电视台即将开播，电视网资本运作提速（上证报）

· 国网发布智能电网设备规划一批上市公司将参与招标（上证报）

· 网络购物发展指导意见出台，要建多渠道投融资体制（中证报，上证报，证券时报）

· 美对我电热毯最高征174%反倾销税（中证报，上证报）

· 我国鼓励发展生物质纤维产业（中证报）

· 商务部加紧编制服务外包产业发展规划（上证报）

· 前5月电信主营收入同比增5.9%（证券时报）

· 《家电下乡流通网点管理实施细则》出台（证券时报）

· 上海经适房公积金贷款方案出台，最高可贷60万（上证报）

· 宁波梅山保税港区通过，国务院联合验收组封关验收（上证报）

· 上周（6月21-27日）全国36个大中城市重点监测的食用农产品市场价格比前一周（下同）上涨0.2%；生产资料市场价格下降0.3%（上证报）

· 巨额贷款本周到期，欧元区银行业流动性危急；国际清算银行警示债务风险（中证报）

· 惠誉上调巴西信用评级展望（中证报）

· 日本5月份失业率为5.2%（中证报）

五、周边市场

	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	6月30日
	道琼斯
	· 9870.30
	· -268.22
	· -2.65%

	6月30日
	纳斯达克
	· 2135.18
	· -85.47
	· -3.85%

	6月30日
	恒生指数
	· 20248.90
	· -477.78
	· -2.31%

	6月30日
	英金融时报指数
	· 4914.22
	· -157.46
	· -3.10%

	期货

	时间
	品种
	· 最新（美元）
	· 涨跌

	6月30日
	黄金
	· 1243.70
	· +1.30

	6月30日
	原油
	· 75.73
	· -0.21


六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	002454
	松芝股份
	002454
	6000
	4800
	
	
	10-07-07(周三)
	07-12
	

	002453
	天马精化
	002453
	3000
	2400
	
	
	10-07-07(周三)
	07-12
	

	002452
	长高集团
	002452
	2500
	2000
	
	
	10-07-07(周三)
	07-12
	

	002451
	摩恩电气
	002451
	3660
	2928
	
	
	10-07-07(周三)
	07-12
	

	601288
	农业银行
	
	2223529
	1054235
	
	2.68
	10-07-06(周二)
	07-09
	14.12

	002450
	康得新
	002450
	4040
	3232
	
	
	10-07-05(周一)
	07-08
	

	002449
	国星光电
	002449
	5500
	4400
	
	
	10-07-05(周一)
	07-08
	

	002448
	中原内配
	002448
	2350
	1880
	
	
	10-07-05(周一)
	07-08
	

	002414
	高德红外
	002414
	7500
	6000
	
	
	10-07-05(周一)
	07-08
	

	002447
	壹桥苗业
	002447
	1700
	1360
	1.3
	28.98
	10-06-30(周三)
	07-05
	47.51

	002446
	盛路通信
	002446
	2600
	2080
	2
	17.82
	10-06-30(周三)
	07-05
	46.53

	002445
	中南重工
	002445
	3100
	2480
	2.4
	18.80
	10-06-30(周三)
	07-05
	34.18

	002444
	巨星科技
	002444
	6350
	5080
	5
	29.00
	10-06-30(周三)
	07-05
	34.75


七、上市公司动态 
· 筹划整合，平安（601318）、深发展（000001）今起停牌，料将平安银行注入深发展

· 云南白药（000538）预计公司今年上半年业绩同比大幅提升，原因是，今年1-6月销售收入比上年同期有较大幅提高

· 携手华润集团,中石油(601857)加速布局城市燃气市场

· 中国建筑（601668）进军建筑装饰行业
· 以每股5.29元增发14.18亿股，山东高速（600350）75亿元再购大股东资产，运营里程将超1000公里跃居行业龙头

· 三一重工（600031）大股东增持，将视股价情况继续增持

· 爱建股份（600643）剥离爱坤置业60%股权

· 北巴传媒（600386）、南京中北（000421）、大众公用(600635)参股公司上海加冷松芝汽车空调股份有限公司IPO获准

· 同方股份(600100)获3568万“核高基”专项资金,后续批次还将陆续下发

· 大秦铁路（601006）公开增发获准

· 航天机电(600151)拟配股融资13.87亿

· 广东榕泰(600589)6.6亿元建化工产业基地

· 江淮汽车(600418)拟3亿元开展证券投资

· 天方药业（600253）及乐普医疗（300003）分别发布公告，乐普医疗拟增资天方药业的全资子公司，增资完成后天方药业将拥有合资企业51%的股权

· 中兴通讯（000063）保持国内CDMA份额第一

· 太原刚玉（000795）转让房地产公司股权

· 云南铜业（000878）冶炼加工总厂停产检修

· 佛山照明（000541）中标高效照明产品推广项目

· 大股东质押股权参与增发，TCL集团（000100）8.5代线再获力挺

· 山东海龙（000677）今年抓原料明年博增发

· “让道”山西煤炭整合，湖北宜化（000422）出售鹿台山煤业

· 棕榈园林（002431）预计上半年归属于母公司所有者的净利润比上年同期增长80%-110%

· 华润锦华（000810）预计今年上半年业绩同比大幅增长460%-490%
· 永安林业（000663）林场改革难有实质利好

· 经纬纺机（000666）收购中融信托股权获批复
· 华星化工（002018）预计上半年实现净利润比上年同期下降90%-100% 

· 壹桥苗业（002447）全力打造海珍品“摇篮”

· 中材科技（002080）获3000万政府补偿款

· 华英农业（002321）斥2323万扩充饲料产能

· 达意隆（002209）攻克轻量化PET瓶设备核心技术

· 东方锆业（002167）拟1.2亿收购海锦锆资产

· 江苏三友（002044）将召开致歉说明会

· 股东大会新老大股东直面交锋，*ST宏盛（600817）董事会上演“罢会”闹剧，中小股东推选临时董事会

· 辽源大成“战略投资”ST方源（600656）未提业绩补偿

· *ST工新（600701）7月1日起摘星脱帽
八、研究报告精粹
下半年钢企面临困境 关注特钢企业 ——钢铁行业2010年下半年投资策略

· 下半年钢铁下游需求增速放缓 

中国政府对房地产行业进行的调控及基础建设投资增速的下降，将会直接影响到下半年建筑用钢的需求，而建筑用钢占到了全部钢铁需求的一半。除此之外，这些调控措施还会间接导致机械用钢、家电用钢需求的下降。再加上下半年还可能会有进一步紧缩的宏观则政策出台，因此，我们认为在目前的经济形势及政策背景下，下半年钢铁下游需求增速将大大放缓。 

· 产量库存攀升压制钢材价格 

长期以来，困扰着中国钢铁行业的“高产能、高产量、低集中度”问题迟迟得不到解决。今年前5个月我国粗钢累计产量已经达到26,890万吨，同比增长23.8%。其中4月份我国粗钢日产量创下184.7万吨的历史新高，折合年产量6.7亿吨。由于需求增速下降而产量增速加快，导致钢铁库存再度出现上涨。根据Mysteel的统计，截至6月18日，全国主要城市钢材社会库存达1,577.5万吨，高出去年同期74%。如此高的库存水平再加上居高不下的产量，在下半年钢材需求增速放缓且出口受阻的情况下，钢材价格未来将承受巨大压力。 

· 下半年钢材成本将继续上升 

2010年第2季度的铁矿石谈判虽然无疾而终，但是中国的钢铁企业基本上都默认了日韩同“三大矿商”达成的110-120美元/吨的季度价格。不过，由于2季度铁矿石现货价格出现了较大涨幅，“三大矿商”又希望将第3季度铁矿石价格进一步提高20-30%到145-147美元/吨的水平，如果协议达成的话，将导致使用进口长协矿的钢企吨钢成本至少提高320元人民币左右，发现钢厂在目前的情况下将面临亏损。 

· 减产势在必行 

由于价格与成本倒挂，随着钢厂库存低价铁矿石消耗完毕，在需求依旧看不到好转的情况下，钢厂所面临的只有减产一条路。然而，由于我国钢铁行业集中度不高，只要价格高于现金成本，各钢铁公司都会博弈及观望，一般不轻易减产，所以减产将会是一个非常复杂的过程。不过，我们认为即使下半年真的减产了，钢材价格也不一定会反弹，主要原因还是由于钢铁下游需求疲弱，再加上目前较高的社会库存量需要有一个释放的过程，因此下半年钢材价格很可能在低位徘徊。 

· 维持钢铁行业“中性”评级 

在价格下滑和成本上升的双重挤压下，下半年钢铁行业的盈利将受到严重影响，部分企业可能重新陷入亏损。但由于钢铁上市公司前期跌幅较大，目前整体PB仅1.32倍，已处在较低的估值水平区间，综合考虑，我们仍然维持钢铁行业的“中性”评级。具体投资策略可遵循以下思路：一类是特钢行业，如大冶特钢，中原特钢；另一类是受益于区域经济大发展如八一钢铁。

（爱建证券行业研究员万炜、张欣）
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大盘分析：


   


两市暴跌创新低    短线仍有下探需求





周二沪深A股市场全日延续单边下挫走势，上证指数暴跌108点，报收于2427点，创下了14个月以来的新低。分板块来看，两市所有板块呈现普跌格局，其中跌幅最大的要属中小市值个股以及前期表现强势个股，创业板指数大跌7.54％，逼近跌停，可见跌势之凶。此外，大盘暴跌还有一个原因就是近期护盘的银行保险等板块也同时失去了资金的青睐，整体表现不佳，拖累指数进一步下行，截止至昨日收盘，两市双双收出光脚大阴线，上证指数大跌4.27％，深圳成指大跌5.03%。








消息面上：


1. 央行今天将在银行间市场发行550亿元1年期央票,发行量较上期骤增10倍。在资金面未现明显缓解的情况下,央行此举令市场颇感意外。


2. 继上周五大涨后,昨日人民币中间价再次小幅攀升,创下汇改以来的新高,但是即期市场的表现略有不同,人民币开盘就震荡走低。


3. 6月26日，由中国证券市场研究设计中心主办的"2010年第二届中国（深圳）创业板高峰论坛"在深圳市举行。深圳证监局局长张云东在主题发言中对创业板退市制度建设阐述了个人看法。他表示，当下上市公司的退市门槛太高，存在退市标准易于规避，退市时间长、渠道单一等问题，创业板可以在上市公司退市机制上趟出一条路来。


我们可以发现，目前存在两大利空始终困扰着市场，一方面是农行的上市将会引发资金面趋紧的预期，另一方面是市场中仍然存在强势股补跌的预期。而深圳证监局局长的一番讲话更是加剧了市场对利空的反应，从昨日创业板大幅下挫的表现来看，显然是投资者对创业板整个板块高估值担忧情绪的集中释放，我们分析认为，目前创业板的64.05倍市盈率虽然相比较去年年末的127.65倍已经大幅下降，但是相比与上证指数15.28倍的加权平均市盈率，仍是高了不少，所以指数近期仍有进一步下探的需求。








从技术面分析，大盘呈现破位下跌格局，成交量也在投资者杀跌过程中有所放大，显然市场在地量之后选择了向下做空。鉴于目前的市况，虽然各项技术指标已经呈现超卖迹象，但是短线做空动能并未完全释放，所以作为投资者，目前应保持轻仓观望，以静制动勿盲目抄底。
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