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本周多空转向点为2536

本周趋势：震荡整理

中线趋势：逐步筑底

本周区间：2400-2600

关注行业及个股： 

电子（万家乐、彩虹股份）、商业（苏宁电器）、物流（澳洋顺昌）、通信（亨通光电）、农业（南宁糖业）

重点关注公司：

电子：彩虹股份（600707）期限：中线

公司与彩虹集团的全资子企业--深圳虹阳等共同出资设立彩虹（佛山）平板显示有限公司，并投资建设OLED(有机发光显示器)生产线项目。合资公司注册资本为1.1亿元，其中公司以现金方式出资5100万元，占46.4%。OLED生产线项目首期总投资约为2.55亿元，建设期为一年，该生产线投产后将形成年产OLED显示屏（以2.2英寸产品计）1200万片的生产规模。OLED属于第三代显示器件，被业内公认为第三代显示技术的主流方向。09年年报披露，佛山公司OLED项目计划在2010年年内建成并正式投产。
新能源：万家乐   （000533）期限：中线

公司全资控股子公司顺特电气与阿海珐共同在中国成立一家合资企业。合资企业的经营范围包括顺特现有输配电业务，以及由双方商定的阿海珐拟投入合资企业的产品和业务。投资总额和注册资本为14.9亿元。合资公司成立后，通过技术改造，预计到2010年将实现干式变压器综合最大生产能力1300万KVA，均衡生产能力1200万KVA。走势良好。
商业：苏宁电器 （002024）期限：中线  

公司作为我国最大的家用电器专营连锁经营企业之一，在行业内的地位突出，具备一定的竞争优势，其销售终端网大，并与国内外数百家名优产品生产厂家建立了稳定的业务关系。2010年1-3月公司在大陆地区新进入地级以上城市2个，新开连锁店28家，置换/关闭连锁店7家，新增连锁店21家。截至2010年3月末，公司已在全国大陆地区202个地级以上城市拥有连锁店962家，连锁店面积达到405.83万平方米。公司在香港地区拥有连锁店数量为22家。抗跌明显。
1、 宏观经济政策分析
（一）国内宏观经济

国内宏观经济

二十国峰会聚焦四大议题

二十国集团领导人26日聚首加拿大第一大城市多伦多。标志着以“复苏和新开端”为主题的第四次二十国集团峰会拉开帷幕。本次峰会是自去年匹兹堡峰会确定二十国集团为世界经济首要论坛以来的首次会议。会议是在世界经济开始脆弱复苏的背景下召开的，与会领导人将就当前世界经济面临的主要挑战寻求合作应对之策。会议将讨论四项主要议题，包括经济可持续与平衡增长、金融部门改革、改革国际金融机构、促进全球贸易增长等。
鉴于当前世界经济再次受到欧洲债务危机所带来的新的不确定和不稳定因素，本次会议将重点讨论如何确保全球经济的复苏进程不被中断。但目前各国经济复苏速度不均匀，尤其是欧洲和美国，在削减财政赤字和刺激经济退出政策方面存在较为明显的分歧。美方的诉求希望能继续维持经济刺激政策，以避免疲弱经济的再度探底。而欧洲出于对货币物价稳定，缩减政府债务的考虑，已然纷纷制定了相应严厉的推出政策，从国际间影响来看，这也使得美国的刺激政策效果折价。所以美方非常希望在此问题上能保持步调一致。但是双方不同经济目标将使其难以获得实质性的成果。对于我国方来说，希望20国集团多伦多峰会在4个方面取得积极、务实成果。一是加强宏观经济政策沟通和协调，巩固世界经济复苏势头。二是推动国际货币基金组
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织在首尔峰会前完成份额改革目标，提高新兴市场国家和发展中国家代表性和发言权。三是给予发展问题更
多关注，为将于9月举行的联合国千年发展目标高级别会议提供政治支持。四是继续反对各种形式的保护主义。在反对贸易保护主义方面，尽管各国在口头上都表示出了赞同，但是更多是对对方国家的希望，而非自身的努力。因此，私底下各种贸易保护还将继续盛行。本次峰会期望最有可能取得的成就是对于金融部门改革和监管方面。在此方面，欧美政府已处于立场一致。峰会很可能在全球银行资本充足率及信息共享方面出台更严格、更具合作性的方案。
出口退税率调整

财政部和国家税务总局22日下发决定从7月15日起取消部分钢材、有色金属加工材等406个税号的退税率的《关于取消部分商品出口退税的通知》(以下简称《通知》)后，仅两天，业界反应和舆论关注四起。商务部解释：本次调整是对出口退税率结构微调，主要是为了控制“高耗能、高污染”产品出口，确保实现“十一五”节能减排目标，不意味着国家外贸政策的转向，不会影响外贸复苏增长势头。

据统计，本次取消退税的406个税号，仅占海关税号总数的3%左右；09年实现出口110亿美元，占当年出口总额的1%左右。取消退税政策，整体而言，将不会改变对外贸易发展的大局。调整出于产业结构的优化的目的，对于包括钢铁等部分行业将产生一定的影响。由于之前不久，央行才公布适度放开人民币弹性的决定，而短期内再度调整出口退税，显示出管理层调整结构的充分决心。将使部分产业在失去一定的价格优势后被市场逐步淘汰。整体出口方面，由于基数、汇率、欧债问题的影响，下半年同比增速将放缓。但是，目前出口技术附加产品好于低附加值产品，新兴市场好于发达国家的趋势延续。预计下半年出口量较上半年还是将有10%以上的增长。

（二）国际宏观经济
美国再次向下修正一季度GDP增幅

受消费开支下滑拖累，美国政府第二次向下修正2010年第一季度经济增速估值，美国商务部(Commerce Department)周五第三度公布第一季度国内生产总值(GDP)终值，今年1-3月GDP折合成年率增长2.7%。4月份发布的第一季度GDP初值为增长3.2%。此前接受道琼斯通讯社调查的经济学家们预计，在上个月被修正为3.0%后，第一季度GDP数据将不会再行修正。2010年第一季度GDP增幅还不到2009年第四季度5.6%增幅的一半。

前些时候，美联储的货币决策例会后发表声明表示，自4月份以来，美国经济复苏得以继续，劳动力市场逐步得到改善，企业在设备和软件上的投资显著增加，但声明口吻较以往的几次声明略显悲观，指出受高失业率﹑收入增长放缓﹑住房财富缩水以及信贷紧张等影响，美国个人消费只是温和增长。银行放贷最近几个月持续萎缩。目前通胀压力不大，通胀率仍将在一段时间保持低位。因此，将继续保持联邦基金利率在零至0.25%的水平不变。这也使得市场普遍承认下半年美国经济增速将有所放缓，并同时消退联储在年内加息的可能性。
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大盘缩量整理静待农行发行





大势研判及投资策略





因人民银行宣布推进人民币汇率形成机制改革，上周一沪指大涨2.9%，随后市场经历了取消钢铁等行业出口退税和农业银行发行询价等冲击，大盘冲高回落，成交量连续三日萎缩，成交额创15月新低，市场观望情绪浓厚，静待农行发行。从市场表现看，如果不是金融地产为代表的部分指标股力挺指数护盘，大盘的表现可能更加难看，题材概念全线回落，以创业板和中小板领衔的中小盘品种再次遭遇大规模沽压。随着沪指几度上攻30日线均未成功，连收三颗星线，成交逐日萎缩，罕见地量出现，后市走势继续维持弱势几率较大，操作上保持谨慎。具体涨幅榜见附表。


附1：一周A股涨幅








附2： 全球股指：


指数�
代码�
2010年6月25日�
2010年6月18日�
波动幅度（％）�
�
道琼斯工业�
DJI�
10143�
10450�
-2.94%�
�
英国富时100�
FTSE�
5046�
5250�
-3.89%�
�
法国CAC40�
FCHI�
3519�
3687�
-4.56%�
�
德国Dax�
GDAXI�
6070�
6216�
-2.35%�
�
日经225�
N225�
9737�
9995�
-2.58%�
�
香港恒生�
HSI�
20690�
20286�
1.99%�
�
上证综指�
SSEC�
2552�
2513�
1.55%�
�






展望后市：首先，资金面仍趋紧，此前央行通过公开市场操作已连续四周实现净投放，上周又继续通过公开市场注入资金2010亿元，“维稳”之意的确显而易见。但是，刚刚公布的5月数据显示，外汇占款意外大幅下降，显示资金流出迹象明显，这令投资者对资金面紧缩的忧虑挥之不去。另外，近期发行的2010年地方债3年期品种认购倍数为1.02倍，5年期品种认购倍数为1.06倍，远远低于去年发行的地方债的认购倍数。这种局面的出现反映了当前金融市场资金面确实较为紧张。





其次，市场目前观望的是农行的发行价，最终确定的发行价对于市场的短期运行走势会有直接的影响。媒体报道农行询价中间价2.70元，按照此前的流程，6月29日公布初步询价结果及价格区间，7月7日最终确定发行价格。而农行最终上市的日期暂时预期为7月15日。假设7月上旬农行的发行价格偏高，对于银行板块形成有利的刺激，但是过高的发行价，很容易引发上市后的下跌甚至破发，这样的话又会拉动银行和大盘的下跌。而如果发行价格较低，则在上市前就会使得银行板块回调，但上市后对于大盘的抑制作用则减少。





 再次，市场个股行情明显降温，中小盘、创业板股周四起纷纷回落，资金有持续流出的态势。而连续三日地量，说明市场观望情绪浓厚，做多能量明显不足。





目前市场仍在等待农业银行IPO定价的进一步明朗。投资者可关注5日、10日均线的得失以及2600点的短期压力。在目前面临着方向选择的时候，总体上仍要保持谨慎，密切关注成交量和蓝筹股的动向点附近，建议投资者谨慎为主,不轻易抢反弹。
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