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二、关注板块及个股：
电子：彩虹股份（600707）期限：中线

公司与彩虹集团的全资子企业--深圳虹阳等共同出资设立彩虹（佛山）平板显示有限公司，并投资建设OLED(有机发光显示器)生产线项目。合资公司注册资本为1.1亿元，其中公司以现金方式出资5100万元，占46.4%。OLED生产线项目首期总投资约为2.55亿元，建设期为一年，该生产线投产后将形成年产OLED显示屏（以2.2英寸产品计）1200万片的生产规模。OLED属于第三代显示器件，被业内公认为第三代显示技术的主流方向。09年年报披露，佛山公司OLED项目计划在2010年年内建成并正式投产。
新能源：万家乐   （000533）期限：中线

公司全资控股子公司顺特电气与阿海珐共同在中国成立一家合资企业。合资企业的经营范围包括顺特现有输配电业务，以及由双方商定的阿海珐拟投入合资企业的产品和业务。投资总额和注册资本为14.9亿元。合资公司成立后，通过技术改造，预计到2010年将实现干式变压器综合最大生产能力1300万KVA，均衡生产能力1200万KVA。走势良好。
商业：苏宁电器 （002024）期限：中线  

公司作为我国最大的家用电器专营连锁经营企业之一，在行业内的地位突出，具备一定的竞争优势，其销售终端网大，并与国内外数百家名优产品生产厂家建立了稳定的业务关系。2010年1-3月公司在大陆地区新进入地级以上城市2个，新开连锁店28家，置换/关闭连锁店7家，新增连锁店21家。截至2010年3月末，公司已在全国大陆地区202个地级以上城市拥有连锁店962家，连锁店面积达到405.83万平方米。公司在香港地区拥有连锁店数量为22家。抗跌明显。
三、 荐股池：
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	002024
	苏宁电器
	10.06.28
	家电连锁巨头
	11.50左右介入

	000533
	万家乐
	10.06.28
	新能源概念
	11.00左右介入

	000911
	南宁糖业
	10.06.28
	走势稳健
	15.00左右介入

	002245
	澳洋顺昌
	10.06.28
	金属物流强者
	11.50左右介入

	600707
	彩虹股份
	10.06.28
	面板新军业绩可期
	16.50左右介入


四、财经新闻
· 党报暗批政府个税改革姿态躲闪 缺陷已无法弥补
· 湖北清理平台贷 3.17万亿元基建项目成严控对象
· 庄心一：金融监管应注重基本功修炼
· 张育军：打造具有国际影响力蓝筹股市场
· 易纲：货币政策可以做到松紧有度
· 姚刚：将研究修订境外上市相关规定
· 屠光绍：上海正在筹建保险交易所
· 刘明康：银行资本充足率全部达标
· 多方求解中小企业融资难题 健全资本形成机制鼓励上市融资
· 两岸经济合作框架协议签署进入“读秒倒计时”
· 张民耕：利用民间资金解决房地产融资难问题
· 徐小平呼吁给归国创业者更多宽松政策
· 内蒙古开办人民币跨境贸易结算业务
· 吴定富：保险业迎黄金期 中国将成全球重要市场
· 证监会：健全中小企业资本形成机制
· 中国官员谈经济刺激计划退出机制
· 今年我国财政收入可能超八万亿 有望成全球第二
· 发改委：人民币汇率变化不屈从于某国压力
五、周边市场

	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	6月28日
	道琼斯
	· 10143.80
	· -8.99
	· -0.09%

	6月28日
	纳斯达克
	· 2223.48
	· +6.06
	· +0.27%

	6月28日
	恒生指数
	· 20690.79
	· -42.70
	· -0.21%

	6月28日
	英金融时报指数
	· 5100.23
	· -78.29
	· -1.51%

	期货

	时间
	品种
	· 最新（美元）
	· 涨跌

	6月28日
	黄金
	· 1258.80
	· +2.60

	6月28日
	原油
	· 79.14
	· +0.28


六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	601288
	农业银行
	
	2223529
	1054235
	
	
	10-07-06(周二)
	07-09
	

	002447
	壹桥苗业
	002447
	1700
	1360
	
	
	10-06-30(周三)
	07-05
	

	002446
	盛路通信
	002446
	2600
	2080
	
	
	10-06-30(周三)
	07-05
	

	002445
	中南重工
	002445
	3100
	2480
	
	
	10-06-30(周三)
	07-05
	

	002444
	巨星科技
	002444
	6350
	5080
	
	
	10-06-30(周三)
	07-05
	

	300094
	国联水产
	300094
	8000
	6400
	
	
	10-06-28(周一)
	07-01
	

	300093
	金刚玻璃
	300093
	3000
	2400
	
	
	10-06-28(周一)
	07-01
	

	300092
	科新机电
	300092
	2300
	1840
	
	
	10-06-28(周一)
	07-01
	


七、上市公司动态 
· 新五丰IPO募投项目屡战屡败 所有项目无一达标 

· 交行38亿股配售股周三上市 配股者已获利近40% 

· 德豪润达称4年后净利润至少达5亿 机构怀疑 

· 渝开发定向增发落空 基金仍未解套 情戏王亚伟 

· 宝钢挂牌759万股国泰君安股权 挂牌价10.62元/股 

· 中恒集团9000万收购双钱实业 华夏华商进退路线图 

· 金地集团高层变动 副总裁赵汉忠辞职 

· 揭秘次新股神奇密码：大资金紧盯中国西电 

· 深发展A今日全流通 大股东承诺不减持 

· 南方建材9310万股明日上市 大股东增发股账面大赚 

· 2012魔咒：京东方6年连环怪圈 2年500亿豪赌 

· 鼎盛天工因重组叫停定向增发 

· 冰火两重天：爱尔眼科人气指数旺盛 超图像是假寐 

· 南通科技频繁重组难改经营败绩 政府补贴数以亿计 

· 冠豪高新ST汇源换东家 银河动力二次重组临近 

· 传长航凤凰注入优质资产 亚厦股权激励将出炉 

· 嘉士伯将支持重庆啤酒 发展壮大乙肝疫苗项目 

· 安纳达再融资3.8亿 前次募资项目收益低于预期

八、研究报告精粹
政策不放松，震荡寻筑底——房地产行业下半年投资策略
投资要点：
· 行业基本面。成交量持续萎缩，在低谷徘徊；价格略有松动，降幅不明显；新开工增速仍处高位，可能会因势调整；房企购置土地意愿仍然较强，但稍显谨慎，关键在于价格；全年的投资增速可能出现前高后低的走势；市场的供给依赖于楼市量价变化趋势和开发商的资金实力及其对后市的判断；目前潜在购房需求仍然旺盛，只是受制于偏离支付能力的高房价，潜在需求未能有效释放。
· 政策分析。今年以来，相关部门从金融、土地、税收等方面提出了多项政策。调控频度和力度均超出市场预期。从已出台政策来看，政策的力度已经足够强。只要政策持续并得到有力执行，调控的效果应该非常明显。
· 估值分析。当前房地产板块估值处于历史较低水平。但当前的房地产市场，政策调控仍在继续，行业基本面仍未好转，企业盈利水平也将随之下调，从而使得现有的动态估值指标面临下调风险。
· 行业趋势。房地产市场具有明显的政策市特征。在政策效力仍未完全释放，后续政策预期仍然存在的情况下，行业难以走出低迷。成交量在持续萎缩、降至冰点之后，短期可能会有小幅反弹，但较低的成交量仍将持续一段时间，之后价格开始明显下调。
· 投资策略。行业在下半年仍将低迷，地产股也难有起色。但由于前期累积的较大跌幅，使得行业估值处于历史较低水平，预计板块下跌的空间亦有限。因此，下半年地产股仍将维持震荡格局。在连续超跌之后，可能会出现阶段性的短期小幅反弹行情，但板块弱势格局不变。给与行业“中性”评级。建议耐心等待行业基本面出现转机之后的行业整体性投资机会。个股方面，维持2季度投资策略的思路，建议关注三类公司，包括受益于城镇化进程的名流置业、万科；预收帐款占比高、业绩有保障的滨江集团；拥有优质商业地产项目，可适度平衡收益规避风险的阳光股份、世茂股份。
· 风险提示：宏观经济的不确定性和政策超预期紧缩的风险。

（爱建证券行业研究员 左红英）
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股  市  有  风  险      入  市  需  谨  慎











大盘分析：


   


农行发行在即，市场静待观望





  市场目前观望的是农行的发行价，最终确定的发行价对于市场的短期运行走势会有直接的影响。媒体报道农行询价中间价2.70元，按照此前的流程，6月29日公布初步询价结果及价格区间，7月7日最终确定发行价格。而农行最终上市的日期暂时预期为7月15日。假设7月上旬农行的发行价格偏高，对于银行板块形成有利的刺激，但是过高的发行价，很容易引发上市后的下跌甚至破发，这样的话又会拉动银行和大盘的下跌。而如果发行价格较低，则在上市前就会使得银行板块回调，但上市后对于大盘的抑制作用则减少。中小盘、创业板股纷纷回落，资金有持续流出的态势。目前市场仍在等待农业银行IPO定价的进一步明朗。投资者可关注5日、10日均线的得失以及2600点的短期压力。在目前面临着方向选择的时候，总体上仍要保持谨慎，密切关注成交量和蓝筹股的动向点附近，建议投资者谨慎为主,不轻易抢反弹。
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