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Na ni 
二、关注板块及个股：
人民币升值对房地产、航空、造纸及黄金行业板块有利好影响，存在一定交易性机会。
航空: 南航(600029) 

人民币升值受益敏感性最大。行业目前处在持续景气中。从业务量、载运率、票价、油价等主要指标看，航空业目前处在持续景气中。在量价提升和成本压力不大的预期下，航空公司今年的主业盈利能力应会进一步改善。三大航中，南方航空目前的PB估值最低，对人民币升值的收益程度也最大。

三、 荐股池：
四、财经新闻
· 新一轮乡镇机构改革历6年步入攻坚
· 农电改革12年后再谋变 “天价电”暴露体制困局
· 忽略“社会成本”揭开低工资秘密
· 多家支付商：10%备付金要求或致盈利无望
· 本周央行将再度大规模净投放资金
· 发改委酝酿基本药物价格调整 医药股暂别强势
· 发改委：发展循环经济仍为“十二五”经济体制改革重点
· 央行：任何非金融机构不得擅自从事网络支付
· 发改委：有关研究电价调整报道不实
· 家认为各国应采用符合国情发展模式
· 专家乐观看待中国经济走势
· 银监会要求全面排查淘汰落后产能项目信贷情况
· 市场人士认为人民币波动幅度有限
五、周边市场

	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	6月22日
	道琼斯
	· 10442.40
	· -8.23
	· -0.08%

	6月22日
	纳斯达克
	· 2289.09
	· -20.71
	· -0.90%

	6月22日
	恒生指数
	· 20912.18
	· +625.47
	· +3.08%

	6月22日
	英金融时报指数
	· 5299.11
	· +48.27
	· +0.92%

	期货

	时间
	品种
	· 最新（美元）
	· 涨跌

	6月22日
	黄金
	· 1238.50
	· -2.20

	6月22日
	原油
	· 77.49
	· -0.33


六、新股上市申购
	票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	002443
	金洲管道
	002443
	3350
	2680
	
	
	10-06-23(周三)
	06-28
	

	002442
	龙星化工
	002442
	5000
	4000
	
	
	10-06-23(周三)
	06-28
	

	002441
	众业达
	002441
	2900
	2320
	
	
	10-06-23(周三)
	06-28
	

	002440
	闰土股份
	002440
	7382
	5906
	
	
	10-06-23(周三)
	06-28
	


七、上市公司动态 
· 汇金首度出手大行再融资 承诺全额认购建行配股 
· 面对暴雨般质疑 莲花味精为何避而不见 

· 凯迪电力增发被否谜底渐现 或涉嫌利益输送 

· 暴雨来袭 部分公司受累洪灾 圣农发展受损3000万 

· 手握6亿募资又收1亿红包 南通科技为何花儿朵朵开 

· 渝开发停牌猜想 被疑泄密 王亚伟曾两次折戟 

· 冀东水泥投神秘私募怀抱 10%股权卖19.14亿元 

· 上市公司定向增发骑虎难下 招商地产取消增发 

· 吉林敖东牵手日本大高 新利润增长点瞄准酵素 

· 超半数创业板公司抢关股权激励 后置约束缺失 

· 矿业公司借壳趋严风声频传 富龙热电重组最悬 

· 华谊兄弟1.5亿当上掌趣科技二掌柜 

· 上海汽车拟定向增发 或收购新能源汽车业务 

· 较劲董事会换届 ST沪科新大股东谋取实权 

· 董事长辞职或拉开哈高科重组序幕 

· 海油工程高成长已成历史 毛利率回升仅是假设 

· 青松建化配股申请获证监会发审委通过 

· 天龙光电获得设备采购合同 金额约1.22亿 

八、研究报告精粹
汇率政策适时松闸——央行进一步汇改启动

事件： 

· 19日中国人民银行新闻发言人表示：根据国内外经济金融形势和我国国际收支状况，决定进一步推进人民币汇率形成机制改革，增强人民币汇率弹性。改革重在坚持以市场供求为基础，参考一篮子货币进行调节。继续按照已公布的外汇市场汇率浮动区间，对人民币汇率浮动进行动态管理和调节。当前人民币汇率不存在大幅波动和变化的基础。人民银行将保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定，维护宏观经济和金融市场稳定。 

摘要： 

· 从时点来看，根据国内国外情况，目前恢复人民币挂钩一篮子货币，增强人民币汇率弹性是正当其时。此时增强人民币汇率的弹性，将不至于出现强势单边升值的情况，反而增强了双向波动的可能性和区间。 

· 从具体方法来看，央行的讲话也明确了人民币汇改不进行一次性重估调整，重在坚持以市场供求为基础，参考一篮子货币进行调节。这就决定了汇率波动的幅度将是缓步而可控的。预计年内震荡走升，升值幅度在3-5%左右。 

· 对利率的影响，放松人民币汇率对于延迟加息，我们认为其相关性不大。主要还在于升值对于降温国内物价及流动性效果是否明显。 

· 我们认为本次进一步的汇改短期负面冲击有限，而长期利好于经济结构调整，产业升级和国内消费。 

（爱建证券宏观研究员 周欣瑜）
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大盘分析：


   


利好消息引发强劲反弹    能否持续有待大盘补量


 


周一沪深两市在周末消息面利多的刺激下，多方终于按奈不住寂寞上演了一幕强劲反弹的单边上演走势，盘中个股均有不同程度的上涨，其中尤以海南开发、保险、海西以及金融和地产等板块涨幅居前，而大盘蓝筹股的崛起无疑给疲弱的市场注入了极大的人气。最终沪深两市均以一根大阳线报收，并几乎收复了上周的失地，成交量也略有放大，显示了市场人气在消息的刺激下略有恢复。 








消息面上：


1. 中国人民银行新闻发言人１９日发表谈话表示，根据国内外经济金融形势和我国国际收支状况，中国人民银行决定进一步推进人民币汇率形成机制改革，增强人民币汇率的弹性。


2.《海南国际旅游岛建设发展规划纲要》日前终于出炉，新近批复的《纲要》中明确规定，海南主要旅游资源的规划权和重大旅游项目的审批权将集中到省一级证监会宣布， 


3. 国务院已批准厦门经济特区扩大到全市，并建立两岸区域性金融服务中心。








我们可以发现，近期国家密集批准了多个区域经济规划，由此也提升了区域经济在经济发展中的比重。其中尤其是由于厦门、深圳、重庆、海南地理位置的特殊性，使其都被寄予了振兴区域、辐射周边的厚望。譬如，厦门与台湾隔海相望，经济特区的扩大必将带来台商投资的进一步提升，从而拉动福建省乃至整个海西区域与台湾优势产业的对接；而重庆"两江新区"挂牌首年，不仅本地工业投资将达到300亿元，也将作为西部门户以及对整个西部大开发均能起到重要的带动作用；加之海南国际旅游岛的定位，对于当地产业结构的转型也会起到积极的效果。应该说未来地域政策一旦得以实施，势必可以起到以一带百的辐射效果，而这正是国家经济转型中所最需要的。但我们也应该清醒地认识到，我一切均是国家的战略规划，要使得相关上市公司的业绩得以提升仍不是一朝一夕的事，因此我们认为周一的上涨更多地还是消息刺激所引发的结果。


我们还是强调，由于目前市场的新股扩容、再融资和大小非解禁等本质性因素依然没有发生改变，未来市场的资金面依然相当严峻，而目前股指仍处于一个中级调整的阶段，从短期分析上周连续的下跌也有技术性反弹的要求，而周一股指的大涨其未来的持续性如何还有待于观察，因此我们认为短期股指虽仍有反弹的潜力，但震荡反复仍在所难免，因此作为投资者还是要关注成交量和大盘蓝筹股的变化，不要被一天的上涨而冲昏了头脑。








从技术面分析，周一股指重新收复短期均线，说明短期多方力量有所增强，但未来股指能否有效站上多空分界岭30天线将显得尤为关键，而目前市场的成交量仍不足以推动股指的大幅上行，因此短期来看，股指虽会延续一定的反弹，但其高度将取决于成交量的多少，因此震荡反复在所难免。所以作为投资者，目前还是要注意仓位的控制，切忌追涨的操作。
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