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【市场回顾】 

外围市场的良好表现没有成为带动 A 股上涨的导火线，

却再次透露了场内投资者逢高减持的意愿。端午节休市期

间，外围股市普遍上涨，周四早盘市场一度高开近 20 点，

但开盘瞬间冲高后便一路走低，盘中虽有反复，但卖盘力量

也十分坚决。截至收盘，沪综指下跌 9.69 点，跌幅为 0.38%，

报收 2560.25 点。深成指下跌 76.96 点，报收于 10162.4 点，

跌幅为 0.75%。两市成交量为 1281 亿元，较前一交易日继

续萎缩。 

 

【后市研判】 

盘中最大特点是大小盘股的反向走势。上周大涨 9.2%

的创业板指数暴跌 5.11%，创发布以来最大单日跌幅。创业

板 81 只交易个股中，仅吉峰农机微涨 0.67%。其余全线下

跌，生物医药、医疗器械股跌幅居前，安科生物、乐普医疗

跌逾 9%，汉威电子跌 8.76%，福瑞股份、海默科技、红日药

业、东方财富、北陆药业等都跌逾 7%。相反，此前一直压

制指数的银行、地产股却成为盘面主要支撑，昨天这两个行

业也是唯一终盘收红的行业，尤其银行股午后的急速拉升曾

对指数形成明显带动，不过后续资金跟进非常有限，盘中反

抽无功而返。 

 

香港《大公报》报道，美联储前理事格拉姆利表示，美

联储下周议息时，考虑到欧洲债务危机削弱对美国货品需

求，加之金融市场波动，可能会调低美国经济增长预测。格

拉姆利估计，美联储官员或下调 2010 年增长预测最多达

0.75 个百分点。如果格拉姆利所言成真，将对全球经济复

苏预期再次造成沉重打击。 

 

中国银监会 15 日公布的 2009 年年报显示，随着房地产

市场不确定性逐步增加，信用风险隐患可能上升。部分银行

业金融机构对各级地方融资平台授信总量较大，地方融资平

台信贷隐藏较大风险。另外，银监会要求银行业金融机构在

地方融资平台贷款中必须严格控制风险，牢牢把住三条红线

不放松。银行系统监管，是保障我国金融系统安全的必要举

措，但短期市场资金供应预期仍然不乐观，货币供给继续下

滑可以预期。 

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 2560.25  -0.38  616.51  

深证成份指数 10162.37  -0.75  60.48  

沪深 300 2742.73  -0.58  402.93  

中证 100 2561.01  -0.13  171.05  

上证 50 指数 1882.13  -0.06  107.98  

上证 180 指数 5909.11  -0.38  266.90  

深证 100R 3671.06  -0.91  116.14  

深证综合指数 1049.52  -1.56  646.44  

中小板指 5819.29  -2.11  301.50  

行业指数涨跌幅前后 5 名 

  涨跌幅（%） 

金融服务(申万) 0.51 

房地产(申万) 0.47 

公用事业(申万) -0.14 

综合(申万) -0.17 

交运设备(申万) -0.19 

农林牧渔(申万) -1.23 

电子元器件(申万) -1.47 

信息服务(申万) -1.70 

食品饮料(申万) -1.78 

医药生物(申万) -5.11 

风格指数涨跌幅前后 5 名 

 涨跌幅(%) 

中市净率指数(申万) -0.18 

小盘指数(申万) -0.72 

配股指数(申万) -0.77 

中盘指数(申万) -1.10 

大盘指数(申万) 0.27 

微利股指数(申万) -0.80 

高价股指数(申万) 0.06 

低价股指数(申万) -0.73 

中市盈率指数(申万) -3.51 

新股指数(申万) -2.53 
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农行 A 股路演询价正式拉开帷幕，农行定价区间将会在本月 25 日见分晓，同时按照农行发行时间

表，农行 A 股 7 月 6 日会完成网上网下申购，以争取 7 月 15 日在上海证交所挂牌上市，这意味着四大

国有银行在 A股市场将会集体会师。市场扩容节奏并没有放缓的迹象。 

 

五月经济数据显示，增速下滑与物价走高的矛盾仍没有解决，货币紧缩与市场扩容又在不断考验场

内承接力，目前市场不具备发动有力攻势的基本条件。以医药股、创业板为代表的强势股下挫，表明

市场风险释放进入了新的阶段，大小盘股估值差距适当弥合应是一段时间里市场运行主要特征，建议

防御观望为主。 

（徐海洋） 

 

【每日荐股】 

今日暂无股票推荐 

【重要新闻】 

戴相龙：社保基金将提高中国股票比重至 30% 

  6 月 17 日下午消息，全国社会保障基金理事会理事长戴相龙今日在台北表示，受到股市回档影响，

今年社保基金的投资回报率估计为 6%，将低于去年的 8.39%。他透露，今年底将提高中国股票占总资产

的比重至 30%。 

 

  美股微涨标普收于 200 日均线上方 

  北京时间 6 月 18 日凌晨消息 周四美国股市在反复震荡之后小幅收高，标普 500 指数依旧维持在

200 日均线之上。科技股尾盘大幅攀升，帮助大盘扭转了大量利空经济数据造成的下跌势头。 

 

  重庆两江新区今将挂牌成立 

  继上海浦东、天津滨海之后，我国第三个副省级新区——重庆“两江新区”将于今日挂牌成立。据

悉，“两江新区”规划早在今年 5月 7日就已获得国务院批复，而选择在 6月 18 日宣布，是因为当天正

好是重庆直辖 14 周年纪念日。 

 

  近 5 年新建钢铁项目面临全面清理 

  国务院办公厅昨天下发《关于进一步加大节能减排力度加快钢铁工业结构调整的若干意见》(下称

《意见》)，要求由国家发改委牵头组织对 2005 年以来建设的钢铁项目进行清理。其中目前总量达 3

亿吨的粗钢产能，面临被重组的命运。 

 

 

  国家发改委正研究药价反暴利认定标准 

  针对媒体反映的部分药品在新国家医保目录公布前后大幅涨价的问题，国家发改委价格司有关负责

人 17 日称，目前国家发改委已启动对新进入 2009 版国家医保目录药品的价格核定工作，对部分企业自

主定价的药品，正研究“反暴利”的具体认定标准和程序。 

 

  农行首日路演直击 主承销商提供估值超过 3 元 

  农行与投资者关于估值的博弈结果，即将揭盅。消息人士透露，主承销商提供给机构买家的 A股估

值参考报告中，合理估值已超过 3元。 
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  央行连续四周净投放 创春节后最大的单周净投放量 

  本周四(6 月 17 日)，央行大幅缩减央票发行量，1年期央票和 3年期央票均不超过上次发行量的五

分之一，公开市场操作净投放资金达 1900 亿元，为春节后最大的单周净投放量。 

 

  央行调查显示居民投资意愿下降 储蓄意愿持续增长 

  与上季相比，城镇居民投资意愿回落，消费意愿平稳，储蓄意愿维持高位。调查中，45.7%的城镇

居民倾向于选择“更多储蓄”， 36.4%的居民倾向于“更多投资(包括购买债券、基金、股票等)”，18%

的居民倾向于“更多消费”。 

 

  海峡论坛和将签署的 ECFA 再掀海西概念投资热潮 

  6 月 17 日，海峡论坛组委会副主任林卫国主持新闻发布会，发布了“第二届海峡论坛各项筹备工

作进展顺利，接待准备已基本就绪”的最新消息。6 月 19 日，第二届海峡论坛(下称论坛)将在厦门正

式开启。据海峡论坛官方网站报道，此次论坛定于 6月 19 日-25 日在福建省九个设区市举办。 

 

  主力资金大规模移仓 期指交割日行情或平稳过渡 

  股指期货 6月合约开始步入交割。根据中金所规则，每个月的第三个周五，期指当月合约到期交割，

由于 4日、11 日和 18 日分别为 6月份的前三个周五，因此，18 日是 6月合约的交割日。值得注意的是，

为规避交割日风险，期指主力资金于 17 日进行了大规模的移仓。 

 

  盐湖系整合方案获批 两公司今日复牌 

  今日，“盐湖系”两公司发布公告，盐湖钾肥新增股份换股吸收合并盐湖集团重大资产重组方案已

获中国证监会有条件通过。两公司将在收到正式批准文件后另行公告其他相关事宜。股票于今日起复牌。 

 

 

【今日重点关注研究报告】 

无 
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