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二、关注板块及个股：
通讯：华星创业（300025）期限：中线

公司产品主要包括华星FlyWireless 测试优化系统、华星Fly Spire/Guide测试优化系统等。公司提供的服务、销售的产品已覆盖全国29个省、直辖市、自治区，是行业内服务区域最广的企业之一，其中第三方移动网络测评优化服务领域国内排名前三。08年，公司测评优化服务和测试优化系统的市场占有率分别达到3.25%和8.11%，居于行业前列，其中，网络普查、网络评估及第三方网络优化服务在中国移动的市场份额中分别占40%、20%和10%左右。走势良好。
电气：思源电气   （002028）期限：中线

中国数字化电网建设可以算是智能电网的雏形，预计智能电网在智能化方面的投资将达到每年660-680亿元。公司先后成立了思源清能、思源光电、思源弘瑞等三家子公司，业务涵盖了无功补偿、数字化变电站、 在线监测、电动汽车充电模块和储能电池充电模块等五大类智能电网业务。09年12月公司计划投资2.28亿元用于数字化变电站及高压动态无功补偿系统装置高新技术产业化项目，预计在2012年完全建成后，可形成年产1000套SVG高压动态无功补偿系统装置、800套SHR5000数字化电站系统装置的生产能力，年生产能力可实现20亿元的产值。走势良好。
海南：海峡股份 （002320）期限：中线  

公司主要从事以海南省为中心的南海客滚运输业务，是承担海南省客货进出岛任务的骨干航运企业，市场占有率超过35%，一直稳居我国南海客滚运输市场首位。公司现辟有海口－海安、海口－北海和海口—广州3条客滚运输航线，公司约80%左右的营业收入和约100%的毛利润来源于海口－海安航线。09年公司完成运输车辆41.85万辆次，运输旅客272.27万人次，走势良好。
三、 荐股池：
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	002320
	海峡股份
	10.06.17
	家电连锁巨头
	持有

	002028
	思源电气
	10.06.17
	智能电网股
	持有

	600707
	彩虹股份
	10.06.17
	面板新军
	持有

	002422
	科伦药业
	10.06.17
	新股走势良好
	持有

	300025
	华星创业
	10.06.17
	通讯领域新军
	持有


四、财经新闻
· 央行报告显示，过半银行家预期下季货币政策保持现状，居民投资意愿回落，逾七成认为房价过高难以接受，企业家信心指数高位小幅回落（中证报，上证报，证券时报） 

· 央行:跨境贸易人民币结算境内试点将扩至20个省（中证报，上证报） 

· 财政部加强地方金融企业监管（上证报） 

· 外交部发言人：中国对二十国集团多伦多峰会有四大期待（中证报） 

· 6月上旬食品价格明显回落，发改委相关人士预计6月CPI环比仍将下行（上证报） 

· 农行与渣打建立战略合作伙伴关系，或在香港开展试点项目（中证报） 

· IPO重启一年融资超4000亿（上证报） 

· 全国社会保障基金理事会理事长戴相龙称：社保基金股票投资比例年内将提至30%，有意投资台湾证券市场（中证报，上证报，证券时报） 

· 重庆"两江新区"今将挂牌成立（上证报） 

· 美国消费价格指数连续两个月出现下跌，第一季度贸易逆差比上季增加8%（中证报） 

· 欧盟峰会强化削减财政预算赤字立场，或成危机分水岭（中证报，上证报） 

· 拨200亿美元善后"漏油门"，英国石油债务评级遭惠誉连降六级，"债券天王"逆势增持（中证报，上证报） 

· "两房"从纽交所摘牌 或掀私有化浪潮（上证报，证券时报） 

· 普华永道调查报告显示54%亚洲金融机构未来一年有并购意愿，零售银行是未来并购主要目标（中证报）
五、周边市场

	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	6月18日
	道琼斯
	· 10434.20
	· +24.71
	· +0.24%

	6月18日
	纳斯达克
	· 2307.16
	· +1.23
	· +0.05%

	6月18日
	恒生指数
	· 20138.40
	· +76.25
	· +0.38%

	6月18日
	英金融时报指数
	· 5253.89
	· +15.97
	· +0.30%

	期货

	时间
	品种
	· 最新（美元）
	· 涨跌

	6月18日
	黄金
	· 1248.30
	· -0.40

	6月18日
	原油
	· 76.42
	· -0.37


六、新股上市申购
	票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	002443
	金洲管道
	002443
	3350
	2680
	
	
	10-06-23(周三)
	06-28
	

	002442
	龙星化工
	002442
	5000
	4000
	
	
	10-06-23(周三)
	06-28
	

	002441
	众业达
	002441
	2900
	2320
	
	
	10-06-23(周三)
	06-28
	

	002440
	闰土股份
	002440
	7382
	5906
	
	
	10-06-23(周三)
	06-28
	

	601000
	唐山港
	781000
	20000
	16000
	
	
	10-06-18(周五)
	06-23
	32.67


七、上市公司动态 
·   金种子酒（600199）上半年净利预增逾152% 

·   此阿胶非彼阿胶，东阿阿胶（000423）澄清问题阿胶事件，省长质量奖现场观摩会在东阿阿胶举行 

·   山东海龙（000677）6亿掘金住宅开发 

·   美菱电器（000521）二季度继续减持科大讯飞（002230） 

·   用友软件（600588）拟购英孚思为 

·   福星股份（000926）孙公司借道信托融资10亿 

·   广汽长丰（600991）解散两子公司 

·   深发展（000001）股东会放行平安高管入董事会 

·   中国石化（600028）服务绿色世博 

·   时代出版（600551）拟与新浪网战略合作 

·   双鹭药业（002038）内外并举拓展产业链 

·   金风科技（002202）延期发行H股 

·   海普瑞（002399）上半年业绩预增100%-150% 

·   日配送量提升至20万 苏宁（002024）备战空调旺季
八、研究报告精粹
国脉科技：非公开增发启动，助推全国扩张战略

本报告导读：

· 公司过去三年保持高速成长，复合增长40%

· 本次非公开增发将助推公司在全国的扩张战略

投资要点：
· 非公开增发方案：公司本次拟非公开增发3000万～5000万股普通股，筹资5亿元左右投向电信网络技术服务基地（二期）建设。非公开增发价格11.78元/股，增发对象包括不超过10名的机构投资者或个人投资者等特定对象，认购方式为人民币现金认购。公司控股股东、实际控制人及其控制的企业不认购本次非公开发行的股份。
· 公司过去三年保持高速成长。公司06年底上市，募集资金1.5亿元主要投向电信网络技术服务基地（一期）建设和无线网优项目，公司抓住机遇，在07年～09年期间，实现了营业收入和净利润复合成长均超过40%的高速成长。
· 本次非公开增发将助推公司全国扩张战略。公司过去几年立足于福建省内市场并逐步向全国市场拓展，09年公司主营收入中53.5%来自华东地区（包括福建省内业务），但华北地区收入已经从08年的5.7%升至09年的14.3%。面临快速扩张，本次增发项目电信网络技术服务基地（二期）主要面向运营商和设备商的全国市场，通过延伸业务模式，抓住与Juniper等国际电信设备商合作机遇，将市场从福建拓展到全国，实现跨越式扩张，打开新成长空间。
· 增发价格较当前股价折价16.3%，具有吸引力。较当前14.08元的股价，本次非公开增发价格11.78元具有16.3%的折价幅度。按我们预测的10年、11年盈利计算，增发价对应10年PE为36倍、11年PE为24.6倍，相对于公司的快速成长和巨大发展空间看，该估值水平具有吸引力。
· 预计增发4244.48万股，摊薄当前预测EPS约10.6%。按照公司拟筹资5亿元及非公开增发价格11.78元计算，预计非公开发行股份4244.48万股，占当前总股本的10.6%，占增发后总股本的9.58%。
· 估值与投资建议。本次基地（二期）建设将提升公司在高端服务领域竞争优势，极大拓展公司成长空间。预计公司10年～12年复合增长40%左右，10-11年EPS为0.33元、0.48元左右，对应当前股价10-11年PE为43倍、29.4倍，11年PEG约0.7倍。考虑到公司快速成长和扩张能力，以及逐步提升的产业地位和竞争力，我们维持公司“推荐”评级，给予目标价17-19元（对应11年PE35-40倍左右）。

(爱建证券行业研究员 万阳松)
九、今日上市新股投资要点
走基层路线的皮肤药专家——皮宝制药新股投资要点
投资要点：

· 位于广东省汕头市的皮宝制药股份有限公司，实际控制人为柯少彬先生。公司主要从事皮肤病、心血管病和不孕不育症的中药研发、生产及销售。公司拥有产品108个，其中59个品种被列入国家医保目录，34个品种被列入国家基本药物目录，并有2个药品被列为国家中药保护品种。

· 公司的主要产品为消炎癣湿药膏、烧伤解毒膏、心保丸、麒麟丸等。其中主治各类体癣的消炎癣湿药膏为公司目前最重要的产品，2009年销售0.9亿，占公司主营收入的31%，由于该产品并不是《医保目录》品种，却又主要通过基层渠道销售，故我们认为未来该产品增速有限；麒麟丸为公司独家产品，主治男女不孕不育， 2009年销售1000万，目前市场上治疗不孕不育的中药只有三种，我们认为该产品作为中药保护品种，具有较大的成长空间。

· 公司2007年到2009年分别实现销售收入1.83亿元、2.44亿元、2.88亿元，近三年复合增长率为25.45%。实现净利润0.30亿元、0.40亿元、0.54亿元，复合增长率达到34.16%。

· 公司资产负债率适中，短期偿债能力较强，运营能力良好，毛利率水平稳中有升、期间费用率基本保持稳定，总体财务状况良好，管理团队具有较高水平。

· 公司本次募集资金将用于投资全自动软膏剂GMP生产线建设项目和全自动丸剂GMP生产线建设项目，项目建设期为3年，建成后公司软膏剂产能将于目前的1000万支增长至3000万支，丸剂产能将有目前的500万瓶提高到3500万瓶。我们看好公司募投项目达产后，对目前公司产能瓶颈问题的解决。

· 我们预计公司10-12年的EPS分别为0.75、0.88、1.00元。考虑公司的主营背景和中药行业平均市盈率情况，我们认为公司合理价值区间为10年PE35倍左右，对应价格区间25元—27元之间。受市场情况影响，我们预计上市首日价格为30-33元之间，注意投资风险。

(爱建证券行业研究员 田垒 张欣)  
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大盘分析：


   


大盘高开低走    反弹预期落空


 


周四是端午小长假后复牌的第一个交易日，两市延续了长假之前的缩量震荡走势，沪深两市全天交易金额不足1300亿元，交投仍然维持了极为清淡的水平。分板块来看，小盘股以及部分创业板股票跌幅较大，不少个股纷纷在盘中便封住跌停，可见做空力量之坚决。大盘运行至午后，虽然大盘的多头曾欲以拉抬中信银行展开反扑，但是其余银行板块并没有积极响应，最终整个银行板块的重回平静，曾一度上涨6％以上的中信银行涨幅也大幅收窄，报收5.56元，仅上涨2.02％，但相比较上证指数0.38％的跌幅，表现仍属尚可。总的来看，大盘高开低走，投资者所预期的反弹并未成为现实。








消息面上：


1. 为了遏制土地违法违规行为,国土资源部近期将会约谈部分土地违法严重地区的市政府主要负责人,挂牌督办一批重大典型案例。


2. 中国银监会15日公布的2009年年报显示，随着房地产市场不确定性逐步增加，信用风险隐患可能上升。部分银行业金融机构对各级地方融资平台授信总量较大，地方融资平台信贷隐藏较大风险。另外，银监会要求银行业金融机构在地方融资平台贷款中必须牢牢把住三条红线不放松。


3. 农行今日在上海证券交易所发布《中国农业银行股份有限公司首次公开发行股票（A股）招股意向书》，意向书披露，7月1日-7月6日A股进行网下申购及缴款；7月6日网上申购；预计7月15日登陆A股。








离农行的最终发行上市已经为期不远，所以近期市场关注的重心再次回到了农行发行定价这一环节上，根据我们的初步判断，农行定价的高低水平，可能不仅仅只影响到工、中、建三大行的估值水平，甚至可能影响到整个国内A股市场的走势，而且从目前低迷的市场人气也可以看出，部分投资者已经提前进入了观望期，在多空力量不明的环境中等待着转折的信号。此外，今日是股指期货六月合约的交割日，通过昨日收盘时六月合约隔夜持仓量已经萎缩至4417手来看，预计今日所带给大盘的“交割日”负面影响将极为有限。








从技术面分析，周四全日高开低走，市场参与热情极度低迷，显示了在目前市场中，空方力量仍然占据着主导地位。因此短期来看，股指弱势的格局仍没有改变，若后续市场没有量能的支持将难有太大的表现，反复缩量震荡或将成为主基调。因此作为投资者，目前还是要注意仓位的控制，趁反弹时可进行持仓结构的调整，顺势而为，切忌追涨杀跌。
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