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重点关注公司：

通讯：华星创业（300025）期限：中线
公司产品主要包括华星FlyWireless 测试优化系统、华星Fly Spire/Guide测试优化系统等。公司提供的服务、销售的产品已覆盖全国29个省、直辖市、自治区，是行业内服务区域最广的企业之一，其中第三方移动网络测评优化服务领域国内排名前三。08年，公司测评优化服务和测试优化系统的市场占有率分别达到3.25%和8.11%，居于行业前列，其中，网络普查、网络评估及第三方网络优化服务在中国移动的市场份额中分别占40%、20%和10%左右。走势良好。
电气：思源电气   （002028）期限：中线
中国数字化电网建设可以算是智能电网的雏形，预计智能电网在智能化方面的投资将达到每年660-680亿元。公司先后成立了思源清能、思源光电、思源弘瑞等三家子公司，业务涵盖了无功补偿、数字化变电站、 在线监测、电动汽车充电模块和储能电池充电模块等五大类智能电网业务。09年12月公司计划投资2.28亿元用于数字化变电站及高压动态无功补偿系统装置高新技术产业化项目，预计在2012年完全建成后，可形成年产1000套SVG高压动态无功补偿系统装置、800套SHR5000数字化电站系统装置的生产能力，年生产能力可实现20亿元的产值。走势良好。
海南：海峡股份 （002320）期限：中线  

公司主要从事以海南省为中心的南海客滚运输业务，是承担海南省客货进出岛任务的骨干航运企业，市场占有率超过35%，一直稳居我国南海客滚运输市场首位。公司现辟有海口－海安、海口－北海和海口—广州3条客滚运输航线，公司约80%左右的营业收入和约100%的毛利润来源于海口－海安航线。09年公司完成运输车辆41.85万辆次，运输旅客272.27万人次，走势良好。
2、 宏观经济政策分析
（一）国内宏观经济

（二）国际宏观经济
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节后反弹概率大





大势研判及投资策略





上周大盘呈现探底企稳态势，周四、周五公布的5月份宏观经济数据基本符合市场预期，对A股尚未构成太大震荡因素。沪深两市一周涨幅分别为0.64%和0.51%。从盘面看，市场热点依然集中在中小盘股，创业板、中小板指数涨幅分别高达9.2%、4.13%。在农行发行之前，近期市场仍在震荡筑底阶段。在这阶段中，热点不断切换、个股活跃，以时间换空间是市场主旋律。具体涨幅榜见附表。


附1：一周A股涨幅





附2： 全球股指：





展望后市，上周公布的经济数据基本符合市场预期，但5月份经济增幅放缓，加息预期减弱。有亮点的是周四海关总署公布5月份的外贸数据。数据显示，5月出口同比增长45.3%，5月出口远超市场预期，其中的原因可能包括前几个月向好的订单数据在5月份得以实现，欧元区债务危机对中国出口的影响预计在三季度后予以体现。而周五从公布的经济数据看，5月份经济数据继续表现疲软，尤其工业增速大幅回落。中国5月份工业增加值较上年同期增长16.5%，增速大大低于4月份的17.8%和3月份的18.1%。今年1－5月累计规模以上工业增加值较上年同期增长18.5%，增速也低于1－4月的19.1%。在紧缩政策的影响下，5月份投资增速也有小幅回落，1－5月城镇固定资产投资较上年同期增长25.9%，增速低于1－4月的26.1%。5月CPI3.1%，增速虽然高于4月份的2.8%和3月份的2.4%，但是仍然属于正常增长。今年1－5月累计CPI较上年同期增长2.5%，增速虽然略微高于1－4月的2.4%，但是仍然大大低于3%左右的全年增速目标，CPI将在年中达到2010年高点，之后开始回落，2010年下半年通胀压力明显减轻，全年CPI上涨3%的目标有可能实现。随着近期大宗商品的持续回落，PPI和CPI上行的压力有所减缓，市场对于加息的预期可能弱化。





从盘面看，上周虽然短线做多概念还在不断营造，但缺少权重股的支持，这种反弹的空间和力度在客观上已被压缩。目前代表非权重股的深综指及中小板指数开始接近短期阻力区，短期单纯依靠非权重股来维持反弹的动能将比较有限，如果权重股经过主动震荡后还无法组织起有力度的反攻，则要小心届时权重股与非权重股将形成调整的合力。技术上，尽管市场出现主动回调，但成交量出现明显萎缩，表明多空双方均采取谨慎观望的态度。由于权重股短期仍有一个回抽确认5日均线的过程，这使大盘短期也存在确认这一位置支撑力度的要求。只要最终能坚守在5日均线之上，则指数短期仍具备再度冲击上方阻力区的能力。





由于本周面临端午节，长假期间外盘有三个交易日涨势明显，能否在本周对国内市场产生影响，我们认为会有一定利好。但是国内来自于房地产调控政策的影响，因此建议投资者谨慎为上，控制好仓位，板块和个股方面，除了关注医药、零售等消费机会外，还可以逢低关注战略性新兴产业和中报预增个股。


本周多空转向点为2601


本周趋势：震荡整理


中线趋势：逐步筑底	


本周区间：2550-2650








关注行业及个股： 


电气（思源电气）、医药（科伦药业）、通讯（华星创业）、新能源（万家乐）、商业（开元控股）、建材（中航三鑫）、有色（东方锆业）
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