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【市场回顾】  

受二套房认定新规出台、农行 IPO9 日上会以及海外股

市大跌等因素影响，昨天市场再次震荡收低。早盘指数大幅

低开后盘中曾有上冲动作，但午后抛售盘压力明显加大，上

证指数一度跌破 2500 点关口，最低下探 2491.66 点。尾盘

在中小板、创业板个股快速上冲的带动下，两市股指有所回

升。 

截至收盘，上证综指报收于 2511.73 点，下跌 41.86 点，

跌幅为 1.64%，再次刷新 2009 年 4 月 30 日来的最低收盘价。

深证成指跌破万点大关，报收于 9992.67 点，下跌 194.53

点，跌幅为 1.91%。不过，小盘个股明显活跃，中线板指数

微跌 0.02%，创业板指则逆市收涨 4.07%，创造推出以来最

高价。 

 

【后市研判】 

胡锦涛关于推动八大科技领域发展的讲话，成为中小盘

股票活跃的有力解释。在中国科学院第十五次院士大会、中

国工程院第十次院士大会上，胡锦涛主席对推动当前科技发

展工作提出 8点意见，新能源、新材料、先进制造业、网络

科技、现代农业、生态环保、海洋科学等热门领域，将成为

未来科学技术发展突破的主要方向，也将成为经济结构转型

趋势下，带动经济中长期增长的全新动力来源。从这个角度

看，科技新兴产业必将是孕育中长期增长股的摇篮。但从股

价对比来看，新兴产业股股价也在历史上最高位置，未来波

动风险较大，操作中建议投资者等待其回落后的买入机会。 

三网融合试点方案第六稿终于获得了国家三网融合领

导小组的认可，此举意味着争论已久的三网融合方案终于被

敲定。此前争议已久的音视频节目播控权被确定为广电总局

独家所有，同时广电总局下属单位有权开展有线互联网 IP

电话等业务。工信部还将在今日召开厅局级领导会议，对有

关实施细节进行讨论和部署。目前来看，三网融合将进入实

质实施阶段，相关公司股票再次面临活跃的交易型机会。我

们建议关注 3G 设备（光通讯）及广电类个股，中兴通讯、

日海通讯、天威视讯、歌华有线等中线关注。 

由于投资者对全球经济的复苏前景仍充满疑问，７日

纽约股市股指继续下跌，截至收盘，道琼斯指数和标准普

尔指数的跌幅均超过１％，而纳斯达克指数下跌２％以 

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 2511.73  -1.64  701.54  

深证成份指数 9992.67  -1.91  86.22  

沪深 300 2695.72  -1.77  470.63  

中证 100 2515.87  -2.10  227.11  

上证 50 指数 1853.36  -2.17  152.25  

上证 180 指数 5805.95  -1.87  302.64  

深证 100R 3615.25  -1.62  157.71  

深证综合指数 1033.32  -0.16  715.23  

中小板指 5745.01  0.63  297.34  

行业指数涨跌幅前后 5 名 

  涨跌幅（%） 

食品饮料(申万) 1.48 

信息服务(申万) 1.14 

电子元器件(申万) 0.85 

医药生物(申万) 0.76 

餐饮旅游(申万) -0.03 

化工(申万) -1.67 

黑色金属(申万) -2.37 

金融服务(申万) -2.50 

家用电器(申万) -2.56 

采掘(申万) -2.76 

风格指数涨跌幅前后 5 名 

 涨跌幅(%) 

活跃指数(申万) 1.86 

新股指数(申万) 1.38 

中市盈率指数(申万) 1.30 

低市盈率指数(申万) -0.02 

绩优股指数(申万) -0.02 

中市净率指数(申万) -1.86 

高市净率指数(申万) -2.07 

高价股指数(申万) -2.09 

高市盈率指数(申万) -2.31 

大盘指数(申万) -2.86 
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上，金融、科技股走软，对市场构成了较大压力。截至收盘，道琼斯工业指数下跌１１５．４８点，收

于９８１６．４９点，跌幅为１．１６％。标普５００跌１４．４１点，收于１０５０．４７点，跌幅

为１．３５％。纳斯达克综合指数跌４５．２７点，收于２１７３．９０点，跌幅为２．０４％。原油

期货价格继续下跌，黄金则接近历史高点。 

管理层助推新兴产业发展的方向再次得到明确，三网融合也将进入实质性实施阶段，这将为市场题

材股活跃提供新的刺激动力。但从股价表现上来讲，中小盘股溢价率已经处于历史高位，波动风险不断

加大。操作中，投资者不宜在目前点位继续追高，已经买入的股票可在控制仓位的前提下继续持有。中

长期应等待经济面通胀、政策预期的明朗以及市场调整趋势的终结，再行买入优质增长股，经济转型中

的科技应用及中低端消费品应持续关注。 

（徐海洋） 

 

【每日荐股】 

   

推荐高铁建设受益股票卧龙电气、特锐德和鼎汉技术 

 

 

【重要新闻】 

亚太股市遭遇 14 个月最大跌幅   

  受到上周五美股暴跌拖累，亚太股市 7日遭遇“黑色星期一”，一项地区基准股指创下 14 个月来最大

跌幅。东京股市跌幅高达 3.8%，创下今年以来最大跌幅。周一尾盘，MSCI 亚太指数大跌 3.3%，为自去年 3

月 30 日以来的最大跌幅。相比 4月 15 日的前高点，该指数已累计下跌 15%。 

 

  三网融合试点方案即将公布 

  记者昨日从接近决策层人士处获悉，在有关部门推动下，三网融合已取得突破性进展。经过 5 轮商讨

后，试点方案明确了 IPTV 集成播控平台的建设管理将由广电负责，该方案将于近期公布。最终方案符合年

初国务院出台的三网融合总体规划导向，会加快 IPTV 的推广速度。与此同时，三网融合试点地区及相应牌

照审批也即将展开。 

 

  上市房企 5 月销售额环比急剧萎缩 

  A 股公司万科和众多港股上市房企公布的 5月业绩显示，一线城市的房地产企业环比销售额均出现明显

下跌，跌幅最多在 40%至 50%间，而向二三线城市重点转移的企业环比成交跌幅势头较缓。同时，销售单价

也有所下降，如万科 5月销售单价环比跌幅达到了 12%，创了去年 12 月以来低价。 

 

  税务总局：新疆资源税实征率低于 5% 

  国家税务总局有关负责人 7 日在就新疆试点资源税改革相关问题进行答记者问时指出，新疆原油、天

然气从本月起按 5%税率从价计征，根据相关规定，部分项目实施免征或减征资源税的政策，因此新疆地区

的油气企业资源税实征率大部分低于 5%。 

 

  刘明康：今年农业贷款增量不能低于去年 

  银监会主席刘明康日前在主持“农业形势、现代农业发展与金融服务”专题学习时指出，今年用于农

业的贷款增量绝不能低于去年，贷款增速不能低于各家银行业金融机构的平均贷款增速。 
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  农产品深加工技术装备规划正在编制中 

  尽管新兴产业风起云涌，农业依然是第一产业。记者 7 日从工信部了解到，为实现农业增效，农产品

深加工技术装备行业发展规划正在编制过程中。工信部权威人士表示，编制农产品深加工技术装备行业发

展规划，对于装备制造业来说是第一次，是体现工业反哺农业的一次实践。 

 

  5 月份家电下乡销售额创年内新高 

  家电下乡信息管理系统昨日公布的最新数据显示，5月份，全国家电下乡产品销售 575 万台，实现销售

额 126 亿元，创年内新高。分析人士指出，随着保障性住房以及以旧换新全国推广两大因素的支撑，家电

行业 6月继续向好。 

 

  基金仓位创 2009 年来新低杀跌动能减弱 

  弱市当道，基金仓位“一降再降”，上周创下 2009 年以来最低水平。值得注意的是，虽然基金认为市

场筑底仍存在反复，但部分大基金公司旗下产品已开始试探性加仓。截至上周五，198 只股票型基金(已剔

除指数基金)平均仓位为 74.14%，下降 1.05%，考虑到基金复合基准指数下跌 3.69%，由此导致的基金仓位

被动下降 0.71%，上周基金主动减仓 0.34%。 

 

  京东方巨量增发股将解禁 柯希平和刘益谦浮盈 10 亿 

  本次解禁股的上市流通日为 6 月 10 日。总数为 37.5 亿股，占上市公司总股本的 45.27%。其中就包括

柯希平和刘益谦分别持有的 7 亿股。当时的增发价为 2.4 元/股，今时今日，京东方的价格在 3.81 元，较

发行价已累计 58.75%的涨幅。若以浮盈计算，柯希平、刘益谦二人已有账面利润 9.87 亿元。 

 

  欧盟将敲定 4400 亿欧元救市方案 欧股盘中逆转 

  上周五惨跌的欧洲股市本周终于迎来了一点好消息。华尔街日报 7 日报道称，定于周一在卢森堡召开

的欧元区财长会议有望敲定 4400 亿欧元(合 5270 亿美元)贷款方案的最终细节。受上述因素刺激，周一开

盘一度跌逾 1%的欧洲股市全线低开高走，大幅收窄早盘跌幅，德国等部分股市成功由绿翻红。  

 

  综述：道指与标普收于 7 个月新低 

  周一美国股市大幅收低，美股尾盘跳水令道指下跌 115 点，工业与科技板块领跌大盘。在利空非农就

业数据导致上周五美股重挫之后，周一欧元再创 4 年新低的消息加重了市场对全球经济的担心情绪，使道

指和标普 500 指数收于 7个月新低。道琼斯工业平均指数下跌 115.48 点，收于 9,816.49 点，跌幅 1.16%；

纳斯达克综合指数下跌 45.27 点，收于 2,173.90 点，跌幅 2.04%；标准普尔 500 指数下跌 14.41 点，收于

1,050.47 点，跌幅 1.35%。 

 

【今日重点关注研究报告】 

《有色金属行业周报：近期宏观面主导金属走势，下行压力或比预期持久 2010.6.7》 

 当周基本金属大幅下挫。当周因中国公布的 PMI 指数和 5 月汽车销售数据显示经济增长可能放缓，以

及欧洲财政状况持续不确定性的担忧继续打击市场人气，尽管当周美国公布了强劲的成屋销售数据，

但基本金属仍然大幅下跌。截至 6 月 4 日，伦交所三月期铜、铝、铅、锌、锡和镍跌幅分别为 9.5%、

7.9%、13.1%、15.2%、10.6%和 15.9%，其较今年高点跌幅分别为 16.77%、18.43%、36.58%、16.75%和

33.52%。当周上交所金属市场均下跌，但跌幅小于伦交所。  

 美元指数再创新高，国际金价小幅调整。当周美元指数继续攀升，尤其是周五晚美国公布的经济数据
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低于预期及匈牙利发出对本国经济的警告，震动了全球金融市场，令美元和美国美国大幅上涨，6月 4

日当天，美元指数再创 88.33 的新高，收盘 88.30 亦为新高。当周国际金价表现疲软，原油、铂金、

钯金均大幅下跌。截至 6 月 4 日，伦敦黄金现货收于 1204.3 美元/盎司。我们注意到，从 5 月中旬开

始，黄金由涨转跌，暗示影响市场的因素已不单纯是避险需求，市场的担忧开始从流动性转向经济增

长。  

 上交所锌库存继续攀升。当周伦交所和上交所铜库存继续降低，不过锌库存持续攀升。据 Metal 

Bulletin 报道，由于锌价回落，中国锌冶炼厂正在建库并提前停产检修。当前市场库存达到多年以来

高位，生产商选择积累更多库存而非减产，这增加了短期价格压力。但是，我们认为价格回落将开始

减少矿山在未来几周或几个月的供应量  

 � 斯特拉塔削减在澳大利亚 54 亿美元的项目。关于澳大利亚提议征收 40%资源税的争论开始变得更加

的明显，斯特拉塔宣布该公司将撤销澳大利亚 54 亿美元的项目，包括 Ernest Henry 铜金矿的产能扩

张。事实上，不少矿业公司因澳大利亚的资源税而转而寻找其他的更具有吸引力的投资地，如力拓上

月表示，将耗资 4.01 亿美元提高在加拿大的铁矿石产量。我们认为，从更宏观的角度和更长的周期来

看，世界主要的矿山投资开始转移目的地时，会发生涟漪效应，可能会导致全球冶炼产能的转移。  

 我们的看法：就当前金属价格走向来说，金属仍受到宏观面的主导，而本身的基本面很大程度上处于

次要位置，尤其是近期市场出现更广泛的宏观经济不确定性，加上夏季消费淡季影响，因此基本金属

的价格的下行压力或许比此前预期持久。  

（分析师：汪华春 010-88086830-711） 
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