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A股将长期受益经济快速发展 下跌时不要失去信心 
2010年05月31日 07:16:43  来源： 人民日报 

     

近段时间以来，由于担忧希腊危机向欧洲其他高负债国家蔓延并导致全球经

济出现二次探底，全球股市纷纷下跌。我国由于同时受到欧洲债务危机和国内房

地产调控的影响，沪深300指数跌幅达20%。如何看待当前市场的运行态势，需要

我们保持客观而冷静的态度。  

 

  过分背离宏观经济的情况会渐渐修正 

  自2008年底世界各国纷纷推出大规模的经济刺激计划以来，全球经济已经逐

渐摆脱了国际金融危机的影响。虽然经济复苏进程从来不会一帆风顺，但综合各

种因素看，本次欧洲债务危机导致全球经济二次探底的可能性较小。 

  虽然近期中国股市出现大幅调整，出现了与宏观经济背离的走势，但应当看

到，这种背离只是暂时的，不会长期存在。随着经济逐渐恢复，过分背离的情况
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会渐渐修正，投资者不应该失去信心。经过前期的大幅调整，虽然仍有部分股票

的估值偏高，但已有68只股票的股息率已经高于一年期存款利率，部分股票已逐

步进入投资价值区域。只要能保持融资速度与资金引入速度的平衡，市场就能更

加稳定。 

  仅仅经过20年，我国证券市场就已获得长足发展。目前A股市场市值达20.7万

亿元，已成为全球第二大市场；投资者开户达1.3亿以上，跃居全球之首；机构投

资者队伍迅速扩大，市场承接能力相应增强，价值投资理念深入人心。中国石油、

中国石化、工建交等国有银行已经上市，农行上市的工作也在积极推进之中，我

国国民经济的主体和大部分优质资产已逐渐实现上市。 

  从海外成熟市场的历史经验来看，我国证券市场下阶段应能够逐渐反映经济

的实际状况。而随着全流通进程的逐步完成以及股指期货、融资融券等双向交易

机制的建立，A股市场的估值已逐渐接近海外成熟市场的估值水平。 

总的来讲，我国证券市场已逐渐走向规范和成熟，作为全球最活跃的资本市

场，其中蕴藏的投资机会也非常丰富。 

 

  危机过后中国经济有望迎来较快发展 

  国际金融危机过后，欧洲和美国的经济缓慢复苏，以中国为代表的新兴国家

有机会成为引领全球经济增长的新动力。我国城市化进程还远未完成，中国的人

居条件和发达国家相比仍有较大的提升空间，广阔的国内市场也将为我国经济的

持续成长提供充足的动力。 

  此外，危机爆发以后，石油等资源品价格大大低于爆发前水平，这为资源相

对短缺的我国提供了经济加速增长的便利条件。人民币贸易结算的范围也在危机

中起步并扩大，加快了我国货币的国际化进程。更有希望的是伴随着新兴经济的
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快速增长，我国在一些新兴产业上将站在全球领先位置。可以预见的是，危机过

后，中国将迎来较快发展，证券市场也将受益中国经济的快速发展。 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

声      明 
※本报告作者声明:在本机构、本人所知情的范围内,本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有

利害关系。 

※本报告文章纯属个人观点,仅供参考,文责自负。读者据此入市,风险自担。 

※本报告为英大证券有限责任公司所有。未经英大证券有限责任公司同意，任何机构、个人不得以任何形式将本

报告全部或部分复制、复印或拷贝；或向其它人分发。 
 

英大证券研究所 

地址：深圳市深南中路 2068 号华能大厦 30 楼 
邮编：518031 
传真：86-755-83007074 
 


