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高开低走高开低走高开低走高开低走 市场再现震荡市场再现震荡市场再现震荡市场再现震荡

上周五，两市出现高开低走的调整行情，市场成交量变化不大。由于隔夜欧美股市

都出现大幅上涨行情，A股早盘双双高开；然市场房地产和金融板块并没有出现快速上扬

走势，加之沪指2700点附近出现短线抛压，大盘因而震荡调整，最终小幅收跌。上周五

沪指收报2655点，日下跌0.15点；深成指报10495点，日下跌47点，共成交1874亿元。

数据来源：WIND 英大证券

（截至期限：2010-5-28 15:00）

上周市场出现反弹行情，与其说是因为大盘跌幅过多激发的超跌反弹走势，不如说

投资者对于房地产市场调整和欧洲主权债务危机两大问题的看法出现了转变。显而易
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见，沪指2481点的反弹行情是由房地产板块行情回暖而带动的，而房地产止跌走势主要

得益于投资者对于影响房地产政策面因素的变化。近期，部分城市出台的楼市调控措施

力度明显要低于预期，投资者对政策面“一刀切”担忧有所放缓；其次，短期利率上调

预期似乎有所降低。国家重拳出击制止游资投机炒作农产品，而近期国际大宗商品价格

指数也出现回落，市场对通胀预期有所缓和，进而央行短期内提高利率的压力有所减轻 。

除了政策面因素之外，诸如人口红利、城镇化进程以及市场中短期估值偏低都可以成为

房地产板块反弹的理由。当然，毕竟还有大量机构聚集在房地产板块当中，是需要一些

理由来缓解该板块市值缩水的压力。

在欧洲主权债务问题上，A股市场并没有受到较为直接的影响，不过，投资者也在

关注这一问题后续发展。从目前来看，欧洲主权债务问题并没有引发如金融危机级别的

全球市场震动。欧洲货币市场三月期拆借利率虽有所上升，但是，远未达到流动性紧张

的地步。尽管欧洲内部对于处理债务危机意见尚未完全统一，不过，我们注意到此前采

取的短期流动性应急措施以及对应债务危机采取的紧缩手段正在逐步发挥效应。同时，

其他各国对于欧洲债务问题也是较为积极的，中国外汇局否认评估欧元债券也从一个侧

面表明了各大债权国对债务危机的一个态度。

预测：预测：预测：预测：英大证券认为尽管A股大盘近期反弹幅度有限，但是，部分中小盘股在市场回稳

的背景下已经有了较好的上涨行情，尤其是即将受益政策利好的新能源、信息网络等新

兴产业概念股出现较强势的超跌反弹行情，部分品种甚至有创新高的表现。我们认为之

所以市场当中仍有如此活跃品种，主要原因在几个方面。首先，对于经济“二次探底”

的悲观情绪并没有获得广泛认同，部分行业高增长前景依然乐观；其次，宏观经济低利

率格局尚未改观，市场游资势力较强，相对容易控制的中小盘股自然是他们的主要阵营 ；

第三，在金融危机和债务危机中注入的流动性很可能导致未来世界经济大通胀局面，因
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而，部分投资者对于股市前景依然乐观。当然，市场经历了大幅调整之后，蓝筹股估值

水平被大幅压低，大盘中短期风险释放到位，后市阶段性回稳可能性偏大，不过，市场

能否进一步转好还需关注楼市行情后续表现以及欧洲债务危机的进一步发展。短期市场

反弹动力相对有限，权重股板块尚无主动做多迹象，而个股行情相对活跃，投资者可适

度把握其中波段反弹机会。

【上周市场表现】【上周市场表现】【上周市场表现】【上周市场表现】
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数据来源：WIND 英大证券

（截至期限：2010-5-21 15:00）

数据来源：WIND 英大证券
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【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】

创业板指数创业板指数创业板指数创业板指数6666月月月月1111日发布日发布日发布日发布

深圳证券交易所宣布，为适应创业板市场发展需要，6月1日发布创业板指数。创业
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板指数将与深证成份指数、中小板指数共同构成反映深交所上市股票运行情况的核心指

数。创业板指数包括价格指数和收益指数。创业板价格指数为主指数，简称“创业板指”，

代码为“399006”；创业板收益指数简称“创业板R”，代码为“399606”。创业板指数

的基日为2010年5月31日，基点为1000点。

朱玉辰：让期指市场成为机构避险保值市场朱玉辰：让期指市场成为机构避险保值市场朱玉辰：让期指市场成为机构避险保值市场朱玉辰：让期指市场成为机构避险保值市场

中国金融期货交易所总经理朱玉辰29日表示，中金所将着力弘扬套期保值文化、倡

导风险管理理念、努力发挥好股指期货市场功能；高举“套期保值大旗”，让股指期货

市场成为一个为机构投资者服务的避险市场、保值市场。

循环经济税收优惠政策将制定循环经济税收优惠政策将制定循环经济税收优惠政策将制定循环经济税收优惠政策将制定

工信部节能与综合利用司副司长高东升28日表示，工信部在组织创建国家新型工业

化基地、“两型”企业（资源节约型和环境友好型）创建工作中已明确提出循环发展方

面的指标要求，下一步将积极配合有关部门研究制定支持循环经济发展的税收等优惠政

策。

中行中行中行中行400400400400亿可转债发行今日启动亿可转债发行今日启动亿可转债发行今日启动亿可转债发行今日启动

中国银行(601988)400亿元A股可转债发行今日正式启动，此次募集资金将主要用于

补充资本，提高资本充足率。这也是今年四大国有银行中第一个正式启动的再融资方案。

【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】
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海外证券市场指数 海外期货市场报价

指数 收盘 涨跌 商品 收盘 涨跌

恒生指数 19766.71 1.73% 原油 73.97 -0.78%

道琼斯 10136.63 -1.19% 黄金 1212.2 0.02%

纳斯达克 2257.04 -0.91% 白银 18.42 -0.27%

标普500 1089.41 -1.24% 美黄豆 951.75 0.00%

法CAC40 3515.06 -0.29% 日本橡胶 286.4 0.92%

日经225 9747.34 -0.16% LME3月铜 6869 -1.65%

英国富时 5188.43 -0.13% LME3月铝 2027 -1.84%

澳洲全股 4453.90 -0.56% LME3月锌 1919 -1.08%

（截至期限：2010-05-31 8:30）

【大宗商品价格】【大宗商品价格】【大宗商品价格】【大宗商品价格】

数据来源： 英大证券

（截至期限：2010-05-28 16:00）

上周国内期货市场大宗商品价格多有反弹行情。其中有色金属品种价格均有超跌反

弹走势，沪铜周涨幅为3.91%，沪铝周涨幅为1.77%，沪锌周涨幅为3.04%；天胶则出现

大幅反弹走势，周涨幅达到6.05%；燃油期价止跌回升，而黄金期价则继续强势上涨；

两大钢铁品种期价表现为弱势盘整走势；农产品期货价格则继续窄幅整理格局；上周化

工产品期货价格短线跌势收到控制，均有小幅反弹表现。
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研究员 研究方向 推荐品种名称

郑 罡 策略研究

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

宋文昭 医药行业

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

李海燕 金融行业

工商银行（601398）；招商银行（600036）；中信证券（600030）

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

化定奇 有色金属行业

西部材料（002149）
新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

研究所动态股票池研究所动态股票池研究所动态股票池研究所动态股票池
（（（（2010201020102010 年年年年 5555 月月月月 31313131 日）日）日）日）
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新增推荐品种

投资要点：

费瑶瑶 IT行业

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

张文丰 钢铁行业

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

卢小兵 电力行业

深圳能源（000027）； 穗恒运（000531）；龙净环保（600388）；创元科技（000551）
新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

国汉芬 煤炭行业

开滦股份 600997；中泰化学 002092；西山煤电（000983）；山西焦化（600740）天地科技（600582） 国阳新能（600348）

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

蔡荣 房地产行业
新增推荐 代码 每股收益 市盈率
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品种名称 2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

李大霄推荐专栏

丽珠 B（200513）；粤照明 B（200541）；招商局 B（200024）；杭汽轮 B（200771）；伊泰 B（900948）；基金普丰（184693）；基金景福（184701）；基金金泰（500001）；

基金天元（184698）；基金兴和（500018）；大成优选（150002）；

2010 年十大金股

中联重科（000157）；中国石油（601857）；中兴通讯（000063）；招商银行（600036）；美的电器（000527）；宝钢股份（600019）；国阳新能（600348）；太阳纸业（002078）；

康美药业（600518）；中远航运（600428）
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声声声声 明明明明
※本报告作者声明:在本机构、本人所知情的范围内,本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有

利害关系。

※本报告文章纯属个人观点,仅供参考,文责自负。读者据此入市,风险自担。

※本报告为英大证券有限责任公司所有。未经英大证券有限责任公司同意，任何机构、个人不得以任何形式将本
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