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探低回升探低回升探低回升探低回升 大盘再现反弹大盘再现反弹大盘再现反弹大盘再现反弹

周四，两市出现探低回升反弹行情，市场成交量也有所增长。受到国税总局严征开

发商土地增值税消息影响，早盘房地产板块再度出现整体调整行情，致使沪指盘中跌穿

2600点；不过，市场弱势也触发场外做多资金介入，有色金属、煤炭等资源类板块涨幅

居前。最终，周四沪指收报2655点，上涨30点；深成指收报10543点，上涨181点，共成

交1769亿元。

数据来源：wind 英大证券

（截至期限：2010-05-27 15:00）

英大证券研究所认为市场短线企稳2600点体现出盘中短线做空力量逐步减弱的信

号，尤其是蓝筹股阵营持续杀跌的力量显得相对有限。当然，在权重股中，市场仍比较

担忧房地产板块后期可能的弱势表现，日前国税总局明确开发商逾期开发缴纳的土地闲
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置费不得税前扣除就被投资者理解为短期利空。不过，我们认为房地产板块也存在阶段

性回稳的机会，其中理由主要有四个方面。第一就是各地方政府针对房地产市场调控力

度出现“缓和”迹象，这样可以一定程度上避免“一刀切”的调控手段导致楼市硬着路

的局面；第二就是开发商也在逐步调低了新房销售价格，房市成交量有所出现回升；第

三就是主要财经媒体以及市场舆论对通胀预期的关注开始降温，发改委也采取措施打击

哄抬食品价格行为，预计短期通胀数据并不会上升太快，央行提升利率的压力也有所减

轻，进而也不会影响楼市刚性需求。第四就是近期反弹行情中房地产板块还是有资金净

流入的情况，增量资金入市有利于房地产板块短期估指水平的稳定。显然，市场整体经

历大幅下跌之后总将迎来增量资金的介入，无论是较为稳健的保险资金，还是题材炒作

的投机资金，投资者做多信心有所增强。大盘放量回升保障短期反弹形态延续，蓝筹板

块行情也逐步趋稳，市场有望构筑阶段性底部，投资者短线可关注部分新能源股超跌反

弹机会。

【板块热点解析】【板块热点解析】【板块热点解析】【板块热点解析】

有色金属：有色金属：有色金属：有色金属：

周四，有色金属板块出现大幅上升的行情，其中涨幅较大的个股有东方钽业、中色

股份、贵研铂业、西部资源、天通股份、包钢稀土等品种。有色金属板块年内整体表现

一般，并没有出现独立的上涨行情，不过，相对于大盘震荡走弱的趋势，该板块近期的

调整幅度也小于整个市场。在本周的市场反弹中，该板块上涨行情较为强势，反弹幅度

较大，我们认为这一市场表现可以从几方面理解。第一、世界经济进入了大通胀时代，

资源类价格持续上涨的概率偏大；第二、资源税即将开征，在开征之前或引发对资源需

求量短期快速增长的局面；第三、有色金属类个股历史股性较为活跃，因而在大盘反弹
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中或有激进表现。建议投资者波段把握该板块投资机会。

煤炭：煤炭：煤炭：煤炭：

周四，煤炭板块也有活跃表现，其中涨幅较大的有西藏矿业、国阳新能、吴华能源、

靖远煤电、兰花科创、西山煤电、恒源煤电等品种。尽管市场近期对新能源题材比较关

注，但是，这并不妨碍传统能源的重要性。近期国际油价下跌以及国内A股市场调整导致

了煤炭这一权重板块短期弱势行情。不过，国际油价继续大幅下探的概率不大，而国内A

股市场也有企稳回升表现。因而，作为机构重仓板块之一，煤炭股自然会有回升行情。

我们认为煤炭股后市阶段性活跃空间依然存在，投资者可波段把握。

【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】

国务院部署整治地方融资平台国务院部署整治地方融资平台国务院部署整治地方融资平台国务院部署整治地方融资平台 严打炒作农产品严打炒作农产品严打炒作农产品严打炒作农产品

国务院总理温家宝26日主持召开国务院常务会议，部署加强地方政府融资平台公司

管理和严厉打击囤积居奇、哄抬农产品价格等违法行为。

证监会副主席刘新华表示积极研究不同层次市场转板机制证监会副主席刘新华表示积极研究不同层次市场转板机制证监会副主席刘新华表示积极研究不同层次市场转板机制证监会副主席刘新华表示积极研究不同层次市场转板机制

证监会副主席刘新华27日表示，要探索建立符合国情的场外市场发展路径，积极研

究不同层次市场间的转板机制。融资融券试点运行正常，扩大试点工作正在稳步地推进。

陈东征：坚持不懈加快发展中小企业板陈东征：坚持不懈加快发展中小企业板陈东征：坚持不懈加快发展中小企业板陈东征：坚持不懈加快发展中小企业板

深交所理事长陈东征27日表示，坚持不懈加快发展中小企业板，大力推进多层次资

本市场建设，完善中小企业金融支持体系，是深入贯彻落实科学发展观，促进转变经济

增长方式和实施国家自主创新战略的必然要求。陈东征在深交所组织召开的“推进中小

企业板健康发展”座谈会上指出，中小企业板的成功实践和健康发展，充分说明分步推
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进多层次资本市场建设的决策是正确的。

外汇局否认正在评估所持欧元债券外汇局否认正在评估所持欧元债券外汇局否认正在评估所持欧元债券外汇局否认正在评估所持欧元债券

国家外汇管理局有关负责人就外电报道“中国外管局正在评估所持欧元债券”有关

问题指出，这一报道毫无事实根据。这位负责人说，中方一贯坚定支持欧盟一体化进程，

支持欧盟和国际货币基金组织正在采取的一揽子金融稳定措施，相信在国际社会的共同

努力下，欧元区一定能够克服困难，维护欧洲金融市场的稳定和健康发展。中国外汇储

备作为负责任的长期投资者，始终坚持分散化投资原则，欧洲市场过去、现在和将来都

是外汇储备最主要的投资市场之一。

六大重点行业淘汰落后产能目标提高六大重点行业淘汰落后产能目标提高六大重点行业淘汰落后产能目标提高六大重点行业淘汰落后产能目标提高

工信部27日向各地下达2010年18个行业淘汰落后产能的目标任务，其中炼铁、炼钢、

水泥、电解铝等六大重点行业的淘汰任务大幅提高。

工信部部长李毅中宣布了2010年18个行业淘汰落后产能的目标任务。其中，炼铁3000

万吨，炼钢825万吨，水泥9155万吨，玻璃648万重量箱，焦炭2127万吨，铁合金144万吨 ，

造纸432万吨，酒精67.7万吨，电解铝33.9万吨，铜冶炼11.7万吨，锌冶炼11.3万吨，铅

冶炼24.3万吨，电石71.8万吨，味精18.9万吨，柠檬酸1.7万吨，皮革1200万标张，印染

31.3亿米，化纤55.8万吨。5月初国务院常务会议提出，今年要淘汰落后炼铁产能2500万

吨、炼钢600万吨、水泥5000万吨、电解铝33万吨、平板玻璃600万重量箱、造纸53万吨。

内地银行证券市场准入条件将放宽内地银行证券市场准入条件将放宽内地银行证券市场准入条件将放宽内地银行证券市场准入条件将放宽

商务部副部长姜增伟与香港特区政府财政司司长曾俊华27日在香港签署《<内地与香

港关于建立更紧密经贸关系的安排>补充协议七》，从２０１１年１月１日起实施。内地

银行、证券等多个领域的市场准入条件会进一步放宽，并将适时在内地推出港股组合Ｅ
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ＴＦ（交易型开放式指数基金）。

【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】

数据来源： 英大证券

海外证券市场指数 海外期货市场报价

指数 收盘 涨跌 商品 收盘 涨跌

恒生指数 19431.37 1.22% 原油 74.55 5.39%

道琼斯 10258.99 2.85% 黄金 1211.9 0.02%

纳斯达克 2277.68 3.73% 白银 18.47 0.87%

标普500 1103.06 3.29% 美黄豆 951.75 1.47%

法CAC40 3525.31 3.42% 日本橡胶 283.8 2.86%

日经225 9780.73 1.46% LME3月铜 6984 3.02%

英国富时 5195.17 3.12% LME3月铝 2065 2.51%

澳洲全股 4467.40 1.55% LME3月锌 1940 2.65%

（截至期限：2010-05-28 8:30）

【国内期货价格】【国内期货价格】【国内期货价格】【国内期货价格】

数据来源： 英大证券

（截至期限：2010-05-27 16:00）

周四，国内期货市场大宗商品价格出现盘整行情。其中有色金属品种价格继续小幅

盘升走势；橡胶期价反弹趋势延续，日涨幅为1.85%；燃油期价继续短线超跌反弹走势，
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黄金期价维持窄幅整理；两大钢铁期货品种价格盘整格局未改；农产品期货品种价格多

现窄幅整理行情；化工产品期货价格短线反弹走势延续。
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研究员 研究方向 推荐品种名称

郑 罡 策略研究

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

宋文昭 医药行业

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

李海燕 金融行业

工商银行（601398）；招商银行（600036）；中信证券（600030）

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

化定奇 有色金属行业

西部材料（002149）
新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

研究所动态股票池研究所动态股票池研究所动态股票池研究所动态股票池
（（（（2010201020102010 年年年年 5555 月月月月 28282828 日）日）日）日）
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西部材料 002149 0.17 0.32 0.48 109 58 38

新增推荐品种

投资要点：

公司主要产品为稀有金属复合材料及制品(钛/钢复合板)、金属纤维及制品(铁铬铝纤维、不锈钢纤维毡)、
难熔金属制品(钨及钨合金、钽及钽合金)和贵金属制品(金银)四大系列。目前是世界第三、全国第一的

稀有金属复合材料大型生产企业，金属纤维产能居世界第三、全国第二，金属纤维毡产能居世界第二、

全国第一。公司收购西部钛业以后，并增发扩大了钛材生产能力，未来将形成 5000吨的钛材生产能力，

其中包括 3000 吨板材、1000吨管材和 1000 吨棒材。另外，公司将建设 8000 吨的熔铸能力以及废料

回收生产线。钛将成为公司第一业务。

费瑶瑶 IT行业

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

张文丰 钢铁行业

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

卢小兵 电力行业

深圳能源（000027）； 穗恒运（000531）；龙净环保（600388）；创元科技（000551）
新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

国汉芬 煤炭行业

开滦股份 600997；中泰化学 002092；西山煤电（000983）；山西焦化（600740）天地科技（600582） 国阳新能（600348）

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)
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新增推荐品种

投资要点：

蔡荣 房地产行业

新增推荐

品种名称
代码

每股收益 市盈率

2009 2010(E) 2011(E) 2009 2010(E) 2011(E)

新增推荐品种

投资要点：

李大霄推荐专栏

丽珠 B（200513）；粤照明 B（200541）；招商局 B（200024）；杭汽轮 B（200771）；伊泰 B（900948）；基金金泰（500001）；大成优选（150002）；建信优势（150003）

2010 年十大金股

中联重科（000157）；中国石油（601857）；中兴通讯（000063）；招商银行（600036）；美的电器（000527）；宝钢股份（600019）；国阳新能（600348）；太阳纸业（002078）；

康美药业（600518）；中远航运（600428）
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利害关系。
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