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【市场回顾】  

周三市场围绕 5 日、10 日线震荡反复，盘中股指三次

明显冲高，两次明显回落。最终沪综指上涨 3.16 点，报收

于 2625.79 点，涨幅为 0.12%；深成指报收于 10361.70 点，

下跌 3.52 点，跌幅为 0.03%。值得注意的是，两市成交量

进一步萎缩，合计成交量仅为 1400 亿元水平，再创反弹以

来的新低。 

 

【后市研判】 

盘面上，核能、军工、铁路工程、电力等板块表现相对

较好。中美签署的七项合作协议中包括核能利用，对相关股

票形成直接刺激作用。中核科技、沃尔核材早盘领涨。韩朝

局势紧张与重组预期，则刺激了军工股的活跃。 

消息面上整体平稳，中美会谈结束后，相关谈判结果超

出市场预期。美国将通过商贸合作形式承认中国的市场经济

地位，同时，对我国出口的限制也将有所放松。这在很大程

度上能够提升中美贸易合作水平，对我国外向型经济发展带

来新的刺激动力。 

关于房地产调控的政策将继续对投资者形成困扰。在

“新国十条”和各地细则均提及要加大土地增值税清算力度

之后，国家税务总局 26 日发布《关于土地增值税清算有关

问题的通知》，明确土地增值税清算过程中若干计税问题。

通知规定，房地产开发企业逾期开发缴纳的土地闲置费不得

扣除。此外，通知还明确了土地增值税清算时收入确认的问

题。如果严格执行土地增值税清算政策，将大大降低土地二

级市场卖方的赢利空间。而因囤地或捂盘而获得的额外收

益，最高可征收 60%的土地增值税，加上囤地或捂盘的资金

成本、机会成本，将可能会使开发商囤地陷入无利可图的境

地，而开发商推盘销售的愿望将直接提升。 

而关于房地产保有环节征税的议论也在继续，据上海证

券报的报道,目前业界提出的较具操作性的思路是:房产税

征收采取"新老划断",仅对新购入房屋进行征收,且以每户

家庭名下一定房产面积为"起征点",如对超出 200 平方米部

分才征收;建议征收税率为 0.6%。保有税推出预期，将继续

对市场成交和公司股价形成压制作用。 

外围市场方面，由于当天公布的经济数据利好，２６日

纽约股市在绝大多数交易时间内延续了前一天尾盘的涨势， 

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 2625.79  0.12  751.96  

深证成份指数 10361.70  -0.03  85.05  

沪深 300 2813.94  0.00  484.96  

中证 100 2651.71  -0.01  220.24  

上证 50 指数 1957.94  -0.03  143.46  

上证 180 指数 6090.14  0.02  308.48  

深证 100R 3728.82  -0.04  151.31  

深证综合指数 1039.46  -0.06  629.09  

中小板指 5678.77  -0.15  220.41  

行业指数涨跌幅前后 5 名 

  涨跌幅（%） 

信息设备(申万) 1.34 

公用事业(申万) 1.19 

轻工制造(申万) 0.75 

交通运输(申万) 0.64 

综合(申万) 0.49 

食品饮料(申万) -0.27 

家用电器(申万) -0.42 

采掘(申万) -0.51 

电子元器件(申万) -0.60 

医药生物(申万) -0.72 

风格指数涨跌幅前后 5 名 

 涨跌幅(%) 

亏损股指数(申万) 0.57 

配股指数(申万) 0.51 

中价股指数(申万) 0.45 

微利股指数(申万) 0.34 

高市净率指数(申万) 0.30 

低市盈率指数(申万) -0.09 

大盘指数(申万) -0.09 

活跃指数(申万) -0.27 

新股指数(申万) -0.27 

中市盈率指数(申万) -0.80 
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但却在收盘前出现一轮快速跳水，致使三大股指最终全线收低，道琼斯指数２月份以来首次收于万点关口

以下。欧洲股市则触底反弹，主要股指纷纷上涨。 

整体上，由于目前市场政策面将进入相对平稳的观望时期，继续加力出台紧缩手段的可能性不大，同

时考虑到权重股前期下跌已经在很大程度上提前反映了经济、政策面变动的悲观预期，这决定了指数可能

进入低位区域震荡格局。中美对话结果超出预期，外贸出口良性预期可能带来市场上行的新动力，这也有

望成为弱势中并不多见的反弹机会。不过目前来看，市场操作性较差，反弹空间也不宜过度乐观。且近日

部分小盘股出现补跌迹象，稳健投资者仍应维持谨慎观望状态。 

（徐海洋） 

 

【每日荐股】 

  今日暂无股票推荐 

 

 

【重要新闻】 

楼市调控再祭利器 土地增值税从严清算 

  国家税务总局 26 日公布了《关于土地增值税清算有关问题的通知》，明确土地增值税清算过程中的若

干计税问题。专家指出，在“新国十条”和各地细则均提及要加大土地增值税清算的情况下，通知的出台

意味着土地增值税清算从严执行。 

 

  北京 9地块今日集体入市 房山顺义成住宅用地出让主角 

  北京市今日有 9 块土地入市，其中房山和顺义成为住宅用地出让主角，另有五块为商业金融用地，分

别在崇文、通州和平谷。业内人士分析，针对住宅用地，必将吸引一些房产大鳄前来竞争。 

 

  联合国报告预测今年中国经济增长将达 9.2% 

  来自联合国的一份报告预测，今年中国经济增长将达到 9.2%，2011 年为 8.8%。联合国经济与社会事务

部 26 日更新了半年前发布的《2010 年世界经济形势与展望》报告，这份报告预测今年世界经济的增长率将

达到 3%，  

 

  消息称农行将获 50 亿元政策礼包 

  上市前夜，农行终于迎来了政策支持“大礼包”，业内人士估计，价值 50 亿~60 亿元。从有关政府部

门获悉，5月中旬，央行、财政部、银监会三部门联合发布了一份通知，明确了农行“三农金融事业部”改

革试点的范围、管理架构、运行机制以及政策支持。 

 

  上市公司增发募资扎堆投向新能源 

  去年 12 月至今，57 家实施增发的公司中有 14 家公司将募集资金用于风电、核电、锂离子电池等新能

源行业项目，占比达 25%左右。另有超过 30 家公司在增发预案中将募投项目锁定在新能源。 

 

  发改委酝酿推水价市场化形成机制 

  受地方政府高度价格管制的水务行业有望在价格形成机制上迎来根本性的变革。上海证券报记者获悉，

发改委正在酝酿推出水价市场化形成机制。分析人士表示，水价市场化将有助于改善水务行业上市公司盈

利水平。 
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  4 月外汇占款增量创新高 七成或是热钱 

  外汇占款仍持续高位增长。央行近日数据显示，截至 4 月末，我国金融机构外汇占款余额达 203453.7

亿元，较 3 月份新增 2863.1 亿元，增量创近期新高。4 月份贸易顺差和 FDI(外商直接投资)之和刚刚超过

90 亿美元，这之间 2000 多亿元人民币的差额无从归类，占比超七成。有专家认为，其中相当一部分属于海

外短期资金变动导致。 

 

 

  国土部：产能过剩行业停止供地 

  日前国土资源部下发《关于坚决贯彻国务院部署进一步加大节能减排工作力度的通知》，针对国土资

源领域的各项管理职能，提出了节能减排的各项要求。停止对“两高”和产能过剩行业新建、扩建项目供

地；对未按照规定完成淘汰落后产能的企业，不得为其新建、扩建项目办理供地手续。 

 

  多个电价调整方案有望年内出台 

  下半年火电、水电上网电价皆有望上调，而目前，水电价格调整方案已经上报。此外，居民阶梯电价、

高耗能企业严格执行高差别电价方面，政策筹备时间较长，筹备方案工作较成熟，有望三季度以前推出。 

 

  18 基金密集发行驰援市场 做多力量再添砝码 

  随着新基金审批通道的拓宽，今年以来基金发行明显提速，多只基金同日连发的现象也逐渐频繁。本

周一，有 6只新基金联袂登场，由此本周在发的新基金规模扩编至 18 只。这使得今年五月成为近几年来新

基金发行最为密集的月份。 

 

  地产股 4 天吸金 31.67 亿 明星私募抄底忙 

  前期领跌的房地产板块近 4 个交易日里已经合计得到 31.67 亿元的资金净流入，成为近一周主力资金

最青睐的板块。上海一明星私募基金经理在接受《证券日报》记者采访时表示，房地产板块这次既有资金

在理性“抄底”，也不排除有资金只是短炒一把，由于政策的不明朗，明星私募目前也只能轻仓参与。 

 

  张春贤：新疆向西开放将提升为国家战略 

  中共新疆维吾尔自治区委书记张春贤 26 日在此间举行的自治区党委七届九次全委(扩大)会议上表示，

新疆向西开放将提升为国家战略。新疆将全方位扩大对内对外开放，面向国际国内两种资源、两个市场，

坚持全面推进“外引内联、东联西出、西来东去”的开放战略，促使将新疆对外开放提升为国家战略。 

 

  综述：美股冲高回落 道指跌破万点 

  美股走势在周三尾盘再次出现逆转，但这次是掉头向下。在欧元跌破 1.22 美元重要关口后，主要股指

开始跳水。道指收盘跌破万点大关，这是道指自二月份以来首次收于万点之下。道指下跌了 69.30 点，收

报 9974.45 点，跌幅为 0.69%。 

 

  经济数据出色 纽约油价高涨 4% 

  纽约市场的主力原油(70.95,-0.56,-0.78%)期货合约高收 4%。虽然今晨发布的原油库存数据对油市不

利，但投资者似乎更看重出色的经济报告。7月轻质低硫原油合约上涨 2.76 美元，收于 71.51 美元/桶，涨

幅为 4%。该合约的盘中最高值为 71.65 美元，最低为 69.21 美元。 
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【今日重点关注研究报告】 

 《新能源汽车行业：审视全球锂电发展格局及趋势，杉杉股份是最佳投资标的》 

 投资要点 

 我们通过对全球锂电行业的竞争格局、未来锂电发展的潮流及趋势（包括小型锂电及大型汽车动力锂

电）、汽车动力锂离子电池市场的启动时间三个方面深入分析，寻找 A 股中未来将真正受益于汽车动

力锂电行业爆发性增长机遇的公司。  

 2009 年全球锂电行业摆脱金融危机影响，电池材料和电芯市场保持稳定增长态势，市场竞争格局方面

中日韩三足鼎立的态势，日韩企业从技术和规模上都领先于中国企业。  

 根据我们对全球前三大锂电企业 2009 年的出货情况分析，三元系材料在小型锂电中的使用比例不断提

高；而在大型动力锂电方面，整车厂商绝大多数采用“三元材料+锰酸锂”技术路线，三元材料和锰酸

锂将最先受益于大型动力锂电行业的飞速发展。  

 日产纯电动汽车“LEAF”的推出具有重大的标志性意义，我们通过对日本动力锂离子企业的生产计划、

新能源汽车的市场接受度、各主要整车厂商的推广计划、各国政府支持政策和基础设施建设四个角度

分析得出结论，2010 年将是全球汽车动力锂离子电池市场启动的元年。  

 我们深入分析了目前 A 股中涉及汽车动力锂离子概念的各家公司，从产业链布局、技术实力、动力锂

离子电池市场的进入等方面综合分析，杉杉股份将率先实现进入汽车动力锂离子市场，未来将享受市

场爆发性增长带来的业绩高速增长。  

 根据我们的预测，在不考虑宁波银行股权投资收益的情况下，公司 2010 年至 2012 年分别实现每股收

益 0.34 元，0.6 元和 0.94 元，按照目前的股价分别对应 PE 58 倍、33 倍和 20 倍。从 PE 角度看公司

目前股价对应 2011 年 33 倍 PE，估值尚属合理，从行业发展、公司资产价值以及产业链价值三方面看，

公司理应享受溢价，我们给予其“买入”评级  

 (分析师：樊恺郁 010-88086830-679) 
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