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主要观点：
· 区域结构调整的战略性规划最终回归是产业结构调整和升级以及新兴产业发展：回顾国家区域结构调控的历程，区域规划愈加趋向细化和具体，09年以来功能区、城市群规划百花齐放，更加注重发挥地区不同资源优势，实现产业的转移和升级，并且通过城市群效应带动新兴产业发展。
· 新疆：政策规划下的西部经济增长极：我们预期“十二五”规划中，区域结构规划仍将是战略重点。西部开发战略将得到进一步贯彻，重点推出拥有资源优势的重点省份、城市群作为拉动西部地区经济的主要增长极，我们认为新疆的战略和经济增长潜力将成为“十二五”规划中的西部经济增长极，这是我们长期看好新疆板块的根本出发点。
· 政策扶持新疆的着眼点是民生，短期支持强度最大的是基建投资，重点是推动新疆的本地资源优势转化实现跨越式增长。政策援疆分为两个阶段，第一阶段是政府援疆，第二阶段是央企援疆。政府援疆的重点在于改善民生，央企援疆则是通过一些大项目支持新疆发展，即新疆的资源转化的大企业大集团战略。
· 根据我们的测算，按照发达省市财政0.6%、其他省份0.3%的比例测算，中央和援疆省份初始年份援疆资金保守估计220亿，未来年份中央资金按8%速度递增，地方省份援疆资金则取决于其财政增长情况。对口援疆已经作为中央对地方政府的一项政治任务考核，我们认为这是未来政策实施到位、援疆资金的保障。对口支援将具体到行业项目和公司，因此也是我们寻找投资机会的重要依据。
· 新疆经济结构以重工业化的内需为主导，最近几年GDP增速有所加快，但是和东部地区的绝对经济差距在扩大。未来疆内区域协调发展，天山北坡经济带可能上升为国家战略，通过城市群效应拉动经济增长。未来的经济增长模式是资源优势转化+大企业大集团战略，边贸的增长将进一步扩大和加速。
· 我们寻找投资机会的逻辑：从时间上，按照划分为短期和长期投资机会的平衡。短期来看，受益于政府政策投入力度最大的基建带动的建筑建材需求将是投资选择重点；长期来看，新疆经济跨越式增长，经济蛋糕做大过程中有持续盈利能力和较快增长的公司一定会脱颖而出带来超额投资回报。横向看，新疆将通过优势资源转化实现经济跨越式增长，并且背后是承接产业转移、产业结构升级和新兴产业发展的逻辑，因此我们注重从符合资源优势转化、产业结构调整、新兴产业发展方向角度寻找相关投资标的。另外，短期资产注入和重组概念股也存在较多机会。

· 我们重点推荐受益于基建的建材方面的天山股份、青松建化，建筑方面的新疆城建、北新路桥。符合新兴产业发展方向的青松建化、广汇股份、天富热电、特变电工、天康生物、新疆众和；符合资方面源优势转化的化工、农业和食品饮料方面，中泰化学、伊力特、新中基；资产注入和重组概念和预期的新农开发、ST百花、国际实业、天山纺织。
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	短期找政策，长期看增长
一 政策东风开启活力新疆
我们认为此次政策扶持新疆跨越式增长的一个重要的宏观重要背景是全国区域、产业结构调整。资源优势转化成为国家部署区域结构和城市群效应的重要依据。新疆的地缘、资源优势决定了其重要的经济、能源、安全的战略地位。即将在本月召开的新疆经济工作座谈会将进一步为新疆实现跨越式增长定基调和具体的规划。
1.1把握政策方向
1.1.1区域经济结构调整的战略性规划
区域经济规划背景。国家的区域经济规划可以追溯到改革开放初期的经济特区和沿海开放城市，从4个经济特区到后来的14个沿海开放城市，背后的动因是东部和西部“两个大局”的规划指引，以先富带动后富，时机成熟之后再开启西部地区。1999年政府启动了西部大开发战略，从全局长期战略角度，协调东西部地区经济发展；2003年9月政府又进一步提出“东北地区等老工业基地振兴战略”；2006年4月，国务院出台了《关于促进中部地区崛起的若干意见》，中部崛起规划正式进入实施阶段。伴随政策规划和经济增长，东部地区逐步形成了珠三角、长三角和环渤海经济区，构成了全国经济的三大经济增长极。与此同时，西部大开发战略实施以来，虽然西部地区城市经济增速有所加快，但是总体上东西部地区的绝对差异继续扩大。
图表 1：东中西部经济绝对差距在扩大
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2007年国务院完成编制《全国主体功能区规划》意见，功能区规划按照资源环境承载能力、现有开发强度和未来发展潜力三个因素来划分四类主体功能区（优化开发、重点开发、限制开发和禁止开发），实施不同的发展战略、思路和模式，和传统的东、中、西、东北四大板块不同，功能区规划打破了行政界限，而是以地区资源禀赋为开发的依据，从而也改变了由单一经济增长考核目标，对主体功能区不同定位，实行不同的绩效评价指标和政绩考核办法。
图表 2：4大功能区规划
优化开发区域

长三角地区、珠三角地区、京津冀地区、胶济沿线地区、福建沿海地区

重点开发区域

成渝地区、长江中游城市群地区、沈大线沿线地区、哈长地区、中原城市群地区、长株潭地区、昆明周边地区、山西中部地区、呼包地区、关中地区、乌鲁木齐周边地区。

限制开发和禁止开发区域

大小兴安岭、长白山森林、川滇森林及生物多样性功能区、新疆塔里木河荒漠生态功能区、新疆阿尔金草原荒漠生态功能区等多处生态功能区。

功能区规划百家争鸣，百花齐放。2008年金融危机以来，东部沿海出口为导向型经济受到了较大的冲击，区域经济协调发展的迫切性显的更加重要，功能区规划的步伐也大大加快。2009年政府共批准了11个区域规划，根据地区的资源条件划分功能区，细化到城市群。2010年以来，推进海南国际旅游岛建设发展、《皖江城市带承接产业转移示范区规划》、沈阳经济区，功能区城市群规划继续推出，成渝经济区区域规划亦呼之欲出。

图表 3：区域及城市群规划
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总结：从相邻区域规划到城市群建设，政策越来越清晰和具体。我们认为此次的全国范围的规划，是跟产业转移和产业结构升级以及发展新兴产业结合在一起的，西部地区承接东部地区产业转移，在实现资源优势转化的同时注重产业结构的升级和新兴产业的发展，东部地区加快产业结构升级和科技创新等新兴产业的崛起。划为规划区的重点省份、城市群将迎来在政策支持下的巨大发展和扩张空间。
2010年是“十一五”规划的最后一年，同时也是迎接“十二五”规划、为“十二五”规划做准备的一年，我们预期“十二五”规划中，区域结构规划仍将是战略重点，并且规划将更加具体和细节化。西部开发战略将得到进一步贯彻，具体的将在功能区调控思路下，推出西部地区的城市群，产生城市群效用，同时重点推出拥有资源优势的重点省份、城市作为拉动西部地区经济的主要增长极，我们认为新疆将成为“十二五”规划中的西部经济增长极。
1.1.2 新疆：政策支持下的西部地区经济增长极
09年底以来，政策信号密集出台，从国务院常务会议到发改委2010年西部大开发规划，各部委代表团考察新疆，政策的重视度和强度上都体现出对新疆的支持力度和凸显新疆的战略地位。
图表 4：09年以来扶持新疆发展政策
政策规划
核心要点
解析
*2010年5月 新疆区域振兴规划
有关新疆经济振兴规划。
我们预计可能将主要从加强基建、优势资源转化和促进农业优势、财税政策改革、加强民生、推动兵团发展、对口援疆、面向中亚扩大对外开放等六个方面展开推出振兴政策。
2010年4月23日
中共中央政治局会议，一项重要内容是研究推进新疆维吾尔自治区跨越式发展和长治久安工作。
此次政治局会议以及对新建主要领导的调整是5月份即将召开的新疆经济座谈会议的前奏，政策信号的密集出台，再一次表明了政策对新疆支持力度的决心。
2010年4月
北京、广州、浙江、江西等省市陆续到新疆考察调研，部署对口援疆工作。
今年是19个省市对口支援新疆的前期规划部署的一年，2010年对口支援新疆将全面启动。部分省市如江西对口支援的项目已经开始启动。
2010年3月29-30日 全国对口支援新疆工作会召开
1、人才、技术、管理、资金等全方位对口支援；2、保障和改善民生放在支援的优先位置，解决就业、住房等民生问题；3、支持新疆特色优势产业发展。
1、为新疆的能源和农产品打开全国需求市场，新疆相关公司迎来扩展新的市场空间的契机。2、涉及到的省份包括广东、江西、山东、上海等经济较开放和发达的地区，吸引更多投资，将为新疆带来新的管理、技术、人才、资金等的支持。
2010年3月30日 新疆上市公司第四届董事长联席会第六次会议
议题明确，新疆上市公司如何抓住即将到来的跨越式发展机会，对未来统筹规划。 
1、借助政策东风，新疆资本市场融资平台将发挥更大融资和资源整合的平台作用；2、新疆上市公司更能充分利用本土优势，扩大市场空间和经营规模，实现盈利高增长（部分龙头如特变电工、金风科技等的销售收入均已超过百亿）。
2009年11月4日，中央深入调研新疆
调研主要围绕经济发展、对外开放、改善民生、对口支援、教育文化、民族宗教、党的建设、生产建设兵团发展、维护稳定、涉疆外交等方面展开。
1、调研组深入15个州调研，再次强调新疆战略地位；
2、为新建经济规划提供依据。
*根据公开信息进行的预期 
数据来源：宏源证券研究所。
根据我们调研了解到的信息，中央加快新疆发展的政策包括九个方面： 1. 改善民生（提高公务员工资等）；2. 完善基础设施建设（包括中吉乌在内的6条铁路、高速、机场、口岸等）；3. 优势资源转换；4. 对外开放（口岸、保税区、开发区、贸易区、产业区等）；5. 金融政策支持；6. 投资优惠；7. 税收优惠（比如南疆地区解决就业达到一定比例给予免税）；8. 对口支援；9. 支持兵团发展。
在5月份新疆经济座谈会召开之前，新疆对口支援的前期调研活动已经展开，截止到4月27日，除了湖南，其他18省市均已到新疆进行前期调研和部署援疆工作。
图表 5：对口支援新疆前期调研已经展开
对口支援新疆的省市前期调研已经展开
北京
和田与兵团农十四师
上海
喀什
广东
喀什地区疏附县、伽师县及兵团农三师图木舒克市
浙江
阿克苏和农一师
山西
昌吉阜康六县市
江西
克州阿克陶县
江苏
克孜勒苏柯尔克孜自治州阿图什市、阿合奇县、乌恰县和伊犁哈萨克自治州所有直属县市及兵团农四师、农七师
河北
巴州和农二师
山东
喀什疏勒、英吉沙、岳普湖 麦盖提
辽宁
塔城
河南
哈密地区和农十三师
福建
昌吉 
湖北
博尔塔拉蒙古自治州
安徽
和田区皮山县
天津
和田地区策勒县、于田县和民丰县
黑龙江
福海县、富蕴县、青河县和农十师
吉林
阿勒泰
湖南
吐鲁番
数据来源：互联网，宏源证券研究所。
对口支援重点包括四个方面：一是改善民生，如南疆危房改造、兴建学校医院等；二是支持发展特色产业，如南疆的林果业深度开发；三是干部人才的交流与培养；四是帮助解决就业问题。
对口援疆的第一阶段为政府援疆，第二阶段为央企援疆。政府援疆的重点在于改善民生，央企援疆则是本着互惠互利原则通过一些大项目支持新疆发展。央企援疆的启动工作在5月份新疆工作会议后，重点领域在于煤油气等资源的开发。目前援疆央企数量尚未确定，估计约1/3强的央企会参与。
中央和地方初始年份对口援疆资金规模超过220亿元，以后年份按照中央固定增速和跟随地方财政收入增速增长。中央对口援疆会议落实下来后，大概10年会有1500亿元，第一年会有100亿元的支持力度，按照每年8%的速度递增。对各省市援疆资金有明确规定，各省市财政收入进行相关扣除后的一定比例用于支援新疆；发达省份的比例为0.6%，相对落后省市的比例为0.3%；各地用于援疆的资金额每年按比例递增。
我们对地方援疆资金进行了粗略估算，09年全国财政收入同比增长11.7%，对口支援新疆的18个省份的财政收入平均增速高于全国水平，按照12%增速测算发达省份北京、上海、浙江、山东、广东发达省份09年财政收入为12765亿，按照0.6%的比例测算，援疆资金规模约为77亿；剩余其他省份09年财政收入粗略估计为13390亿，按照0.3%的比例测算，援疆资金规模约为40亿；综合测算，按照2009年测算财政收入，18省份初始援疆资金规模接近120亿。需要指出的是，我们的估计偏保守，事实上，援疆省份财政收入增速大部分明显超过全国平均水平。
总结及预测：新疆将成为西部经济增长极。对口援疆已经作为中央对地方政府的一项政治任务考核，我们认为这是未来政策实施到位、援疆资金的保障。对口支援将具体到行业项目和公司，因此也是我们寻找投资机会的重要依据。
此次政策对于新疆的扶持是全方位的，并且明确指出要实现新疆的跨越式经济增长，扶持新疆的战略和规划方向已经确定，从全国各个功能区的规划看，各个区域经济范围内都以核心城市或城市群的方式形成区域经济的辐射带动作用，新疆凭借其特殊的地理和能源优势将成为西部地区的经济增长极。
我们认为5月份新疆经济工作座谈会将出台更加具有指导意义的政策，重点从加强基建、优势资源转化和促进农业优势、财税政策改革、加强民生、推动兵团发展、对口援疆、面向中亚扩大对外开放等六个方面展开推出振兴政策。后续各个部委以及新疆地方政府、对口援疆项目、资金也将陆续出台。
二 解析新疆
新疆的经济和资源状况，概括起来主要是以下几个方面：第一，重工业化主导；第二，矿产资源丰富；第三，边贸发展速度较快；第四，天然农牧场，特色农产品优势。未来实现跨越式发展面临的机遇是经济带带动、产业结构的升级、新兴产业优势。
2.1 新疆经济概况
经济增速有所加快，但是占比仍然较低。2009年新疆实现GDP总值4273.57亿人民币，最近几年GDP增速总体上保持较快增速，经济总量在较快扩大，但是从人均GDP以及占全国比重来看，仍然较低。2009年新疆人均GDP 19926元，远低于我们测算的全国25125元的水平，2009年受金融危机和“7.5事件“影响，GDP占全国比重也出现明显下滑，从2008年1.34%下降到1.27%。
图表 6：全国和新疆GDP同比
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图表 7：新疆GDP占全国比重
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数据来源：统计局，宏源证券研究所。
内需拉动经济，重工业化经济结构。从三大需求看，主要是投资和消费拉动经济，对GDP的贡献均超过50%。新疆固定资产投资保持较快增速，09年全社会固定资产投资同比增长25%，预计2010年将继续保持25%以上的强劲增长，从行业结构上看，采矿业占比最多，采矿业、制造业、地产投资占比之和接近60%。从产业结构上，第二产业占绝对比重。总体上，新疆的经济结构以重工业为主。我们预计未来在政府加强基建包括民生方面投资，新疆的重工业化将进一步深化发展，资本支出对GDP贡献将进一步上升。
图表 8：新疆三大需求结构-内需为主
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图表 9：全国和新疆固定资产投资增速
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图表 10：全国和新疆工业增加值同比
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数据来源:统计局，宏源证券研究所。
经济区、城市群协同发展。目前为止，疆内形成了几个经济区：北疆经济区、南疆经济区、东疆经济区、天山北坡经济带、天山南坡经济带。此次新疆大开发在各经济区协调共同发展的同时，天山北坡经济带将成为未来带动全疆经济的重要经济带。根据我们此次新疆调研了解到的信息，中央即将把天山北坡经济带提升为国家发展战略，将北坡经济带扩展至西起伊犁东至哈密。通过经济带辐射带动全疆经济增长。规划后的天山北坡经济带是通达中西亚地区的流通大通道和产业经济带，也是新疆现代工业、农业、交通信息、教育科技等最为发达的核心区域，集中了全疆超过83％的重工业和超过62％的轻工业，历年国内生产总值占全疆40％以上，城镇、交通、能源等基础条件好。经济带范围内的乌鲁木齐、克拉玛依、石河子、昌吉、奎屯等中心城市形成很好的城市群效应，带动周围县市经济的发展。                       
图表 11：天山北坡经济带或将上升为国家战略
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2.2 矿产资源丰富，资源战略地位凸显
矿业经济成为新疆经济支柱。新疆是中国矿产资源最为丰富的省区之一，矿产种类全，储量大，开发前景广阔。目前发现的矿产有138种，其中，5种储量居全国首位，25种居全国前5位，40种居全国前10位，23种居西北地区首位。在已探明的资源储量中，最具优势的是天然气，储量居全国之首，石油及钾盐、镍矿居全国第二，煤炭居全国第四，铜、铬等也位居全国前列。按照关键矿产资源（石油、煤、铜、铁、铝、磷、硫矿）组合划分的五类矿产资源省区中，新疆属第一类，具有极大的勘查开发潜力。这些优势矿产资源具有资源分布广、资源量丰富、矿石质量好的特点。最近几年，新疆矿业产出占工业总产出的比重逐步上升至30%左右，新疆新型工业化的推进和资源优势转化的加快，矿产资源的开发业将进一步加速。 
图表 12：新疆资源丰富
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石油、天然气和煤是新疆推进新型工业化、资源优势转化的重点。新疆新型工业化规划中，将加大油气勘探开发投入，确保油气产量和原油加工量稳步增长；全力加快煤炭、煤电、煤化工产业发展，同时煤炭资源有望纳入国家战略资源规划。
2.2.1 石油天然气
石油资源储量丰富。新疆石油资源量300亿吨，占全国陆上石油资源量940亿吨的1/4强，现石油保有储量居全国第3位，未动用的石油储量居全国之首。09年新增石油探明地质储量3.19亿吨。
石油化工行业是工业的重要支撑，2010年石化产出强劲增长。新疆石油化工工业产出占新疆工业总产出的比重达60%，而整个工业产出的比重占新疆整个经济的比重近一半。2010年以来新疆石化行业开始出现恢复性增长，行业企稳回升。
随着国内宏观经济的复苏，能源需求的增长，新疆石化工业迎来新的快速增长期。根据新疆2010年的规划，预计2010年生产原油2750万吨，同比增长9.2%，生产天然气260亿立方米，同比增长6.1%，原油加工量2200万吨，同比增长22.9%。石油和化学工业全行业计划投资530亿元，比上年增长15%。预计当地石油和化学工业规模以上企业将完成工业增加值同比增长12％，实现利润410亿元，同比增长17.1％。
图表 13：石化行业产值是新疆工业重要支柱之一
08年石化行业工业总产值及同比增长
09年前11月石化行业工业总产值及同比增长
2010年1-2月石化行业工业总产值及同比增长
石化工业总产值 亿rmb
同比 %
石化工业总产值 亿rmb 
同比 % 
石化工业总产值 亿rmb 
同比 % 
全国
65843
24
59367
-3
—
17.6
新疆
2419
24.2
1674
-26.2
163.15
14.3
占比 %
3.7
—
2.8
—
—
—
数据来源：统计局。
以石化基地为依托，发展石油石化下游精细深加工，延伸产业链。天山南北逐渐形成独—克、乌鲁木齐、南疆、吐哈四大石化基地，以四大石化基地为依托，发展以石油、天然气为原料的大乙烯、大芳烃、大聚酯、大化肥等石化产业。2010年开始将重点发展一批高起点、高水平的石油化工建设项目，以结构调整和产业升级为主线，延伸石化下游产业链。具体的项目包括独山子千万吨炼油百万吨乙烯、塔里木大化肥项目、奎—独工业园区等石化下游产业项目。
随着清洁能源需求所形成的巨大天然气市场，新疆拥有的丰富的天然气资源正面临巨大的发展机遇。新疆天然气资源量为10.8万亿立方米，占全国陆上天然气资源量30万亿立方米的34%。准噶尔、塔里木、吐哈三大盆地是新疆油气储存量最为丰富的地区。在发展低碳经济和节能减排的宏观背景下，西部大开发战略的实施和西气东输工程的建设正推动新一轮大规模油气勘探开发建设正全速推进，形成了由东到西、由北到南三大盆地油气勘探开发全面展开的态势，新疆已成为我国石油天然气工业最大的战略接替区。
天然气两大方向：“疆气东输”和“气化新疆”。“西气东输”二线西起新疆霍尔果斯口岸，工程设计总投资约1420亿元，2009年底西段建成投产、2011年前全线贯通。与拟建的中亚天然气管道相连，工程建成投运后，可将我国天然气消费比例提高1至2个百分点，优化能源消费结构。“西三线”以中亚地区国外进口气和煤制气为气源，干线西起新疆霍尔果斯；“西三线”分为东西两段，西段从新疆霍尔果斯到宁夏中卫已在建设中。西段预计在2012年完工，东段计划于2012年初开工建设，2014年将建成投运。
图表 14：西气东输二线工程
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08年确定5年期气化新疆工程目标：通过与中石油、中石化的合作，争取西气东输二线在疆留５０—６０亿立方米天然气，力争“十二五”期间新疆７０％以上城镇使用天然气。
图表 15：新疆在建和拟建气化工程
在建气化工程
拟建气化工程
由西气东输二线至伊宁、霍城、博乐、精河等县市供气支线及城市天然气工程和沙湾县供气系统 
喀什—泽普—英吉沙 
以和田为中心的 洛浦、墨玉天然气市场 
泽普—群克气田—麦盖提 
吐哈巴喀油气田50万立方米天然气产能 
喀什—群克气田—岳普湖 
吐鲁番、哈密区域和乌鲁木齐天然气气源 
伊宁市—伊宁县—察布查尔锡伯自治县 
塔里木油田阿克木气田扩建工程 
西二线—哈密市 
英买力气田—阿拉尔
2.2.2 煤炭煤电煤化工
开启煤炭大开发时代。新疆拥有丰富的煤炭资源，煤炭地层面积预计为30.7万平方公里，煤炭预测资源量2.19万亿吨，占全国的40%，居全国之冠；已探明的储量约170多亿吨，在全国名列第8位，在西北地区名列第2位。根据规划，到2020年，新疆煤炭年产量要达到十亿吨，占全中国总产量的20%以上。其中，预计哈密地区的煤炭基地到2020年年产煤炭将达到四亿吨，相当于目前山西省一年的原煤产量。可以预见的是，伴随着新疆经济的腾飞，新疆煤炭资源的大开发时代已经到来。
疆煤东运。为启动新疆煤炭资源的综合开发利用，国家已经明确抓紧建设“一主两翼”运煤铁路线，解决运输瓶颈。 “一主”指修建兰新铁路客运专线，项目建成后，现在的兰新铁路线将改为货运专线，主要用于新疆煤炭等资源外运。“两翼”中的北翼指将军庙—巴里坤—伊吾—策克牗内蒙古牘铁路，南翼指哈密—敦煌—西宁—成都铁路。据初步测算，“一主两翼”运煤专线短期运煤能力为每年5亿吨，远期则可以扩大到每年10亿吨。
煤炭煤电煤化工是新型工业化重点。根据政府的规划，新疆当地煤炭资源的开发和转化模式采取煤炭煤电煤化工基地+大企业大集团战略，目前新疆已经建成了准东、伊犁、吐哈、库拜等大型煤炭煤电煤化工基地。
准东：准东地区是四大基地中煤炭资源最为富集的地区，是3个储量大于3000亿吨的超级煤田之一。按照发改委的规划，到二0一五年，准东煤田将被建成亿吨级产煤、千万吨级煤化工和千万千瓦级煤电的大型煤电煤化工基地，预计总投资近三千亿元。目前已有神华、鲁能、国投等二十五家大企业集团进驻。2010年华能集团将投220亿元在新疆准东建大型煤电煤化工基地；09年底中泰化学获得准东煤田南黄草湖煤炭资源开发利用规划9个矿区探矿权。
吐哈：吐鲁番—哈密是新疆的东大门，区位优势明显，该基地6,000亿吨煤炭资源将主要用于“西煤东运”。包括华能、国投、徐矿、广汇、潞安等在内的二十多家大型企业与当地签订煤炭开发协议。
伊犁：09年开始投资11亿元的机械厂和建筑面积3万平方米的伊犁能源大厦全面开工建设。预计将在“十二五”末实现年销售收入1000亿元，建设亿吨级煤炭企业。围绕这个目标，将在伊犁打造5000万吨煤炭生产基地，建设年产100亿立方煤制天然气项目和其他煤化工项目，实现“百年百亿”目标。中煤、国投、新汶、潞安等15家国内大型煤炭企业纷纷“抢滩”伊犁煤炭资源市场，投资总额已经超过500亿元。其中，潞安集团投资25.3亿元建设的30万吨合成氨、52万吨尿素项目已于去年10月动工；山东新汶集团投资近90亿元的年产20亿立方米煤制天然气项目将于今年8月开工建设，180万吨／年甲醇项目、年产600万吨煤炭等项目也将于今年开工。
库拜煤田：09年底，开滦集团在南疆库拜地区合作建设煤电化工业园区，将把阿艾煤矿改造成年产500万吨的大型矿井。
新型煤化工是我国能源和化工产业的重要发展方向，有着巨大的发展空间和良好的发展前景。新疆以大型煤化工基地为依托，未来新疆煤化工将成为煤炭资源转化的主导方向，煤化工的发展也将进一步深化。根据新疆政府的规划，未来煤化工是新型工业化发展的重点，煤化工将成为未来新疆经济的持续亮点。
僵电东送。按照国家有关电网规划，2020年前，将把准东地区建成我国“西电东送”工程的特大型首站，由此进入内地的输电线路将有三条：一条通往郑州，一条通往长江三角洲，一条通往四川。今年2月，国家能源局批准启动了疆内750千伏电网建设工作，开展伊宁－凤凰、凤凰—乌北、乌北—吐鲁番、吐鲁番—巴州、吐鲁番—哈密等5个750千伏输变电工程相关工作。“疆电东送”工程将列入国家规划之中，新疆电网与西北电网联网成为可能，“疆电东送”开始迈出至关重要的一步，新疆电力开发从此步入新的发展空间。
图表 16：大型企业集团推动新疆煤电项目（不完全统计）
国家开发投资公司
4月份，国投公司在新疆伊犁煤电基地奠基。该产业基地主要由2×330MW煤电一体化热电厂工程、年产90万吨露天煤矿扩建工程等组成。预计3年内，国投伊犁能源公司上述各项目在伊犁累计投资将达50亿元。
鲁能集团
和丰公司：和丰鲁能煤电化开发有限公司位于塔城地区和丰县境内，采取煤电一体化模式进行开发，电源规划容量3240 MW，分二期建设。准东项目：准东项目筹建处位于昌吉州准东煤电化产业带，采取煤电一体化模式进行开发。
哈密公司：哈密鲁能煤电化开发有限公司位于哈密市境内，采取煤电一体化模式进行开发。电厂规划容量11240 MW。
阜康电厂：阜康电厂位于昌吉回族自治州阜康市境内，规划容量6900 MW，分三期建设，即2×150+2×300+6×1000MW。
上述项目大部分近1-3年内投产。
国电
将建新疆最大煤电项目准东煤电一体化项目一期2×1000MW工程。位于准东煤电煤化工产业带奇台县将军庙的中心区域，是大型坑口电厂，也是迄今为止准东煤电煤化工产业带最大的煤电一体化项目，一期初步估算投资将达75.23亿元，计划2011年5月开工，2013年10月第一台机组投入运行，2013年12月第二台机组投入运行。
华能集团
在新疆形成以准东、哈密两大煤电基地为核心，轮台热电、托克逊风电等项目为支撑的能源开发及相关产业全面发展的格局。    
开滦集团
开滦集团从2004年就开始参与新疆煤炭资源的开发，通过合资合作、收购股权等方式，分别在准东、伊犁地区进行资源开发和项目建设，已累计投入资金3.54亿元，并于今年４月与新疆维吾尔自治区人民政府签订了框架协议。华能阜康热电联产工程是华能集团在新疆投资建设的第一个大型热电工程，一期建设规模为2*135MW，为国产双抽凝汽式燃煤发电机组，工程计划总投资约14.5亿元。二期规划2*300MW燃煤发电机组。工程投产后，主要为新疆阜康市提供工业热源和民用采暖热源，对阜康市环境状况的改善和能耗水平的提高作出贡献。同时还能为新疆昌吉回族自治州东部经济的快速发展提供电力支持，对准东电网的安全稳定运行具有重要意义。
华电集团
华电集团所属煤业公司与新疆天合矿业公司共同注资成立的新疆昌吉英格玛煤电投资公司开发建设，规划规模为年产1500万吨原煤和4×66万千瓦＋4×100万千瓦电源工程。
2.3 天然农牧场，特色农产品造就优势
新疆土地光热资源丰富，农、林、牧用地面积约6306.07万公顷,占总面积的37.9%，是我国重要的农牧业后备资源战略储备基地；农业生产气候资源优越, 有利于棉花、瓜果等作物的种植。
特色农产品方面，新疆已成为我国最大的商品棉、啤酒花、番茄酱生产基地和重要的畜产品、甜菜糖生产基地。
目前新疆棉花种植面积、总产、单产、人均占有量和外调量均位居全国首位,是我国不可替代的最大产棉区和优质棉生产基地,规模和产业优势十分突出。以加工番茄、胡萝卜汁、石榴汁(酒)、枸杞和红花为主的红色产业已成为新疆特色农业发展的新的增长点。番茄种植和番茄酱的生产每年以40%左右的增速发展，2009年新疆番茄酱总产达到101.83万吨，成为继美国、意大利之后的世界第三大番茄酱产区，吸引了大量从事番茄酱生产贸易的企业，到今年，从事番茄酱生产的企业达100余家。
图表 17：新疆主要农牧产品产量
*粮食
棉花
甜菜
葡萄
猪牛羊肉
奶类
产量（万吨） 
1152
302.6
438.9
164.9
100.7
142.3
占比（%） 
2.2
40.4
43.7 
23.1 
- 
- 
*粮食产量为2009年数据，其他均为2008年数据。               数据来源：统计局。
2.4 “东联西出”：重要边贸通道
新疆东北与蒙古人民共和国相邻，西与俄罗斯、哈萨克斯坦、吉尔吉斯斯坦、塔吉克斯坦接壤，西南和阿富汗、巴基斯坦、印度相邻，边界线长达5300多千米，为我国边境线最长的省区。
图表 18：新疆是我国边境线最长的省区
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中亚是亚欧第二大陆桥的必经之路，拥有丰富的自然资源，通过与中亚相毗邻的新疆发展与中亚的边贸经济关系对与我国西北地区的安全、稳定和能源等都有重要的战略意义。特殊的地缘优势已经使得边贸成为新疆的一大优势。
1987—2008年21年间，新疆边境贸易年均增长39.6%;2008年新疆边境贸易额首次突破百亿美元大关，达到176.42亿美元，占进出口额的79.4%。边境贸易的比重不断上升，边境贸易、一般贸易、加工贸易占新疆对外贸易总额的比重由1999年的58.0∶35.6∶5.7调整为2008年的79.4∶17.2∶2.1，边境贸易比重提高21.4个百分点，一般贸易和加工贸易比重分别下降18.4和3.6个百分点。自1993年起，新疆边境小额贸易连续16年占据新疆外贸的半壁江山，目前已超过黑龙江省，成为全国第一大边贸省区。
图表 19：新疆边境贸易比重迅速上升
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通过边贸出口，促进了新疆经济结构调整：一方面带动了新疆和内地轻纺工业及相关产业的发展；另一方面，通过进口周边国家的原油、化肥、农药、钢材、木材等大量生产物资，不断满足新疆和内地工农业生产需要。
新疆的边贸发展也成为内陆地区发展与中亚等国经济关系的通道。目前内陆各省与中亚国家80%以上的进出口商品都由新疆口岸进出。2008年，新疆口岸实现出口184.80亿美元，进口64.95亿美元，同比分别增长71.9%、38.4%，分别比外贸出口、进口增幅高4.2个和6.6个百分点。为内地企业“东联西出”、“西来东去”发挥了重要的桥梁作用。
未来的新疆有望成为中亚经济中心。政策方面大力建设阿拉山口、霍尔果斯、喀什等大型口岸、哈国际合作区，未来中吉乌铁路的建设，也将加强与中亚各国的贸易联系。
2.5承接产业转移、产业结构升级和新兴产业的崛起
新疆90年代采取了均衡发展的策略，扶植各个产业的发展，由此带来了较多的低水平产能重复建设，多余的产能最终要么淘汰要么并入大企业，这种盲目开发模式在未来的加速增长时代必然不可持续。此次政策支持新疆跨越式发展，更加注意非均衡发展战略，从地区优势资源出发，协调区域间的平衡。在实现优势资源转化的同时，促进产业结构升级和发展新兴产业，包括节能环保、新材料、新技术、新能源、生物医疗等。
4月27日发改委关于西部大开发2010年工作安排中重点强调，加快西部地区特色优势产业，加快产业结构调整步伐，今年将在西部大力发展节能环保、新能源、新材料、生物医药、信息网络等战略性新兴产业，承接东中部地区产业转移，积极引进国外智力。
我们认为新疆此轮的加速增长时代是更高起点上的腾飞，通过大企业大集团战略，促进优势资源转化的同时，开发新技术、新能源、新材料，促进产业结构升级。
三、投资的基本逻辑和行业选择
3.1 投资的基本逻辑
我们认为新疆未来几年将在政策的支持下步入快速增长的经济周期，经济总量扩大，在全国的比重也将进一步上升。在历史性跨越的增长周期，最终是由微观的盈利主体企业部门、居民部门和政府部门来完成的，这也意味着微观盈利主体也将迎来盈利高速增长周期。因此，我们总体的投资逻辑从时间上来看，是长期和短期投资机会的平衡。
短期看，在政策重拳密集出台和具体化以及项目逐步落实的过程中，新疆版块将受到追捧。事实上，在题材股盛行的市场下，按照区域结构调整这条主线，我们追溯最近市场对近期国家出台区域振兴规划以来各个版块的表现，板块轮动效应是比较明显的。因此，短期受政策出台而影响的板块将获得波段性的超额收益。对于新疆板块来说，5月份经济工作会议之前将可能成为资金追逐的重点，而政策出台之后，随着对口支援以及具体部位和新疆本地政府具体政策的出台也可能给板块带来阶段性的机会，后续的政策中，一个较大的推动因素是对口支援项目的实施。我们认为，按照政策规划，5月份新疆会议之后，央企援疆将陆续启动，相应的援疆项目将具体到行业和上市公司，对股价将会形成较大的刺激，我们将对此保持密切跟踪。
长期看，伴随着新疆经济大蛋糕做大，将会有更多的具有持续盈利能力和高成长的优秀公司脱颖而出，因此我们更加致力于跟随新疆的黄金经济周期，寻找长期的投资机会，其中的主线是抓住未来新疆经济的产业战略方向，即符合产业结构调整和新兴产业方向。
我们看好的版块分别是建筑建材、煤炭煤电煤化工、石化、新兴产业、部分农业版块、食品饮料。从横向题材概念上，我们认为短期应该抓住资产重组、资产注入概念品种，中长期寻找复合产业结构调整和新兴产业方向的具有确定高增长的品种。
3.2 基建投资重头戏，建筑建材最受益 
发改委2010年西部大开发规划中，明确今年将进一步加大对基础设施建设的投资力度，包括加快铁路客运专线、区际干线、开发性新线和煤运通道建设，推进口岸铁路建设，推进国家高速公路网西部路段以及西部开发八条公路干线建设，力争基本建成西部开发八条公路干线，加强西部地区机场布局，继续推进一批重点水利工程建设。加快宽带互联网、3G网络等信息基础设施建设。推动油气管网、电网等能源基础设施建设。
铁路：新疆在09年一年内有10条在建铁路，目前新疆铁路建设的速度和规模在中国铁路建设的历史上也是少见的。预计到2020年，新疆铁路营运里程将从目前的3000公里增加到7000公里左右，电气化铁路从无到有达到１５００公里。铁路对内将形成以兰新铁路为主体，以哈密－临河铁路、库尔勒－格尔木铁路为侧翼的“山”字形铁路网；对外将形成以精伊霍铁路、中吉乌铁路、中巴铁路和第二条亚欧大陆桥这4条铁路为主体的“西出”国际铁路。
图表 20：新疆在建和拟建铁路
在建铁路工程
拟新建铁路项目
图库二线 
北屯－富蕴铁路 
喀和铁路
库尔勒至阿克苏二线 
兰心铁路第二双线（总投资1450亿元）
中吉乌铁路
库车至俄霍布拉克铁路 
中巴（中国—巴基斯坦）铁路
乌准铁路五彩湾至将军庙段 
哈密到罗布泊铁路
福海一富蕴
哈密到临河（内蒙古）铁路
 将军庙一哈密
库尔勒至青海格尔木段铁路 
哈密一额济纳 
公路：2010年新疆计划公路交通投资将达到150亿元，建设里程1.1万公里。包括星星峡至吐鲁番高速公路、哈密至新甘界公路等。
目前，国道216线乌鲁木齐至白杨沟公路、省道236线老爷庙口岸至三塘湖公路正在进行工程招投标，这标志着新疆2010年的新建公路项目全面启动。
机场：目前新疆在建的机场有吐鲁番、库车机场迁建和博乐机场、伊宁机场、阿克苏机场；“十二五”期间，将新建3个支线机场；迁建2个支线机场，同时对现有3个通航机场进行改扩建或迁建，投资估算合计约83.5亿元。预计到2010年末、2015年末、2020年末，全疆运输机场数量将分别达到17个、20个、21个，机场密度分别达到每万平方公里0.1个、0.13个、0.14个。
图表 21：2010年新建民生投资规划
2010年民生工程大体规划
水利工程建设 
09年底塔城最大水利工程白杨河引水工程启动；2010年将推进塔里木河流域近期综合治理工程，加快重点河流水利枢纽、山区控制性水利工程、灌区配套建设；2011年前，新建29座重点控制性水利枢纽，总投资577．68亿元。
市政基础设施投资
2010年预计投资100亿在城镇供水、供气、供热和污水、垃圾处理等市政基础设施建设,提高城市承载能力。
安居工程投资
2010年新疆将加大力度改造乌鲁木齐和喀什等主要城市的廉租房和棚户区,新建廉租住房8.5万套;对763万平方米学校进行抗震加固改造;新建抗震安居房35万户, 完成20万户农村危房拆除任务等。 
其他
加快以伊犁河谷为重点的土地开发整理项目。
新疆开启基建投资高潮，将带动强劲的建筑建材需求。由于疆内市场相对封闭，部分建材产品也不适合长距离运输如水泥，因此疆内的建筑建材将享受好于全国行业平均水平的景气周期和盈利空间，面临的市场“蛋糕”在增大。我们重点推荐建材方面的天山股份、青松建化，建筑方面的新疆城建、北新路桥。
3.3 从资源优势转化中寻找符合新兴产业方向板块
正如我们在本报告新疆经济部分所分析的，未来新疆优势资源的转化伴随着产业结构升级和新兴产业崛起，这也是我们寻找投资机会的一条主线。我们重点关注包括化工、新能源、新材料、新技术、生物医药等。

以下是我们重点选择的涉及新兴产业业务的新疆板块上市公司。

青松建化：水泥战略布局，新能源是长期亮点
1、看好新疆基建以及民生投资带来的水泥需求。09年新疆水泥量价齐升，带动上市公司毛利提升。总体上，疆内水泥市场供不应求，处于景气周期。

2、公司是南疆地区水泥区域龙头，新建生产线配套低温余热发电符合节能环保趋势。目前已经在乌鲁木齐、库车、阿克苏、和田完成了新型干法水泥生产线的战略布点，到2010 年底，公司将全面完成南疆沿铁路、高等级公路的新型干法水泥生产线布局，基本实现南疆水泥工业结构调整，总产能中新型干法产能将达到90%以上。

3、未来的增长看点：一方面公司自身产能的释放，另一方面，受需求推动的价格上涨，毛利改善。2010年库阿铁路复线、库俄铁路、喀和铁路、库库高等级公路、库车机场迁建、喀什机场扩建等道路交通设施建设项目，以及国电、华电、华能等央企在阿克苏、克州、喀什、和田等地州投资建设水利水电枢纽工程等项目将陆续开工。

4、公司积极拓展新的利润增长点，涉足煤炭、水电、风电等领域。与国电等合作，建设水电、风电、太阳能热发电、煤炭等新能源项目。能源类项目短期对公司业绩贡献不大，但是中长期收益明显，同时短期项目建设为公司带来水泥需求。

5、股价催化剂：5月份新疆经济工作座谈会召开，基建项目的落实和开工。
广汇股份：依托丰富油气资源 开清洁能源先河
广汇股份从2000年上市至今，历经10余年的发展，公司已经从上市之初的单一石材业务，发展到目前集清洁能源、煤化工和房地产三大产业为一体的大型综合性企业，随着未来煤化工项目和LNG产能的释放及房地产业务的逐步退出，公司将成为国内首家以煤炭、石油、天然气等自然资源为根本、LNG产品为核心的专注于从事清洁能源的龙头企业。
煤、油、气资源充足，是公司未来高速发展的可靠保障。公司根据自身发展战略，适时向上游资源领域延伸。目前公司已经取得了新疆哈密地区伊吾县淖毛湖区域八个区块共计240平方公里、合计储量48亿吨的优质露天煤田的独家开采权，并且还通过与哈萨克斯坦TBM公司的合作，获得了该公司在哈国东部斋桑油气田的49%权益。目前TBM公司在斋桑盆地获得勘探经营权的面积达到8300 平方公里，预计石油储量3.5 亿吨，其中在200平方公里中心区域已经探明石油储量5634万吨，天然气90亿立方米。至此，广汇完成了对煤、油、气等资源的完全覆盖，为未来的高速发展提供了可靠保障。
煤化工业务将成公司新的利润增长点。随着国家发改委对公司年产120万吨甲醇/80万吨二甲醚和4.9亿方天然气等项目的核准，煤化工业务将成公司未来新的利润增长点。根据建设进度推算，预计2011年该项目可建成投产，以可利用产能50%计算，届时可为公司贡献利润5亿元左右。
以推广LNG汽车为核心，积极拓展LNG新业务。在成功实现对上游石油、天然气、煤炭等资源的掌控后，公司在巩固传统调峰用户、工业用户、中小城镇居民用气的基础上，积极拓展以LNG 汽车推广+LNG 加注站建设为模式的液化天然气下游市场，预计2010年公司将完成3500辆LNG 汽车推广、60座加注站的建设目标。由于LNG 汽车与同类型的柴油车和天然气车相比有着十分明显的优势，一旦推广开来，LNG将面临着巨大的市场机遇。
斋桑油气田进展顺利，可为公司业绩锦上添花。随着公司哈国斋桑油气田的勘探和开发，该项目将成为公司重要的利润来源之一。目前该油气田的开发进展顺利，预计2011年8月上游开采、管道铺设和下游工厂可实现同步竣工和接气。我们预计公司11、12 年的石油产量将达到5万吨和30万吨。以目前该项目原油开采的完全成本30美元/桶测算，再加上运输费用，预计桶净利能达到40美元，净利润水平约合1800元/吨。同时斋桑油气田开采出来的天然气，以达产5 亿方计算，年贡献利润约2亿元。
特变电工-----疆电东送、全国联网的受益公司
特变电工是从新疆走出的国内重要的变压器制造企业，近年来发展迅速，已成为国内技术领先并具有规模优势的输变电制造企业。
2009年2月，国家发改委通过了新疆电网2008 至2015年及远景目标网架规划》，将在新疆 220 kV电压等级主网基础上建设 750 kV电压等级的电网，这为实现新疆与西北 750kV主电网的联网创造了基础条件。新疆建设 750 kV电网后，将实现新疆能源资源在全国范围内的优化配置，通过疆电东送，实现新疆能源的大规模开发和外送，为实现新疆优势资源转化奠定基础。目前，新疆750千伏输变电工程项目已经动工，根据新疆2010-1015年的电源装机规模及电网升级规划，我们预测十二五期间，新疆大容量变压器市场规模在30-40亿元，特变电工在疆内的市场规模超过70%，预计未来特变电工在疆内的订单会有显著的增长。
天康生物：饲料、动物疫苗区域性龙头，增长确定性高
公司的三大业务未来均有较确定性的增长：
饲料业务：饲料业务在新疆占有20%的市场份额，是区域饲料龙头，公司收购河南两个饲料业务后，规模化效应将显现，未来将保持较快平稳增长；饲料业务也将进入外延式扩张阶段，预计未来公司可能继续通过收购方式扩展饲料业务。
疫苗业务：疫苗业务是利润主要来源，是区域疫苗龙头，其中牛羊口蹄疫市场占有率为20%。公司在蓝耳病疫苗上研究时间较长，预计2010年上半年获得弱毒性蓝耳病疫苗批文。合成肽疫苗方面，预计2010 年下半年完成申报，2011 年开始规模化生产。未来两年新疫苗的审批将带动公司疫苗业务较确定性的快速增长。2010年春季疫苗招标已经结束，锁定公司今20%的确定性增长。
蛋白业务：蛋白业务成为公司利润新的增长点。公司通过增发融资投入植物蛋白业务，植物蛋白项目新疆奎屯年处理12万吨棉籽生产线已投入生产，预计新疆阿克苏12万吨棉籽生产线2010年9月投入生产，今年上半年通过非公开发行募集资金2.12亿用于补充奎屯植物蛋白项目流动资金和建设阿克苏植物蛋白项目，预计未来仍然可能通过二级市场募集资金支持植物蛋白业务。未来两年该业务对毛利贡献比重较快上升。
股价催化剂：新疆经济工作会议召开，针对新疆农牧业以及新兴产业的支持政策更加将具体化；预计上半年公司获得蓝耳病疫苗生产批文；预计发改委今年公布生物医药产业振兴规划；经过前段时间股价调整，我们认为目前股价已经到合适的介入位置。

天富热电：焦点在于高科技

1、公司的主营业务包括石河子电力、热力、燃气供应以及地产业务。电力、热力和燃气供应业务基本上处于区域垄断地位，未来的增长取决于石河子当地经济的增长，包括电力需求的增长。石河子位于新疆天山北坡经济带中断，石河子经济开发区为国家级开发区，未来的招商引资规模进一步扩大，工业生产速度加快，当地电力、热力、燃气需求增长强劲。天富热电的地产业务最近1-2年迎来业绩爆发期。现在拥有开发项目成本低，最近1-2年进入集中结算期，推动公司业绩。

2、公司最大的关注焦点在于高科技产品的研发和推广。碳化硅晶片项目已经基本解决技术问题，目前共安装晶体生长炉33台，并开始建设苏州晶片加工中心，09年进行推广宣传，并以较低优惠价格进入市场，实现销售。沥青基医用球状活性炭项目1吨/年的中试生产线稳定运行；粉煤灰造纸项目使用公司燃煤机组产生的工业废渣制造纸浆，符合节能环保趋势。从长期看，公司在高科技产业方面的投入将是未来业绩和估值的最大推动力，尤其是碳化硅晶片项目，具有较高的技术进入壁垒，同时也面临较强的需求。

3、股价催化剂：5月份新疆经济工作座谈会，预期将强调新兴产业的发展；公司碳化硅晶片分拆上市预期。
新疆众和：高纯铝与电子铝箔的龙头地位不可撼动
公司发展方向明确，继续做强做大上游产业，延伸加大下游产业发展，涉足电子原器械材料外，拓展下游加工深度。2010年，争取再次在资本市场融资。
新疆众和是中国最大的高纯铝和电子铝箔生产企业，拥有从煤矿、电力、电解铝、高纯铝、电子铝箔和电极箔完整的一体化产业链，致使公司拥有明显的成本优势，同时产品附加值逐级提高，公司目前的核心业务是高纯铝和电子铝箔，国内市场占有率均为60-80％，具有一定的定价权和垄断优势，比普铝具有更高的盈利能力，因此在铝业上市公司中，公司毛利率一直居于前列。2009年公司实现营业收入10.59亿元，同比增长8.79%；净利润1.82亿元，同比增长82.25%；对应每股收益0.518元。
产能逐步释放。公司拥有电解铝产能2万吨，高纯铝生产能力3.5 万吨，电子箔2万吨，发电机组4X25兆瓦，年发电能力6 亿度。公司募集资金项目由于受经济危机影响，建设进度有所推迟。目前，公司年产1.5万吨高纯铝项目一期1万吨已投产，二期5000吨正在建设中。年产15000吨非铬酸电子铝箔高技术产业化项目一期8000 吨已投入生产，二期7000吨项目达产后，公司电子箔产能将达到2.7 万吨。
产业链完整，技术先进，具有明显成本优势。公司拥有自备电厂，发电用煤由公司参股14.22％的新疆天源能源提供，发电成本大大低于市场平均水平；同时公司拥有三条三层电解法生产线，其中1.20万吨/年的生产线不仅是中国最大的，也是全球最大的三层电解法生产线，该生产线是在欧洲技术的基础上自主研发改进而来，具有自主知识产权，在产量和单位成本上均具有明显优势。
下游需求领域前景光明。高纯铝在汽车、航空航天、化工、军工等领域应用广泛，主要用于制造铝反射镜、磁浮悬体材料，高性能导线、集成电路用键合线等；电子铝箔用于制造铝电解电容器，铝电解电容器广泛应用于汽车、通讯、家电、汽车、电子、航空等传统行业和轨道交通、平板显示、太阳能、风能电池等环保节能新领域，未来发展前景广阔，预计电解电容器市场有望每年保持15％的增速。

3.4符合资源优势转化趋势和资产注入和重组概念

我们看好符合新疆本地资源优势转化，未来具有较好增长预期的公司，包括化工、农业、食品饮料板块，重点推荐中泰化学、伊力特、新中基。

另外，从目前新疆板块上市公司来看，部分传统行业里的上市公司面临行业夕阳状态，甚至亏损状态，积极抓住新疆优势资源转化的机遇，寻找优质资源资产，改善公司的业务结构和盈利增长空间的公司，我们看好这一类有资产注入和资产重组预期的公司，这将给公司带来新的活力，也是股价的重要催化剂。重点推荐新农开发、ST百花、国际实业、天山纺织。

我们重点整理了新疆上市公司中，业务涉及到新兴产业以及资产重组的部分推荐上市公司，供参考。
图表 22：重点推荐公司
青松建化
节能环保
广汇股份
新能源概念
天富热电
高科技
天康生物
生物医药
新疆众和
新能源需求
新农开发
矿产资源注入预期
天山纺织
资产重组
国际实业
业务重组预期：重组审批通过后，公司主营将发生变化，公司将对中油化工的经营进行全面规范化管理，调整经营重心，发挥公司传统进出口贸易业务优势。
ST百花村
重组完成后，装入的一个焦煤煤矿是国家稀缺资源。下一步公司将进行产业链组合，实现产煤-炼焦-化工完整产业链，产业转型对百花村来讲是个新的发展机遇。
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