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连续下跌后个别板块有机会 

上周回顾： 

上周是五月份的第三个交易周，市场在国内外利空消息的打压下再度出

现大幅下挫，成交量也继续萎缩。从盘面来看，上周地产、钢铁水泥板块表

现较好，但总体大盘蓝筹弱于中小市值股票。具体来看，受欧美股市遭遇重

挫和发改委将出台更加严厉的楼市新政的担忧，周一两市双双低开之后一路

下行，市场再现恐慌性的杀跌走势，最终沪指大跌 5.07%，再创去年 9 月以来

最大单日跌幅。周二受胡主席和温总理应该继续坚刺激经济举措讲话的影响，

两市在地产板块的带领下强劲反弹，个股出现普涨。周三，股指上涨乏力，

大盘全天呈现出缩量整理的态势，上一交易日大幅反攻的地产板块全面回落，

而受近期政策利好影响智能电网、新疆、物联网等区域、概念板块在大幅回

调后，再度受到市场资金关注。周四受股指期货 5 月合约明日到期因素影响，

市场资金谨慎情绪依旧，指数在拉高后出现回落。周五，两市大幅低开，沪

指更是创下自 2009 年 5 月 4 日来开盘新低，开盘后不久新疆板块翻红并引领

两市回升，随后地产股推动大盘成功反弹。板块方面，上周申万 23 个板块无

一上涨。跌幅小于沪深 300 的共有 9 个板块，其中地产板块跌幅最小，全周

下跌 1.18%，黑色金属、家用电器、机械设备行业跌幅也在 2 个点以内。

跌幅榜中，综合板块跌幅最大，全周下跌达到 6.8%，此外，轻工制造、交

通运输、纺织服装、信息服务、餐饮旅游跌幅都超过 6%。区域板块中，受

周五政策利好提振新疆板块表现最好，但受周一大跌影响，全周小跌 1.38%，

而前期热点海南板块全周跌幅超过 9%。 

 
一周数据统计 

     大盘表现       时间:2010-05-17,一 -- 2010-05-21,五 

名称 涨跌幅度(%) 前收盘 最高 最低 收盘 

沪深 300 -3.46 2868.02 2828.88 2647.60 2768.79 
上证指数 -4.19 2696.63 2663.88 2481.97 2583.52 
深证综指 -3.00 1039.64 1025.01 953.09 1008.48 
深证成指 -1.17 10330.14 10214.33 9627.42 10209.07 
中小板指 -2.15 5629.78 5562.29 5196.21 5508.59 
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数据来源：WIND 资讯 方正证券研究所 

 

 

数据来源：WIND 资讯 方正证券研究所 

 
 泉友精股上周表现   时间:2010-05-17,一 2010-05-22,五 

代码 名称 
本周涨

跌幅%

本周最大

涨幅% 
前收盘 收盘 最高 最低

002007 华兰生物 -1.16 2.37 71.31 70.48 73.00 66.78
600416 湘电股份 1.22 2.20 24.52 24.82 25.06 22.8
泉友精股平均涨幅 0.03% 

 
上周沪深 300 下跌 3.46%，我们推荐的两只泉友精股平均上涨 0.03%，其

中华兰生物全周小幅下跌 1.16%，但整体呈现强势，后市上涨概率较大，另一

只湘电股份全周则上涨 1.22%，我们认为受益海上风电，湘电股份未来发展前

5/17-5/21 行业表现（涨跌幅） 
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景广阔，可耐心持股。 
 

市场分析及操作策略 

上周市场结束前周的反弹继续大幅下跌。其中周一受到国内外因素影响，

市场结束之前连续三日的小幅反弹，跌破之前重要心理关口 2600 点，再创去

年 9 月以来最大单日跌幅。而周五，市场再因外围市场暴跌而跳空低开，一

度跌破 2500 点整数关口，不过周五杀跌动力明显不如周一，大盘随后出现了

有力的反弹。 

上周大盘出现大跌究其原因主要是受欧债危机与海外大跌的影响。我们

注意到 7500 亿欧元救助机制没有根本改变投资者对经济前景的担忧，欧元区

5 月份消费者信心指数为-17.5，继 4 月之后继续下行，这说明欧洲主权债务危

机影响还在蔓延。上周四美国公布的 4 月份的先行经济指标指数环比下降

0.1%，低于市场预期的增加 0.2%，欧美较差的经济数据，无疑令投资者对于

全球经济更感到担心，这也成为上周全球金融市场下跌的主要因素。 

上周市场有两个值得我们关注的现象，第一个是，周五股指期货迎来上

市以来的首个交割日，IF1005 合约并没有出现之前市场普遍预期的大幅波动

最终顺利交割，同时主力合约也由 IF1005 向 IF1006 合约平滑过渡。沪深 300

股指期货的首次顺利交割，标志着中国首个股指期货合约的初步成功，这为

今后股期成为股市真正的稳压器开了一个好头，同时也舒缓了市场对股期魔

咒情绪的谨慎和担忧。第二个我们注意到的是上周发行的 8 只新股 5 只破发，

其中周四在创业板上市的奥克股份上市仅两天，跌幅接近 11%，这也成为 15

年来上市两天内走势最差的新股。据 WIND 资讯统计，1993 年 4 月以来共有

23 只股票首日破发，其中 11 只首日破发股出现在今年。事实上，除了新股上

市首日破发现象突出外，破净、破增的事情也在 A 股市场不断上演。其中，

钢铁板块成为破净的主力，以华菱钢铁为例，华菱钢铁周五收于 4.65 元，而

一季度每股摊薄净资产为 5.4 元，目前市净率只有 0.86 倍。从历史经验来看，

破发、破净、破增“三破”现象频繁出现，很大程度的标志着市场开始筑底，

不过与以往历史不同，今年新股破发以中小盘股票为主，而这中间很大程度

反映出的是目前新股高市盈率发行机制存在问题，所以仅从破发这一点出发，

目前还不能判断大盘是否已处底部。 

大盘上周下跌 4.19%，经计算 A 股今年以来的跌幅已达到 21%，这一跌

幅超过了深陷债务危机的欧洲主要股市，而中国实体经济方面的表现还是相

对乐观的，从上市公司的整体业绩来看，仍然处于一个较为合理的增长水平。

目前已披露了中期业绩预告的 655 家上市公司中，预增和扭亏的公司合计为

413 家，占发布业绩预告公司的比重达到 63%。当前 A 股在持续下跌之后动

态市盈率已处于低位，虽然外围市场受欧洲主权债务危机影响整体大幅波动

将使得国内谨慎性情绪上升，会加大投资者对于中国经济下行风险的担忧；

但同时也可能带动投资者对政策转向的乐观预期，管理层也会在政策的出台
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中更加谨慎。因此从这个角度来说，A 股市场已经不具备大的下跌空间。 

我们认为本周是五月的最后一个交易周，五月收阴基本上已成定局，因

此本周收阳的概率不大，但大盘继续下行的空间也有限，市场会有反弹但幅

度不会太高，整体维持在 2500-2650 震荡格局，这是因为上周高层领导的讲话

虽在一定程度上缓解了短期政策过紧拖累经济的担忧，但诸如农行 IPO、银行

提高拨备、地方融资平台核销等“靴子”还没有完全落地，加之国家发改委

18 日预测，二季度居民价格总水平仍将保持小幅上升的态势，这些都将成为

制约大盘反弹高度的主要因素。从技术层面看，近期每次反弹后的二次探底

均告失败，因此本周不排除再次进行二次探底，失败与否值得关注。 

具体我们将从以下两个投资逻辑寻找本周的投资机会。首先，日前住建

部和各地方政府签订了 2010 年住房保障工作目标责任书，要求至 2010 年全

国共建设保障住房 580 万套、改造农村危房 120 万户，远超过此前市场预期

的 300 万套。增加供给既能够平抑紧张的房地产供求，缓解房价压力，也对

经济需求增长起到一定提振作用。房地产刚性需求的存在将给行业带来新的

发展机遇，水泥、工程机械也将受益。此外，中央最高层近期开始对地方密

集调研，这或许会对日后新政策的出台给予一定指向。目前关于转换经济增

长模式成为管理层关注的重点，可密切关注相关机会。近期，中央经济工作

会议将新疆的发展提高到前所未有的战略高度，这对市场震动巨大，整个新

疆板块的走势已经开始体现。 

总体来看，我们认为大盘连续下跌后个别板块有企稳迹象，但需要等待

二次探底机会。建议投资者保持谨慎心态，在控制仓位的前提下，可适当关

注工程机械、新材料板块以及区域板块中的新疆、西藏板块，不过仍然需要

谨防前期涨幅过大、短期基本面无实质性变化的强势股出现大幅回落。 

 

个股推荐 

电子元器件：广州国光（002045）：增发顺利完成、内外销业务争先缤放 
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