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工业用电继续保持高增长、
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市场信息概览： 

 姚坚：今年我国贸易顺差将大幅下降 

 中国民间资本高峰会举行 温州资本寻求“突围” 

 地方对房产税征收范围没有解释权 

 将适当扩大消费税征收范围 

 欧债危机“发酵” 欧元跌跌不休  

 欧元区奖惩无据 救市只能缓和危机  

 英６月底将公布紧急财政预算  

 日“产业结构蓝图” 确定五大战略性行业 

市场综述： 

 投资价值显现 调整风险仍存 

目前保经济和防通胀的目标处于一个“两难”困境，使得目前的宏观经济政

策调控空间有限，协同完成的难度很大；调结构的政策实施也是一个较为困

难的过程；与此同时，地方债务问题也成为投资者的一个隐忧，这些因素在

近期给 A股蒙上了一层阴影。虽然部分中小公司的股价高估，业绩预期存在

着下调的可能，但本轮下跌以来，这些公司均有不同程度的下跌。而前期估

值较低的金融、地产、能源公司也跌跌不休。整体来看，多数公司已具有中

长期投资价值。 

从指数来看，近期存在股指期货的交割效应，连同技术压力成为股指继续下

跌的动力。我们认为后期资金的避险需求有可能构成一定的杀跌动力，不排

除再度探底确认 2400 点支撑。由于短线热点较难把握，建议投资者轻仓观

望。(策略研究员：李莹) 
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行业动态点评： 
 电气设备行业：充电站进展顺利，关注被错杀的优质股 

截至 5月 12 日，国家电网已经与各单位已累计签订 230 份电动汽车充电设

施建设战略合作框架协议，占全部 273 个城市的 84%。 

其中，江苏、湖北、重庆、河北、湖南、华北、安徽、青海、河南、吉林、

山西、江西、浙江、陕西、四川、福建、黑龙江等 17 家网省公司已全面完

成协议签订工作。甘肃、辽宁、宁夏、山东、新疆公司已分别与本省（区）

部分地方政府签订合作协议。截至目前，已有唐山南湖、扬州吴州路 2座电

动汽车充电站竣工投运，30 座电动汽车充电站进入施工建设阶段。 

国家电网将分三个阶段大力建设充电站和充电桩。第一阶段，2009-2010 年，

在 27 个网省公司建设 75 座充电站和 6209 个充电桩，初步建成电动汽车充

电设施网络架构；第二阶段，2011-2015 年，电动汽车充电站规模达到 4000 

座，同步大力推广建设充电桩，初步形成电动汽车充电网络；第三阶段，

2016-2020 年，电动汽车充电站达到 10000 座，同步全面开展充电桩配套建

设，建成完整的电动汽车充电网络。 

充电站和充电桩建设过程中需要用到很多设备，如充电机、电能监控系统、

有源滤波装置、充电桩、变压器、配电柜、电缆等。充电机、电能监控系统、

有源滤波装置、充电桩是充电站建设过程中用到最多且相对独特的电力设

备。综合来看，上市公司受益充电站建设的排序依次为：国电南瑞、许继电

气、荣信股份、森源电气、奥特迅、思源电气、国电南自。按相对受益来看，

森源电气受益最大。 

近期大盘大幅下跌，电力设备新能源板块也出现整体下跌，但其中不乏有业

绩增长确定、行业前景看好的公司被错杀，建议投资者下跌中关注四支股票

森源电气（002358）、大洋电机（002249）、南风股份（300004）、国电南自

（600268）。(电气设备 行业研究员：冯舜) 

 海运行业：航运行业不大可能再次出现系统性崩溃，强烈建议买入 

航运行业股票和行业基本面本身近期表现均超出我们的预期，前者为向下调

整超出预期，而后者则总体向上的态势超出我们的预期。截至 15 日，波罗

的海干散货航运指数（BDI）上涨至 3900 点上方，其中灵便型运费指数 BSI

更是创出 2008 年 10 月份以来的最高。此外，虽然 VLCC 运费有所回调，但

原油运费指数 BDTI 仍然再次接近 1100 点，这主要归功于阿芙拉型和苏伊士

型油轮运费水平的强劲上涨，同时集装箱运输中美国航线运费的上调使中国

出口集装箱运价指数 CCFI 保持强势。但与此相背离的航运股价则从侧面表

明市场对全球经济不确定性的担忧和对运力的过度供给的疑虑。 

我们也比较担忧，但事实上这种担忧有些多余。目前整个航运市场正处于一
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个长期的复苏态势当中，短暂的行业波动较为正常，但出现系统性的崩溃的

概率很低，我们判断 BDI 指数长期维持在 2500 点以下将很难看到。根据历

史经验，当前航运股 1.4～2 倍的市净率相对行业在复苏态势中的巨大成长

空间显得颇有吸引力，而二手船价的上涨和新造船价格的企稳均将提升市净

率的含金量。 

每一个十年，航运股买入的机会仅有 2～3次，我们认为当前的航运股大幅

度滑落提供了新世纪第二个十年的第一个买入机会。那些优质的航运公司均

在我们的买入名单中，建议重点买入中海发展、中远航运和中国远洋等。(海

运行业研究员：刘正) 

 服装行业：暴跌中需保持清醒，服装家纺类个股有望走出独立行情 

事件：纺织服装板块在 5月 17 日出现大幅杀跌，板块单日跌幅达 6.55%，位

于当日所有板块涨跌幅倒数第三位，单日表现落后大盘 1.2 个百分点。 

1， 服装家纺类个股有望走出独立行情。从单日来看，服装家纺类个股表现

明显优于行业内其他公司，服装类个股报喜鸟（002154.SZ）、七匹狼

（002029.SZ）和美邦服饰（002269.SZ）以及家纺类个股罗莱家纺

（002293..SZ）、富安娜（002327.SZ）和梦洁家纺（002397.SZ）走势都位

于板块前列。我们认为这一方面反映出服装家纺类公司对于宏观政策调控的

敏感度不高，在政策风险加剧的情况下受影响较小；另一方面由于这些公司

业绩比较确定，加上国内消费市场总体来说发展潜力依然巨大，以及受汇率、

贸易保护主义等外部因素影响很小，因此近期走出相对独立行情也在情理之

中。我们认为对于这类业绩确定，主攻内需市场的服装家纺类个股，未来走

势仍有望超越大盘。 

2，被错杀的优质公司估值优势逐渐显现。在恐慌蔓延，大盘持续走低的同

时，我们也认为一些质地优良的公司已被严重错杀，如伟星股份（002003.SZ）

和航民股份（600987.SH）。这些公司目前的股价较其价值已经至少低估 30%

以上。而对于那些多元化发展的纺织服装企业，如雅戈尔（600177.SH）、黑

牡丹（600510.SH）以及杉杉股份（600884.SH）等，我们认为其股价在系统

性风险的影响下仍有继续下探的空间。 

3，行业评级：纺织板块（中性）、服装板块（增持_首次）我们认为纺织板

块目前估值仍然偏高，加上受外部因素影响较大，因此继续维持中性评级。

我们将家纺类公司归于服装板块中，并首次给予服装板块增持评级。虽然服

装家纺类个股目前估值也不低，但我们认为在渠道大力拓展、业绩持续提升

以及内需市场稳步发展的条件下，此类公司目前仍具有中长期投资价值。建

议重点关注七匹狼（002029.SZ）、罗莱家纺（002293..SZ）以及富安娜

（002327.SZ）。 

4，风险提示。人民币升值；劳动力成本高企；原材料价格波动；房地产调

控等。(耐用消费品与服装行业研究员：吴骁宇) 
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湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 
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