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【市场回顾】  

周一两市大盘惨烈下跌，市场空头气氛有增无减，并创

造年内最大单日跌幅。两市全天收红个股仅不足 30 家，而

达到 10%跌停个股却接近 200 家，十足成了一次典型的股灾。

指数在外围市场下跌的带动下，开盘即大幅跳空低开，此后

越走越弱，杀跌盘不断涌出，指数连续下破 2650、2600 点

关口，最低探至 2557.24 点。截至收盘，沪综指报 2559.93

点，下跌 136.70 点，跌幅为 5.07%；深成指下跌 598.42 点，

报收 9731.72 点，跌幅为 5.79%。两市成交量略有放大，合

计成交为 1506 亿元。 

 

【后市研判】 

市场惨跌是内外部因素共振的结果。上周末欧美市场大

跌，市场对欧洲主权债务危机扩散的忧虑不断升级，欧美股

指跌幅加大，头部迹象明显。市场的担忧其实更在于欧美经

济的二次探底，对中国出口来讲，这并非有利信号。其次，

房地产调控政策也继续对市场人气造成压力。媒体报道，中

央政府已紧锣密鼓地进行房产税各项准备工作，其中包括税

种设置、征税范围、免征额和税率的设定等细节。中央财税

部门的基本思路是，对 1986 年发布的《房产税暂行条例》

进行修订，将房产税覆盖到个人非营业性房产，在某些房价

上涨过快城市先行试点。再者，股指期货合约本周五到期交

割，使得市场预期的交割日效应提前到来，也对跌势起到了

推波助澜的作用。 

 

在趋势上，投资者对未来经济、政策、物价动态博弈尚

未形成明确预期，这决定了市场可能在未来相当一段时间进

入弱势调整格局，操作策略应始终围绕防御手段展开。短期

来看，政策调控的思路变化将对市场运行产生巨大影响，温

总理提示防止政策叠加效应的负面影响也暗示短期加息等

政策近期不会出台，由于恐慌情绪集中释放，我们认为短期

市场存在波动反弹可能性，轻仓投资者可适量介入。但对大

多数投资者来说，仍继续等待成交萎缩、政策回稳等明确信

号出现，再行入市。 

 

（徐海洋） 

 

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 2559.93  -5.07  882.08  

深证成份指数 9731.72  -5.79  97.57  

沪深 300 2714.72  -5.35  623.96  

中证 100 2582.65  -4.95  335.58  

上证 50 指数 1927.69  -4.56  236.32  

上证 180 指数 5925.66  -5.13  437.52  

深证 100R 3507.71  -5.96  165.13  

深证综合指数 977.60  -5.97  586.30  

中小板指 5319.54  -5.51  192.20  

行业指数涨跌幅前后 5 名 

  涨跌幅（%） 

金融服务(申万) -4.24 

医药生物(申万) -4.50 

有色金属(申万) -4.78 

公用事业(申万) -4.85 

食品饮料(申万) -4.91 

交运设备(申万) -6.47 

综合(申万) -6.54 

纺织服装(申万) -6.55 

房地产(申万) -7.07 

轻工制造(申万) -7.10 

风格指数涨跌幅前后 5 名 

 涨跌幅(%) 

高市净率指数(申万) -4.19 

大盘指数(申万) -4.26 

中市盈率指数(申万) -4.30 

低市盈率指数(申万) -4.74 

高市盈率指数(申万) -4.77 

中盘指数(申万) -6.22 

中价股指数(申万) -6.25 

微利股指数(申万) -6.55 

亏损股指数(申万) -6.62 

小盘指数(申万) -6.73 
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【每日荐股】 

  今日暂无股票推荐 

 

【重要新闻】 

商务部：出口形势不乐观 贸易顺差会大幅下降 

虽然 4月份的出口数字超出了市场预期，但商务部新闻发言人姚坚 17 日在新闻发布会上指出，当前出

口面临的形势并不乐观，今年我国贸易顺差会在前年 2900 亿美元、去年 1900 亿美元的基础上大幅下降，

中国的国际收支状况会有所改善。 

 

国税总局称今年将研究扩大消费税征收范围 

记者 17 日获悉，国家税务总局副局长解学智日前在全国税务系统货物劳务税工作视频会议上表示，今

年将研究完善消费税政策，适当扩大消费税征收范围。此前，财政部已经提出，要完善消费税制度，将部

分严重污染环境、大量消耗资源的产品纳入征收范围。 

 

中投初步同意认购农行 IPO 股份 

据香港媒体引述消息人士透露，中国投资公司已初步同意认购中国农业银行股份，但由于目前仍未落

实招股价、估值等细节，故金额方面仍是未知数。报道称，由于农行方面未计划在上市前引入策略股东，

中国人寿(23.97,-1.41,-5.56%)未必会成为农行 H股基础投资者。 

 

黄光裕案今日宣判 行贿定性为量刑关键 

今天上午，备受关注的昔日中国首富黄光裕案将于北京市第二中级人民法院进行宣判。各方最为关注

的问题是：这位国美集团董事局前主席的刑期到底会有多长？刑法专家表示，由于黄光裕面临的三项罪名

刑罚皆是有期徒刑，根据《刑法》数罪并罚的原则，其最高刑期不会超过 20 年。 

 

恒大：将继续执行 8.5 折优惠 

面对纷纷扰扰的降价风波，恒大地产总裁夏海钧 16 日首次公开回应称，恒大的定价策略是随行就市，

在推出 8.5 折优惠后销售业绩有几倍的增长，也证明产品定价得到市场认可，恒大仍将继续在全国执行 8.5

折优惠。 

 

海普瑞回应“FDA 认证”疑云 李锂坚持“唯一性” 

头顶“A 股最高发行价”上市的海普瑞(138.00,-0.20,-0.14%)一直备受瞩目，其有关“FDA 认证”的

陈述更是被部分媒体所质疑。昨日上午，海普瑞在深圳召开媒体交流会就此作出详细解释，公司董事长李

锂表示，部分质疑可能源于对 “FDA 认证”的误解，目前，海普瑞仍是国内唯一获得美国 FDA 认证的肝素

钠原料药生产企业。 

 

李毅中：3G 用户已达 1808 万 

工信部部长李毅中昨日在上海举行的“2010 年世界电信和信息社会日庆典”活动现场表示，3G 用户已

达 1808 万户，与此同时，3G 可视电话、手机视频、家庭网关、视频监测等应用不断涌现。 

 

铁矿石价格下跌 10% 四只钢铁股破净 

钢材市场正经历一轮明显的“高位回调”。昨日，钢市的现货、电子盘、期市、股市全线下挫。必和
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必拓首席执行官高瑞思表示，如果中国钢铁业增长放缓，铁矿石价格的支撑位将回落到 120-130 美元/吨。 

 

美股小幅收高盘面波动 

周一美国股市小幅收高，盘面大幅震荡，道指最多曾下挫 184 点但最终止跌返涨。通用汽车公司的盈

利数据令人振奋，道琼斯工业平均指数上涨 5.67 点，报 10,625.83 点，涨幅 0.05%；纳斯达克综合指数上

涨 7.38 点，报 2,354.23 点，涨幅 0.31%；标准普尔 500 指数上涨 1.26 点，报 1,136.94 点，涨幅 0.11%。 

 

欧元兑美元汇率盘中创 4 年新低 

美元兑大多数货币汇率周一小幅上扬，欧元兑美元汇率在创 4 年新低后获得支撑。欧元兑美元汇率当

前为 1.2352 美元，与上周五的 1.2375 美元相差不远，但欧元兑美元汇率盘中一度下跌至 1.2233 美元，创

自 2006 年 4 月以来新低。 

 

【今日重点关注研究报告】 

 《张裕A：红酒行业龙头未来五年成长路径清晰可见》 

 投资要点 

 产品结构调整仍是公司未来发展的重头戏。百年酒窖、酒庄酒、解百纳三大战略产品支撑着公司未来

以中高端产品为主的产品结构。其中，酒庄酒 5年后规划做到 1万吨，解百纳 5年后规划做到 5万吨。  

 公司计划 5年后产量达 25 万吨（CAGR 达 14%），将保障公司持续增长。公司计划未来 5年总产量达 25

万吨，其中葡萄酒、白兰地、香槟、保健酒及其他产量分别达 13 万吨、7万吨、3万吨、2万吨。2010

年公司产能将达到 13-14 万吨，目前公司计划在烟台西郊、新疆、宁夏、西安等地新建项目，这将保

障公司未来的持续增长。  

 市场营销的加强有利于公司多种类产品的销售。1、细分市场和分类营销。公司未来将对市场进行细分，

用不同的营销体系和营销方法应对不同的产品市场，进而加强自身营销能力。2，自身销售队伍建设。

公司现有 2000 人的销售队伍，未来 5年仍需要 3000 人的销售队伍，用以满足不断增长的多种类产品。

3、市场投入。公司 2010 年主要在央视等电视媒体培育品牌影响力，同时将大量的市场投入放在终端，

最终达到“决胜在终端”。  

 葡萄基地大幅增加，保障了公司的原材料供应。为了保障自身的原材料供应，公司未来的葡萄园基地

将大幅增加，未来 5年葡萄园基地将达到 22 万亩。目前公司的葡萄基地在烟台拥有 4-5 万亩，新疆拥

有 5-6 万亩，宁夏拥有 3-5 万亩，陕西泾阳和北京也有一部分。  

 盈利预测及投资建议。我们预计 2010～2012 年公司分别实现每股收益 2.66 元、3.48 元、4.59 元，对

应的动态 PE 分别为 28 倍、21 倍、16 倍。按照 2010 年 30 倍 PE 测算，对应股价为 79.8 元，我们给予

公司“增持”投资评级。  

 风险因素。我国外围经济出现下滑；进口葡萄酒冲击较大。  

 (分析师：王永锋 010-88086830-673) 

 

《有色金属行业周报：基本金属市场继续调整，关注小金属走势 2010.5.17》 

 当周基本金属市场大幅调整。因美元坚挺，而对欧元区主权债务危机和中国可能收紧财政的担忧，当

周金属市场继续调整。截至 5月 14 日，伦交所三月期铜、铅、锌、锡和镍周跌幅分别为 0.3%、5.4%、

1.7%、0.3%和 4.4%，而铝表现相对强势，周上涨 1.4%。当周上交所金属市场较伦交所表现要好，基本

金属以上涨为主。  

 国际金价继续冲击新高。当周原油、黄金和美元指数延续上周的周时，美元指数创新高、大宗商品调

整，而国际金价最高冲之 1249 美元/盎司，除了欧元区主权债务危机影响外，目前国际上不安定的政
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治时间也在一定程度上推升了金价。  

 上交所库存继续攀升。伦交所库存数据当周以下跌为主，铅、锡库存略有回升，但上交所库存仍保持

攀升态势。尤其是铝、锌库存周涨幅分别为 10.3%、9.0%。  

 钨、钽精矿表现强劲。根据我们统计的十几种小金属走势来看，当周钨精矿、钽精矿价格走势强劲，

周涨幅分别为 3.8%为 6.3%。江钨集团发布 5月黑钨精矿（65%）指导为 8.2 万元/吨，这是江钨集团今

年第三次上调钨精矿指导价，较 4 月指导价上调了 6000 元/吨，与 1 月份相比累计涨幅已达到 1.1 万

元/吨。APT 和钨铁价格也因为原料价格上涨而走高，APT 价格上涨至 12.8-13 万元/吨，钨铁价格上涨

至 12.4-12.8 万元/吨。此外，日前，作为“钨都”的江西省人民政府下发了《关于印发江西省矿产资

源总体规划（2008—2015 年）的通知》，拟加强省内矿产资源勘查和保障程度。  

 高耗能企业优惠电价被取消。5 月 13 日，发改委、电监会、国家能源局联合下发《关于清理对高耗能

企业优惠电价等问题的通知》，要求各地全面清理对高耗能企业的用电价格优惠，继续对电解铝、铁

合金、电石、烧碱、水泥、钢铁、黄磷、锌冶炼 8 个行业实行差别电价政策，并自 6 月 1 日起，限制

类企业执行的电价加价标准由现行每千瓦时 0.05 元提高到 0.10 元，淘汰类企业加价标准由每千瓦时

0.20 元提高到 0.30 元；各地还可根据需要,进一步提高对淘汰类和限制类企业的加价标准。我们认为，

电解铝行业作为耗电大户，取消电价优惠将对行业影响较大，根据我们此前的测算，电力成本占到总

成本的 35%，电价每提高 1分钱，吨铝综合生产成本将提高 143 元。目前铝业上市公司基本没有限制类

和淘汰类产能，因此不受电价加价标准上调的影响，但取消电价优惠将会对铝业上市公司产生一定程

度的影 响，如云铝股份，此前享受 4分钱的优惠电价，如果取消优惠电价，即吨铝成本上升 600 元左

右。此外，据媒体报道，河南省已提高铝冶炼企业电价 0.025 分/千瓦，这将导致成本上升 358 元/吨，

若电力供给缺口达到 20%-25%时，河南还将削减对冶炼企业供电，届时这将迫使冶炼商停产，且河南省

近日宣布将不再批准任何原铝项目，在未来 3 年内将不再新建产能，也不会扩大现有的产能。预计当

电解铝边际成本达到 14458 元/吨且利润开始下降时，将迫使高成本冶炼商面临极高压力，我们认为这

将导致边际生产关闭，会在一定程度上抑制铝价的下跌。  

 我们的看法：我们认为短期内欧元区债务危机的问题会对刚开始复苏的欧洲商品需求形成压力，基本

金属市场还将震荡；从中期看，根据我们的宏观分析研究，三季度全球利率上升和银根紧缩的可能性

较大，全球将进入更为普遍的过渡阶段，我们对全球的商品需求持谨慎乐观态度，因此认为价格修正

不太可能持续较长时间，但全球需求及价格复苏的持续性还有待观察。从近期行业跟踪观察来看，我

们认为部分贵金属和小金属个股可以关注，如受益于新材料领域需求、行业治理或防通胀作用的稀土、

锂矿、钨和钽等金属，其或行业需求持续好转，或政策扶持，建议关注包钢稀土、西藏矿业、厦门钨

业、辰州矿业和东方钽业等个股。  

（分析师：汪华春 010-88086830-678 
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联系方式： 

日信证券有限责任公司  

地  址： 内蒙古呼和浩特市锡林南路 18 号      邮政编码： 010020 

电  话： 0471- 6292465         电子邮件： rxzq@rxzq.com.cn

 

日信证券有限责任公司北京分公司 

地  址： 北京市西城区闹市口 1号长安兴融中心西楼 11 层     邮政编码： 100031 

电  话： 010-88086830           电子邮件： rxzq@rxzq.com.cn

 

日信证券有限责任公司 (其他分支机构) 

北京营业部 

北京市西城区新街口北大街 3号星街坊购物中心 6层 

营业部咨询电话：010-82200210/82200220   传真：010－82200213 

呼和浩特营业部 

内蒙古呼和浩特锡林南路 18 号 

营业部咨询电话：0471-6292456            传真：0471－6292477 

通辽营业部 

内蒙古通辽市和平路中段 178 号 

营业部咨询电话：0475- 8263840           传真：0475－8266873 

乌兰浩特兴安北大路营业部 

内蒙古乌兰浩特市财政大楼 

营业部咨询电话：0482- 8223737           传真：0482－8234960 

 

赤峰营业部 

内蒙古赤峰市新城区临潢大街与锦山路交汇处（024000） 

营业部咨询电话：0476-5897788            传真：0476-5897789                                 

 

包头营业部 

内蒙古包头市九原区沙河镇沙河街 29 号（014060）         

营业部咨询电话：0472-2802204            传真：0472-2802204   

 

深圳营业部 

深圳市宝安区 3区中粮地产集团中心 19 层（518101） 

营业部咨询电话：0755-33016666           传真：0755-33016000 

 

重庆营业部 

重庆市沙坪坝区天陈路 12 号附 30 号重庆师范大学对外交流中心商业楼 3楼 A楼（401000） 

营业部咨询电话：023－65302897           传真：023-65302933

mailto:rxzq@rxzq.com.cn
mailto:rxzq@rxzq.com.cn


 

 联系方式：yuyang@rxzq.com.cn 
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