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3、发改委确定今年西部开发七大工作

国家发展和改革委员会29日介绍，今年西部大开发工作将做好七大工作，包括保持西部地区经济平稳较快发展、继续加强基础设施和生态环境建设、强化农业农村发展基础、大力发展特色优势产业、积极推进社会事业发展和改善民生、加大改革开放力度、努力完成灾后恢复重建任务。扎实推进西部大开发，对于进一步巩固经济回升向好、促进区域协调发展具有重要意义。

4、中国将2010年度短期外债余额指标下调1.5%

外管局周四称，为维护国际收支平衡，防范异常跨境资金流入风险，该局决定适度压缩2010年度境内机构短期外债余额指标，在2009年指标规模基础上调减1.5%。

5、国务院确定今年经济体制改革9大任务

国务院总理温家宝28日主持召开国务院常务会议，审议并原则通过《关于2010年深化经济体制改革重点工作的意见》。会议确定了2010年重点改革任务。一是鼓励支持和引导非公有制经济发展。二是深化国有企业和垄断性行业改革。三是深化水、电、燃油、天然气等资源性产品价格改革.四是深化财税体制改革。五是深化金融体制改革。六是协调推进城乡改革。七是深化收入分配和社会保障制度改革。八是深化行政管理体制改革.九是深化涉外经济体制改革。

（二）、国际宏观经济
美联储决议符合预期 就业市场言论更为乐观

在欧洲金融市场愈发动荡的背景下，美联储在结束为期两日的会议后于28日宣布维持利率在0－0.25%区间不变，并再度重申利率将在较长时间内持于异常低位，但对经济复苏和就业市场的言论更为乐观。美联储称，经济活动持续增强，就业市场开始改善。但美联储重申雇主对增加人手仍在犹豫。

美第一季GDP增长率3.2%合预期

美国商务部宣布，今年第一季度美国消费者开支的增幅创下3年来新高，推动经济增长3.2%。国内生产总值(GDP)经季调并年化的增幅为3.2%，这符合接受汤森路透集团调查的经济学家的平均预期。

大势研判及投资策略

展望后市， 由于5月2日中国人民银行决定，从2010年5月10日起，上调存款类金融机构人民币存款准备金率0.5个百分点，农村信用社、村镇银行暂不上调；同时外围股市上周末暴跌，因此我们判断本周A股将继续维持弱势整理，后市应注意：一是中小盘、题材股开始补跌，热点消散，个股疲软，做多热情退潮。今年以来，在控制信贷、上调存款准备金率、银行再融资、房地产调控等负面影响之下，权重股走势疲弱，股指处于箱体整理，而中小盘题材股却异常活跃，中小板指数屡创新高，中小盘与大盘蓝筹股的估值比不断扩大，日益炒高的题材股，特别是创业板中小板新股发行市盈率越来越高，累积起不少的获利盘，但在本周市场趋弱、心态不稳的形势下，中小盘、题材股出现快速补跌，风险继续释放。

二是由于包括地产、银行等板块前期虽然已有较大幅度的下跌，但是央行再次提高准备金率的消息出现情况下短期内会再次打压这两大板块。不过虽然市场对宏观调控带来的负面冲击仍有待消化，但从一季度行业数据、上市公司业绩表现和市场估值而言，大盘蓝筹股继续杀跌空间不大，领跌大盘的可能性降低。特别是银行、地产周二对于央行提高准备金率的反应，可以清楚判断未来这两个板块的底部。统计显示，目前沪深300平均市盈率水平约为21.90倍左右，市净率为2.9倍左右，均处于历史均值水平以下。部分板块估值优势较为明显，如银行板块平均市盈率水平为11.62倍、石油行业市盈率为16.39倍、汽车制造行业市盈率为19.63倍、煤炭行业市盈率为18.49倍等。
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从技术分析看，均线呈空头排列，股指破位屡创新低，直指2009年10月9日的跳空缺口，从目前走势看，缺口有向下吸引力，而向上明显受制于5日均线。另外，股指期货的推出给市场增加了做空的盈利模式，加大了市场波动。操作上，轻仓观望等待大盘企稳。5月份可重点关注以下板块：一是人民币升值预期板块。自3月中旬发布的2月份出口数据大幅好转开始，人民币升值的预期开始增强，航空、造纸两个板块依然是关注的焦点，特别是航空类板块。二是战略性新兴产业，如新能源、新材料、信息技术、三网合一、节能减排等相关的行业板块也有较多的机会可供挖掘。三是经过大幅下跌后估值合理的大盘蓝筹股，如煤炭石油、保险行业等。
本周多空转向点为3040

本周趋势：震荡整理

中线趋势：

本周区间：2790--2900

关注行业及个股： 

电气（思源电气）、医药（益佰药业）、通信（国民技术）、新能源（万家乐）、建材（海螺水泥）
重点关注公司：

电气：思源电气（002028）期限：中线

公司中国数字化电网建设可以算是智能电网的雏形，预计坚强智能电网在智能化方面的投资将达到每年660-680亿元。公司在数字化互感器上保持领先，在数字化开关领域占有较强优势，依托清华大学柔性输电研究所进行电力电子技术研究开发，在小型化的SVG等产品中占有优势。09年12月公司计划投资2.28亿元用于数字化变电站及高压动态无功补偿系统装置高新技术产业化项目，预计在2012年完全建成后，可形成年产1000套SVG高压动态无功补偿系统装置、800套SHR5000数字化电站系统装置的生产能力，年生产能力可实现20亿元的产值。抗跌。
新能源：万家乐   （000533）期限：中线
公司全资控股子公司顺特电气与阿海珐共同在中国成立一家合资企业。合资企业的经营范围包括顺特现有输配电业务，以及由双方商定的阿海珐拟投入合资企业的产品和业务。投资总额和注册资本为14.9亿元。合资公司成立后，通过技术改造，预计到2010年将实现干式变压器综合最大生产能力1300万KVA，均衡生产能力1200万KVA。走势良好。
建材：海螺水泥  （600585）期限：中线

公司为中国最大的水泥生产商和供应商。截至09年底，公司熟料产能达10206万吨，水泥产能达10550万吨，拥有76家控股子公司，4家合营公司，3家参股公司。集团的在建项目大都集中于西部区域，于09年底和2010年初陆续投产，09年新增熟料产能1620万吨、水泥产能1090万吨。09年全年，中部区域销量同比增长38.99%，占本集团总销量的29.54%。筑底阶段。
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大盘筑底是个缓慢过程





一周市场回顾：


上周股市空方力量占据主导优势，特别是题材股和中小盘个股纷纷补跌，而大盘蓝筹股处于探底企稳态势。沪深两市分别下跌3.79%、4.62%，中小板和创业板则快速补跌，跌幅分别达7.03%、12.45%。从板块看，银行、保险、券商、钢铁、煤炭石油等行业跌幅小，主要是前期跌幅大，目前处于企稳阶段；而前期强势板块如航天军工、物联网、电子信息、智能电网等板块跌幅居前，处于补跌态势。从投资风格看，大盘股抗跌，中小板补跌明显。


附1：一周A股涨幅





附2： 全球股指：


指数�
代码�
2010年4月30日�
2010年4月23日 �
波动幅度（％）�
�
道琼斯工业�
DJI�
11008�
11204�
-1.75%�
�
英国富时100�
FTSE�
5553�
5723�
-2.97%�
�
法国CAC40�
FCHI�
3816�
3951�
-3.42%�
�
德国Dax�
GDAXI�
6135�
6259�
-1.98%�
�
日经225�
N225�
11057�
10914�
1.31%�
�
香港恒生�
HSI�
20778�
21244�
-2.19%�
�
上证综指�
SSEC�
2870�
2983�
-3.79%�
�






宏观经济政策分析：


（一）、国内宏观经济


1、存款准备金率上调0.5% 短期内加息可能性不大


这是年内第三次上跳存款准备金，调整后达17%；农村信用社村镇银行暂不调。准备金的调整，一定程度上缓解了加息的预期。





2、央行单周净回笼量再上千亿


29日公开市场发行200亿元3月期央票，收益率连续第13次持平于1.4088%，并进行500亿元91天期央票正回购操作，中标利率亦持平。本周净回笼资金1150亿元，较上周增加逾7成。最新出台的房贷新政，抑制了信贷需求，从而分流资金到债市，推升市场需求。
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一周策略
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股  市  有  风  险      入  市  需  谨  慎
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