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2010 年 4 月 

             回抽年线的弱技术反弹 

 

基本判断 

本周前几个交易日各种利空传闻满天飞，对央行加息的恐惧、农行 IPO

加速、建行再融资方案出台，甚至提高印花税等等，从我们一贯的分析可以

看出，利空传闻只不过是给下跌找到理由，当前市场走势仍是经济结构调整

和货币政策收缩的必然反应，最大的下跌驱动力来自于地产以及金融两行业。

当前对金融行业的重估仍难以进行：巨大再融资压力只是表象，庞大的房地

产信贷资产有多大可能恶化？在去年高度膨胀的放贷冲动下今年银行业盈利

增长的大幅度收缩等两个方面是制约银行股表现的本质性因素。至于加息，

短期会对市场信心造成较大冲击，但只有加息才能给出中国经济彻底走出经

济危机的明确信号，这从加息的历史意义来看也能得出相同结论：从来没有

大行情是在减息周期里发动的。当前仍应密切关注对房地产税收政策方面的

变动，这有可能成为压制畸形商品房价格的最后一根稻草，也可能成为房地

产死多头的催命符。在加大房地产调控力度的同时，政策方面对消费刺激的

侧重逐渐体现，泛消费类行业有望成为继科技之后的又一市场热点（医药已

有表现）。全球方面，欧洲主权债务危机愈演愈烈，美元指数的强势反弹继续，

投资者对经济复苏状况的担忧会影响大宗商品走势，可暂缓有色等资源品投

机。技术上，沪指周线在大三角形后选择了突破方向，理论跌幅巨大；未来

的投资机会在于对年线或三角形下沿的回抽，当前30分钟短线型正构筑箱体，

可密切关注其向上运行的背离状况，沪指 2942、2967 等处存在较大压力。 

操作策略 

 

市场机会获利仍主要来自于大消费和科技，可关注生物医药的表现，注

意科技和商业股操作的波段性。商业、旅游等大消费概念，科技类和生物制

药等可持续关注。 
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股票池： 

配置跟踪表 

公司名称 代码 

每股收益

（元） 

市盈率

（倍） 投资亮点 配置建议 

09 10 09 10 

低碳经济       超配 

湘电股份 600416 0.56 0.91 41 25 

1、风电整机销量将快速增长。 

2、关键零部件实现自产降低生产成本。 

3、积极向海上风电和国外市场拓展。 

开始研制核岛主泵电机。 

持 股 ， 30.5

以上有强压

力。 

中国宝安 000009 0.48  0.7 24 16.5 

1、公司在海南房地产市场参与程度深； 

2、锂电池前景看好； 

3、医药、创投业务发展势头良好； 

12.57 附近波

段。 

二重重装 601268 0.225 0.35 42 27 

1、订单充足，结构转向高附加值产品。 

2、看好公司在核电主管道、核电半速

发电机转子方面的竞争优势。 

低吸。 

科华恒盛 002335 0.89 1.07 52 42 

1、中国本土最大的高端 UPS 电源制造

商与提供商。在国内包括国外品牌的

UPS 销售位居第四，本土品牌第一。 

3、大功率、高毛利产品占比不断提升，

带动主营收入与利润双双快速增长。 

关注对 46.88

的回抽。 

合康变频 300048 0.81 1 64 52 

1、高性能变频器技术优势明显，销量

年增长 80%以上。 

2、处于高速成长期，未来 3 年净利润

保持 50%以上的复合增长率可期。 

3、2010 年业绩有保障。 

关注 53 附近

的压力。 

龙净环保 600388 1.1 1.3 30 20 

环保行业龙头，脱硫项目未来3年将维

持快速增长，电除尘器机电设备增长提

速。 

关注 34.5 的

压力。 

长园集团 600525 0.68 0.89 42 28 

1、多处布点智能电网； 

2、股权激励体现大股东信心； 

3、热缩材料、二次设备、PTC 保护元件

发展良好。 

箱体震荡，关

注 34.1 的支

撑。 
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公司名称 代码 

每股收益

（元） 

市盈率

（倍） 投资亮点 配置建议 

09 10 09 10 

TMT（泛科

技） 
            超配  

亨通光电 600487 1.07 1.47 31 23 

1、募集资金项目光纤芯棒顺利竣工； 

2、作为行业龙头企业，增速有望快于

行业增速； 

3、预计公司2010年业绩将超预期。 

低吸。35.75

处压力。 

生益科技 600183 0.34 0.48 31 22 
CCL 业务通过提价提升盈利能力；电子

书市场将进入爆发期。 

12.7 处强支

撑，波段。

远望谷 002161 0.22 0.35 113 71 

1、我国最早从事超高频射频识别技术

（RFID）研究和开发的公司之一。 

2、公司在国内RFID 的最大市场铁路领

域拥有超过60%的份额。 

3、国内首家主营超高频RFID技术的上

市公司，知名度在业界进一步巩固。 

低吸，24.65

处压力。 

莱宝高科 002106 0.54 0.87 42 26 

1、空盒业务还有较大上升空间. 

2、 触摸屏行业的快速增长应是公司超

预期表现的主要原因。 

有望突破

37.4。 

医药       低配 

海南海药 000566 0.31 0.59 64 34 

1、人工耳蜗项目进展顺利。 

2、增发控股力声特，有望成为中国医

疗器械新星。 

3、新特药头孢产品快速增长。 

25 附近可高

抛波段。 

鱼跃医疗 002223 0.65 0.89 58 32 

1、所在行业具有巨大的发展前景； 

2、丰富的产品组合是核心优势； 

3、定向增发、并购给公司带来新的利

润增长点； 

4、具有优秀的管理能力和强大的品牌

营销能力。 

关注对 53.78

的突破。 

商业旅游       中配 

益民商业 600824 0.15 0.17 70 62 

1、三大专业连锁品牌持续扩张，规模

优势渐显； 

2、公司全资三大投资平台是未来看点； 

3、具备创投概念，有望成为未来业绩

增长点。 

世博退潮带

来低吸机会。

 

3 



 

 4

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2010 年 4 月 

 公司名称 代码 

每股收益

（元） 

市盈率

（倍） 投资亮点 配置建议 

09 10 09 10 

商业旅游       中配 

新华都 002264 0.64 0.8 51 40 

1、连锁快速发展、业绩增长提速在即。 

2、受快速展店影响，毛利率出现下滑，

费用率水平上升，长期有利于公司行业

地位的提升。 

低吸。 

桂林旅游 000978 0.122 0.38 113 36 

1、景区游览量稳增，旱灾影响有限。 

2、利用“两江四湖”，进一步整合桂林

市区核心资源。 

3、漓江大瀑布酒店度过培育期。 

4、房地产项目未来几年释放业绩。 

持有。 

黄山旅游 600054 0.34 0.58 61 38 

1、 门票提价 受益上海世博会。 

2、 做强主业 进军地产。 

3、 西海大峡谷的开发打开成长空间。 

持有。 

资源品       观望 

西山煤电 000983 0.92 1.73 38 20 

1、兴县斜沟矿投产将拉动2010年公司

煤炭产量大幅增长。 

2、焦煤价格将显著上涨。 

3、需求回暖使得公司产品价格上升，

增厚公司业绩。 

观望。 

国阳新能 600348 1.93 2.69 21 18 

1、阳煤集团强势崛起，未来能保证煤

炭产能稳定持续地达到1亿吨； 

2、集团资产注入可能较大。 

卖出。 

中金岭南 000060 0.4 1.2 65 19 

1、 海外收购提高公司铅锌矿产量； 

2、 资源储量大幅增长，优势凸显； 

3、 较高的资源自给率确保冶炼盈利

水平。 

卖出。 

吉恩镍业 600432 0.22 0.62 120 45 

1、今明两年海外矿山有望逐步投产，

自产镍精矿产量将进入快速扩张期； 

2、资产整合和勘探资源是公司未来几

年的经营重点。 

卖出。 

其他        

中国太保 601601 0.84 0.98 32 27.5 

1、寿险保费重新进入高增长阶段。 

2、监管部门在进一步规范市场秩序，

承保盈利可得保障。 

3、银保带动高增长。 

4、未来3-5年新业务价值高速增长。 

25.6 处压力。

中国国航 601111 0.37 0.48 34 26 

1、全球经济复苏。 

2、控股深航方案好于市场预期。 

3、行业趋势向好与人民币升值预期双

轮驱动。 

低吸。 
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重要声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完

整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更，

我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参

考，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。我公司及其

关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可

能为这些公司提供或者争取提供投资银行或者财务顾问服务。本报告版

权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻

版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为中信建投客户服务部，

且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 
 


