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 新兴蓝筹也有主题投资的春天 
 
 
 报告主题：主题投资研究 
 
 

报告摘要： 

何谓新兴蓝筹？ 

    所谓新兴蓝筹，简而言之，就是具备新兴产业概念的大盘蓝筹股，其具备三大

特征：1、流通市值偏大，总体在百亿规模以上；2、所在行业符合新兴产业特征；3、

技术上累计涨幅不大，且具备突破特征者居多。 

新兴蓝筹的崛起具备“天时地利人和” 

2010 年是典型的“主题投资”年，从年初至今各大主题投资如区域、新能源等

的成功炒作中可以发现，大凡一个概念或者板块的成功崛起，均有着政策背景、估

值优势、资金流入等综合因素支持，简而言之 “天时地利人和”。反思新兴蓝筹这

一结构性主题，其同样具备上述条件。 

建议重点关注： 

中国宝安（000009）、歌华有线（600037）、江苏国泰（002091）、湘电股份

（600416）、东方电气（600875）、南玻（000012）、恒瑞医药（600276）、海正

药业（600267）、中兴通讯（000063）、厦门钨业（600549） 
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   何谓新兴蓝筹？ 

所谓新兴蓝筹，简而言之，就是具备新兴产业概念的大盘蓝筹股。 

近期政策调控的悲观预期会给投资者情绪带来负面影响，以地产和银行为代表

的大盘周期股在短期明显拖累大盘，前期以创业板为首的小盘股也在高位陆续爆破

泡沫而增添做空动力。根据惯例，大凡在市场调整中，能逆市走强多为小盘类品种，

从资金操作角度出发，这也符合今年资金紧缩的大背景；但此番调整中可以发现，

逐步走强的品种越发具备偏大盘化特征，如清华同方、歌华有线、广汇股份等，且

从上述个股带动下的相关行业品种均具备良好的联动效应看，可以判断这一现象并

不是仅仅是个股因素，这也引发了我们关于其背后是否蕴含着整体性机会的思考。 

从上述统计结果，可以发现此番走强的品种具备三个特征： 

1、 流通市值偏大，总体在百亿规模以上； 

2、 所在行业符合新兴产业特征； 

3、 技术上累计涨幅不大，且具备突破特征者居多。 

有鉴于此，我们将此类品种归结为：新兴蓝筹。 

 

新兴蓝筹的崛起具备“天时地利人和” 

2010 年是典型的“主题投资”年，从年初至今各大主题投资如区域、新能源等

的成功炒作中可以发现，大凡一个概念或者板块的成功崛起，均有着政策背景、估

值优势、资金流入等综合因素支持，简而言之 “天时地利人和”。反思新兴蓝筹这

一结构性主题，其同样具备上述条件： 

天时。鉴于今年复杂的经济与政策环境，传统行业难以存在趋势性机会，相对

而言，在转型的大环境下，战略新兴产业、新消费产业等将受到政策持续推动，从

而存在更为明朗的投资机会。 

图一：政策对新兴产业的推动作用机制 

 
 

地利。从基本面估值水平分析，如图二，小盘股相对大盘股的溢价水平连创新
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高，大盘股的估值优势凸现。再者如前所述，以地产和银行为代表的大盘周期股在

短期明显拖累大盘，前期以创业板为首的小盘股也在高位陆续爆破泡沫，新增资金

在规避这“一大一小”极端的同时，更多的只能从估值或者技术形态具备优势的品

种中寻找突破口。新兴蓝筹品种目前静态估值虽然偏高，但政策扶持下的业绩高成

长将有效摊低动态估值水平，而相对大盘总体累计涨幅不大、技术形态良好也是新

兴蓝筹的优势所在。 

图二：大小盘风格估值比较 

 
 

人和。此轮地产调控、“国进民退”和大小非减持将使大量资金流入股市，根

据中信证券研究所初步测算，仅地产调控就可以挤出资金约 4000 亿左右；在房地

产调控政策和货币政策紧缩预期的背景下，金融地产已经失去了基本面预期的支持，

从而在尘埃落定之后，资金最后从上述板块的撤出已经没有什么悬念，如此庞大的

存量资金从金融地产撤出后，其要寻找合适的栖身之所，流通市值偏大这一筛选条

件应是首当其冲。 

相对于前两者，人和也即资金面的影响，更是新兴蓝筹品种偏于高流通市值的

关键因素。 

 

深挖新兴蓝筹 

根据新兴蓝筹的三大特征，我们从移动支付、新能源、物联网、新材料等十五

个新兴行业，加以流通市值超百亿、年内涨幅低于 50%等条件，初步筛选新兴蓝筹

关注目标如表二。 

结合估值分析，我们建议重点关注：中国宝安（000009）、歌华有线（600037）、

江苏国泰（002091）、湘电股份（600416）、东方电气（600875）、南玻（000012）、

恒瑞医药（600276）、海正药业（600267）、中兴通讯（000063）、厦门钨业（600549）。 
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表一、新兴蓝筹重点关注目标 
新

兴

产

业 

股票名称 

（代码） 

收盘价

（元） 
EPS(元) PE（倍） 

推荐理由 

2010.4.27 2010E 2011E 2010E 2011E 

新

能

源 

湘电股份 

（600416） 
27.65 1.05 1.3 26.3 21.3 

今年风电机组销量收入将爆发式增长,集

团 49%股权极可能注入股份公司。 

东方电气 

（600875） 
51.48 2.33 2.84 22.1 18.1 

国内百万千瓦级核岛、常规岛等核电设备

的主供货商。核电在手订单近 400 亿，毛

利率有望进一步提高。 

节

能

环

保 

南玻 A 

（000012） 
23.11 1.02 1.14 22.7 20.3 

受益国家相关节能政策，积极发展民用节

能市场，长期趋势向好。建筑节能玻璃和

新能源业务为未来增长亮点。 

电

动

汽

车 

江苏国泰 

（002091） 
29.18 0.77 1.02 38 28.5 

今年 3000 吨锂离子电解液项目上线，总产

能达 5000 吨，业绩将于 10 年释放。电解

液主要原材料为六氟磷酸锂中试成功可能

性极大，有望迅速实现量产。 

中国宝安 

（000009） 
11.86 0.38 0.52 31.2 22.8 

锂电池前景看好，子公司贝特瑞，天骄经

营增长迅猛，旗下制药，创投，地产业务

贡献稳定业绩，多元化发展稳固。 

新

材

料 

厦门钨业 

（600549） 
21.55 0.51 0.66 42.3 32.7 

行业产业集中度呈上升趋势，10 年公司主

营钨品及稀土业务呈现继续回升，产品价

格大幅上涨，产品深加工的能源新材料和

硬质合金将成为新亮点 

新

医

药 

恒瑞医药 

（600276） 
45.28 1.06 1.29 42.7 35.1 

公司是国内最值得看好的化学制药企业，

自主研发实力国内领先，产品储备丰富，

长期增长明确，股权激励加速公司发展 

海正药业 

（600267） 
27.48 0.76 0.95 36.2 28.9 

公司借助强大的研发实力和海外验证能

力，正面临产业转移的大发展机遇，创新

药和生物制药研发提升未来业绩预期 

信

息

产

业 

中兴通讯 

（000063） 
41.55 1.78 2.26 23.3 18.4 

3G 网络建设将持续，光通信设备潜在增长

空间巨大，正向国际通信设备商第一梯队

快速买进，新兴产业中公司估值具有较大

优势 

歌华有线

（600037） 
17.82 0.5 0.6 35.6 29.7 

公司凭借大量高清交互客户在“三网融合”

占据优势，目前公司超计划加速普及高清

交互机顶盒。 

 

表二：新兴蓝筹关注目标（初次筛选） 

证券代码 证券简称 
总市值

（亿元）

流通市值 

（亿元） 
10年涨幅 10 年 PE 

移动支付 

000063.SZ 中兴通讯 797.91 622.06 -7.40 23.80 

光通信 
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000021.SZ 长城开发 128.59 128.45 13.50 29.39 

000063.SZ 中兴通讯 797.91 622.06 -7.40 23.80 

物联网 

600271.SH 航天信息 191.05 191.05 2.02 24.30 

600100.SH 同方股份 290.16 290.16 48.80 51.79 

新材料 

600549.SH 厦门钨业 141.78 141.78 13.84 50.53 

600111.SH 包钢稀土 316.80 193.51 46.57 60.85 

600309.SH 烟台万华 329.84 329.84 -17.41 19.86 

核能核电 

600642.SH 申能股份 270.76 270.76 -14.75 16.56 

绿色照明 

600481.SH 双良股份 171.09 171.09 22.94 31.60 

600100.SH 同方股份 290.16 290.16 48.80 51.79 

垃圾发电 

000652.SZ 泰达股份 146.38 144.75 21.21 

锂电池 

600111.SH 包钢稀土 316.80 193.51 46.57 60.85 

000100.SZ TCL 集团 139.80 118.88 -8.58 23.74 

新能源 

600111.SH 包钢稀土 316.80 193.51 46.57 60.85 

600481.SH 双良股份 171.09 171.09 22.94 31.60 

600183.SH 生益科技 129.96 129.94 26.47 29.88 

600100.SH 同方股份 290.16 290.16 48.80 51.79 

600875.SH 东方电气 510.78 242.27 14.17 24.34 

600550.SH 天威保变 329.96 161.68 -7.73 26.89 

000012.SZ 南玻 A 277.55 128.68 17.91 24.88 

000652.SZ 泰达股份 146.38 144.75 21.21 

600089.SH 特变电工 360.55 360.55 -15.17 18.94 

002202.SZ 金风科技 535.36 236.50 34.59 25.44 

000539.SZ 粤电力 A 197.33 147.50 -5.36 19.15 

600642.SH 申能股份 270.76 270.76 -14.75 16.56 

000100.SZ TCL 集团 139.80 118.88 -8.58 23.74 

智能电网 

600406.SH 国电南瑞 205.37 205.37 61.25 60.09 

600312.SH 平高电气 117.39 117.39 14.02 37.77 

000021.SZ 长城开发 128.59 128.45 13.50 29.39 

环保 0.00 0.00 

600008.SH 首创股份 156.86 156.86 -1.24 36.39 

600649.SH 城投控股 245.90 119.22 -14.33 23.03 

低碳 

600499.SH 科达机电 123.86 122.06 23.75 40.52 

600111.SH 包钢稀土 316.80 193.51 46.57 60.85 
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600875.SH 东方电气 510.78 242.27 14.17 24.34 

600550.SH 天威保变 329.96 161.68 -7.73 26.89 

002122.SZ 天马股份 144.58 122.40 -14.69 22.38 

000012.SZ 南玻 A 277.55 128.68 17.91 24.88 

600256.SH 广汇股份 361.63 210.00 66.17 57.76 

000839.SZ 中信国安 250.87 250.79 9.81 52.81 

600309.SH 烟台万华 329.84 329.84 -17.41 19.86 

002202.SZ 金风科技 535.36 236.50 34.59 25.44 

600649.SH 城投控股 245.90 119.22 -14.33 23.03 

600011.SH 华能国际 813.74 194.28 -15.48 16.95 

601727.SH 上海电气 1119.44 190.25 -7.38 38.87 

数字电视 

600060.SH 海信电器 118.04 100.88 -21.75 18.21 

600100.SH 同方股份 290.16 290.16 48.80 51.79 

600037.SH 歌华有线 189.06 189.06 25.58 53.00 

600690.SH 青岛海尔 238.79 134.82 -28.88 15.19 

000839.SZ 中信国安 250.87 250.79 9.81 52.81 

600839.SH 四川长虹 126.99 126.70 3.66 35.95 

000100.SZ TCL 集团 139.80 118.88 -8.58 23.74 

600832.SH 东方明珠 415.82 415.82 14.79 66.32 

（数据来源：WIND 资讯） 
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