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二、关注板块及个股：
工程机械 ：厦工股份（600815）期限：中线

公司09年国内挖掘机销量达到9.5万台，增长22%，成为市场规模最大的工程机械产品之一。公司的挖掘机业务有望随之获得突破发展，09年公司挖掘机销量达1212台，同比增长90%，行业占比1.3%，增速与三一重工相近。走势良好。

新能源：万家乐   （000533）期限：中线

公司全资控股子公司顺特电气与阿海珐共同在中国成立一家合资企业。合资企业的经营范围包括顺特现有输配电业务，以及由双方商定的阿海珐拟投入合资企业的产品和业务。投资总额和注册资本为14.9亿元。合资公司成立后，通过技术改造，预计到2010年将实现干式变压器综合最大生产能力1300万KVA，均衡生产能力1200万KVA。走势良好。
商业：豫园商城  （600655）期限：中线

上海世博受益股，成为对接世博的"第一商圈"。鉴于通胀和人民币升值预期，豫园拥有的商业地产、黄金和券商股权均获得大幅增值。而德邦证券的股权转让将明显增厚公司业绩。基于金价上调、上海世博消费的超预期爆发以及武汉东湖的房地产项目今年开始初步结算，公司的盈利业绩有望超预期，预计2010-2011年EPS分别为0.90元和1.30元。该股稳步上涨，重点关注。

三、 荐股池：
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600707
	彩虹股份
	10.04.26
	面板概念
	持有

	000533
	万家乐
	10.04.26
	新能源概念
	持有

	600815
	厦工股份
	10.04.26
	机械龙投之一
	持有

	600655
	豫园商城
	10.04.26
	世博受益股
	持有

	002163
	中航三鑫
	10.04.26
	幕墙龙头之一
	持有


四、财经新闻
· 一季度经济数据亮丽 央行加息左右为难
· 负利率引发加息呼声 年中或是合适时机
· 央行表态触动加息敏感神经 今年通胀率恐超4%
· 今年经济增长或呈“前高后低”走势 
· 商务部将采取五大措施稳定进口 

· 李毅中撰文指出：严控土地和信贷“闸门”抑制产能过剩 

· 通胀预期不减 超四成居民倾向于进行更多投
· 多晶硅准入标准有望近期出台
五、周边市场

	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	4月27日
	道琼斯
	· 11205.00
	· +0.75
	· +0.01%

	4月27日
	纳斯达克
	· 2522.95
	· -7.20
	· -0.28%

	4月27日
	恒生指数
	· 21587.06
	· +342.57
	· +1.61%

	4月27日
	英金融时报指数
	· 5753.85
	· +30.20
	· +0.53%

	期货

	时间
	品种
	最新（美元）
	涨跌

	4月27日
	黄金
	· 1156.50
	· +2.50

	4月27日
	原油
	· 83.94
	· -0.26


六、新股上市申购
	票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	002408
	齐翔腾达
	002408
	6500
	5200
	
	
	10-05-04(周二)
	05-07
	

	002407
	多氟多
	002407
	2700
	2160
	
	
	10-05-04(周二)
	05-07
	

	002406
	远东传动
	002406
	4700
	3760
	
	
	10-05-04(周二)
	05-07
	

	002405
	四维图新
	002405
	5600
	4480
	
	
	10-05-04(周二)
	05-07
	

	002404
	嘉欣丝绸
	002404
	3350
	2680
	
	
	10-04-28(周三)
	05-04
	

	002403
	爱仕达
	002403
	6000
	4800
	
	
	10-04-28(周三)
	05-04
	

	002402
	和而泰
	002402
	1670
	1336
	
	
	10-04-28(周三)
	05-04
	


七、上市公司动态 
· 中国铝业正式重组江钨 有色双雄布局江西 
· 信托计划曝光重大隐情 国恒铁路替中技系埋单 

· 将获1亿股东海证券 华西村增兵金融投资 

· 中国远洋巨亏75亿卸下重负 超大户逆势加仓 

· 建行再融资方案有望周五出炉 对传闻不予置评 

· 格力年报自曝小家电业绩 董明珠失言还是撒谎 

· 内蒙华电一季报摆乌龙股东人数遭遇被减少 

· 幸福太突然 双汇发展重组前遭基金误判减持 

· ST重实机构跌停板买550万股意在获取追送股 

· 社保基金潜入问题股江苏三友 被套还是抄底 

· 权证大鳄张时宝离场 网宿科技首季净利降6成 

· 牛股股东有点暧昧 机构与牛人双宿双飞 

· 中信银行明日全流通 大股东减持概率不大 

· 筹措资金买棉花 华芳纺织大股东大幅减持 

· ST贤成资产重组悬念 公司违规担保未全部解决 

· 同方股份分拆倒计时：正在设计方案 

· 三元交收编三鹿首份成绩单：营收暴涨至23.8亿
· 中科三环连创反弹新高 新能源有望成利润增长点 

八、研究报告精粹
光通信系统和光纤缆业务推动业绩增长49.6%

——2009年报点评

本报告导读：

· 光通信系统和光纤缆业务推动公司业绩快速成长

· 未来成长驱动力：3G建设、FTTX和三网融合
投资要点：
· 公司09年报业绩：本报告期，公司业绩快速增长，符合我们预期。09年公司实现营收46.88亿元，同比增长36.8%，实现净利润2.62亿元，同比增长49.6%，扣除非经常性损益后净利润增长61.3%；09年基本每股收益为0.593元，每股净资产7.37元，摊薄后的净资产收益率8.2%。利润分配方案：每10股分配现金红利1.5元（含税）。

同期公司公布了2010年一季报，公司1季度营收10.1亿元，同比增长34.6%，净利润5735万元，同比增长42.9%。
· 光通信系统和光纤缆业务推动公司业绩快速成长。09年3G建设及宽带化推动，公司在光网络、宽带接入、光纤光缆三大主流产品全面入围运营商集采，并取得较为理想的市场份额，成为推动公司业绩增长的主要动力。从09年看，公司光通信系统业务增长50.3%，光纤缆业务增长27.6%，两者占公司主营收入超过88%，占毛利81.6%，推动公司09年营收增长36.8%，其中国内业务大幅增长44.3%。
· 公司未来成长驱动力：3G建设、FTTX和三网融合。公司作为在光通信产业链布局最为完善的A股上市公司，未来3～5年将持续受益于3G移动宽带化建设、FTTX和三网融合的推进。根据工信部等部委《关于推进第三代移动通信网络建设意见》及《关于推进光纤宽带网络建设的意见》，要求到2011年在3G领域投资要达到4000亿元，3G用户达到1.5亿户，并要求未来几年大幅提升国内宽带接入水平和接入速度，3年内光纤宽带网络建设投资超过1500亿元，新增宽带用户超过5000万。3G网络建设和FTTX进程的推动将给光通信行业带来发展驱动力。另外，三网融合推进将提升用户对高清视频和流媒体等高带宽业务的需求，对未来宽带和数据通信市场具有长期驱动影响。这三者将是公司中长期成长驱动因素。
· 估值与投资建议。公司09年完成非公开增发投向ASON、FTTX及3G光缆产业化项目，并设立合资公司向上游预制棒延伸，将提升公司在产业链中的竞争力。预计公司10年～12年复合增长25%以上，10-11年EPS为0.82元、1.05元左右，对应当前股价10-11年PE为38.9倍、30.6倍，短期估值相对合理。考虑到其在光通信行业的产业地位和竞争力，我们维持公司“推荐”评级，上调目标价至35元。
（爱建证券行业研究员 万阳松）
重要声明
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爱建早报














股  市  有  风  险      入  市  需  谨  慎











大盘分析：


     


股指震荡调整弱势依旧  主题热点继续有所活跃


  


  


周一沪深两市股指弱势依旧，继续呈现出震荡调整的格局，盘中教育传媒、新疆西藏区域振兴、通信、电子信息和新能源为代表的主题性热点继续表现活跃，但以金融、保险、钢铁、煤炭石油为代表大盘蓝筹股的弱势，继续对股指带来了一定的负面效应。最终沪深两市双双以小阴线报收，成交量明显有所萎缩，显示出市场的上档抛压依然较重，投资者信心依然不振。


 


 


消息面上：


1. 由国家发改委及工信部、财政部等多部门起草的《国务院关于加快培育战略性新兴产业的决定》代拟稿的调研目前已经接近尾声，将争取在今年上半年提交到国务院。其中，新兴产业振兴规划将包括一系列单个振兴规划，《新能源规划》有望率先出台。


2. 4月23日，中共中央政治局召开会议，研究推进新疆维吾尔自治区跨越式发展和长治久安工作。


3. 上周末,部分国有大型钢企内部人士向本报记者确认,虽未正式签署协议,但部分钢厂事实上已接受日韩此前签订的季度价格,向三大矿采购铁矿石。今年的铁矿石谈判也可能以此形式告终。








由于中共中央政治局召开会议，研究推进新疆维吾尔自治区跨越式发展和长治久安工作，会议强调推动新疆经济社会又好又快发展，集中力量优先保障和改善民生，实现新疆实现跨越式发展和长治久安。由此也引发了当日新疆西藏板块的活跃；与之形成鲜明对比的是，在部分钢厂事实上接受日韩此前签订的季度价格,向三大矿采购铁矿石,此价格将比2009年长协价上涨96.4%，目前国内钢企已经在使用此价格进行采购，进而引发了钢铁板块的持续走弱。加之本周有面临进200多亿股的解禁压力，市场还是选择了向下的调整。虽然上周四央行下调了3年期央票的发行利率，在一定程度上表明了短期延迟加息的可能性。但我们还是坚持，由于市场的内因——新股扩容、再融资和大小非解禁等因素没有发生本质的改变，因此未来市场的资金面依然很严峻。而上周股指经历了破位反弹以后目前再度下行，显示股指在经过了技术性反弹之后，仍有再度向下调整寻求支撑的可能，所以我们认为未来股指进入一个休整阶段的概率有所加大。








从技术面分析，上周股指破位下行基本宣告成立，目前股指再度呈现空头排列，同时经过了上周的反弹以后股指再度回落调整，显示出多头的能量相对有限。所以我们还是提醒投资者，目前主要的还是控制仓位，短期市场仍将以中小盘个股的结构性行情为主，相比较大盘蓝筹股仍没有很大的起色，所以“重个股轻指数”仍是我们的首选策略，可继续关注一季度季报大幅增长的品种。
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