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3、中国社科院：今年经济增速可达9.9%

中国社科院发布《中国经济前景分析——2010年春季报告》，报告对今年全年经济增速的预期从9%上调至9.9%。今年经济继续向好没有问题，特别是出口对经济的贡献有望转为正值，但同时应该警惕全球的经济仍未完全好转，同时经济仍面临新的问题。报告还预测今年全年居民消费价格(CPI)涨幅为3.5%

4、工信部：淘汰落后产能任务落实，培育战略新兴产业

工业和信息化部新闻发布会上表示,近期工信部有关部门和各地工业主管部门就淘汰落后产能的具体指标在进行衔接。争取5月把各项任务分解到各个省、区、市。另外，工信部已开展培育战略性新兴产业的研究论证工作，会同有关部门组织完成了信息网络、生物医药、新能源汽车3个领域专题论证会议，正在抓紧开展高端制造产业、先进生产性服务业等重点领域论证研究。

（二）、国际宏观经济
美3月PPI增长0.7%超预期

美国劳工部指出，3月的生产者价格指数经季调的环比增幅为0.7%，扭转了2月的下跌势头，这主要与蔬菜价格大幅上涨有关。据汤森路透集团的调查，经济学家对此的平均预期为增0.5%。2月PPI的环比变化率为-0.6%。

美证监会拟扩大调查大型银行次贷按揭交易范围

香港《星岛日报》报道，美国证监会上周五民事控告投资大行高盛欺诈客户后，美国报章报道，证监会也在调查德意志银行、瑞银和现属美国银行的美林证券，是否同样在次按市场涉及不道德交易。三家银行设计与次级按揭挂钩的证券，让购买它们的投资者赌楼市下跌。

希腊财政赤字升至13.6% 欧元汇价创1年新低

欧盟统计局调高希腊去年财赤比率，由原先的12.7%提升至13.6%。评级机构穆迪随即调低希腊主权债务评级，从A2降至A3，并警告可能再降。希腊10年期国债孳息昨日升穿8.5厘，再创新高，欧元汇价亦一度跌至1.3261美元水平，创近1年低位。

大势研判及投资策略

展望后市，虽然恐慌性的抛压减小，但短期市场仍需要继续消化房地产调控政策带来的不确定性，特别是各地房地产后续跟进政策会陆续出台，且各地房地产成交量萎缩和房价走弱将是大概率事件，前期价格上涨过快的部分一线城市调整会更明显。目前市场关注的重心在于房价、房地产股的表现，这将是决定股指短期强弱的重要风向标，将持续影响短期市场情绪，股市低迷的走势仍将持续一段时间。不过近期股市结构性行情基础未变，一方面代表新兴产业的新能源、生物医药、电子信息产业、节能环保等品种反复活跃，另一方面，传统产业中的地产、银行、钢铁等下跌明显。形成这种现象的原因在于：其一，目前市场资金并不宽裕，随着股指期货上周正式登陆，部分游资转向股指期货市场。而根据基金一季报分析，股票型基金仓位平均下降了3.74%至81.95%。基金减持采掘、金融保险、有色、房地产，增持新能源、新技术等新兴产业，显示主流资金在持续减持传统产业股而增持新兴产业股。其二，房地产持续调控打压了房产股及其上下游行业板块投资的预期；其三，受制于宏观调控，大盘股和周期性传统产业难有大行情，符合政策支持的新兴产业股和成长股继续受市场资金青睐。
从股市运行格局看，大盘短线调整的格局仍会延续，加之银行以及地产两大权重板块成为主要的空头力量，指数出现剧烈震荡的概率较大。从技术上看，目前沪指压力位存在于5日均线到60日均线一带，沪指在3000点的震荡仍在延续。操作上谨慎为主，采取轻指数而重个股的思路，市场热点将依旧在与新兴产业相关的题材股和中小盘股上。同时上周末中央出台利于新疆长治久安的一系列措施，也会使新疆板块等区域板块有所表现。
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本周多空转向点为3132

本周趋势：震荡

中线趋势：看平

本周区间：2900--3050

关注行业及个股： 

电器（彩虹股份）、医药（科华生物）、通信（鹏博士）、新能源（万家乐）、交通运输（楚天高速）、商业（豫园商城）、机械（厦工股份）、建材（中航三鑫）
重点关注公司：

工程机械 ：厦工股份（600815）期限：中线

公司09年国内挖掘机销量达到9.5万台，增长22%，成为市场规模最大的工程机械产品之一。公司的挖掘机业务有望随之获得突破发展，09年公司挖掘机销量达1212台，同比增长90%，行业占比1.3%，增速与三一重工相近。走势良好。

新能源：万家乐   （000533）期限：中线
公司全资控股子公司顺特电气与阿海珐共同在中国成立一家合资企业。合资企业的经营范围包括顺特现有输配电业务，以及由双方商定的阿海珐拟投入合资企业的产品和业务。投资总额和注册资本为14.9亿元。合资公司成立后，通过技术改造，预计到2010年将实现干式变压器综合最大生产能力1300万KVA，均衡生产能力1200万KVA。走势良好。
商业：豫园商城  （600655）期限：中线

上海世博受益股，成为对接世博的"第一商圈"。鉴于通胀和人民币升值预期，豫园拥有的商业地产、黄金和券商股权均获得大幅增值。而德邦证券的股权转让将明显增厚公司业绩。基于金价上调、上海世博消费的超预期爆发以及武汉东湖的房地产项目今年开始初步结算，公司的盈利业绩有望超预期，预计2010-2011年EPS分别为0.90元和1.30元。该股稳步上涨，重点关注。
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股市继续演绎结构性行情


一周市场回顾：


上周沪深两市大跌，跌幅为4.69%和5.75%，而中小板逆市上涨，涨幅达0.64%，创业板则创新高，市场演绎结构性行情。引起沪深大跌主要有三方面原因：一是监管层继续加大对房地产市场的调控政策，很大程度上影响地产、银行、钢铁等权重股的走势；二是海外市场由于高盛欺诈事件影响也沉重地打击A股市场；三是期指市场对现货市场的利空影响，本周期市的大跌也在一定程度上影响市场做多信心。在政策引发的恐慌情绪释放之后，A股短期将继续演绎结构性行情。      





附1：一周A股涨幅





附2： 全球股指：


指数�
代码�
2010年4月23日�
2010年4月16日�
波动幅度（％）�
�
道琼斯工业�
DJI�
11204�
11018�
1.69%�
�
英国富时100�
FTSE�
5723�
5743�
-0.35%�
�
法国CAC40�
FCHI�
3951�
3986�
-0.88%�
�
德国Dax�
GDAXI�
6259�
6180�
1.28%�
�
日经225�
N225�
10914�
11102�
-1.69%�
�
香港恒生�
HSI�
21244�
21865�
-2.84%�
�
上证综指�
SSEC�
2983�
3130�
-4.70%�
�






宏观经济政策分析：


（一）、国内宏观经济


1、央行罕见披露贷款投向 房价暴涨确由资金推动


央行发布的最新数据显示，一季度房地产贷款继续增长，其中，个人购房贷款新增5227亿元，季末余额同比增长53.4%，比上年末上升10.3个百分点。这也是央行罕见的就单个季度发布金融机构贷款投向报告。数据充分说明，一季度房价高涨背后，信贷资金推动因素明显。除了个人房贷，一季度房地产开发贷款新增3207亿元，季末余额同比增长31.1%。进入3月份，房地产贷款出现减缓趋势，3月末主要金融机构房地产贷款余额同比增长44.3%，比上月末低0.6个百分点，但仍明显高于同期各项贷款增速23.4个百分点。





2、3年期央票利率意外下降1个基点


央行15个月来首次下调央票利率。22日央行以价格(利率)招标方式发行了2010年第31期、32期央行票据，并开展了正回购操作。其中，第32期央票期限为3年，中标利率2.74%，较上一期的2.75%下降1个基点。这也是央行4月8日重启3年期央票以来，第二次发行3年期央票。而此次发行的3年期央票发行量为900亿元，是前一期的6倍。
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