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二、关注板块及个股：
工程机械 ：厦工股份（600815）期限：中线

公司09年国内挖掘机销量达到9.5万台，增长22%，成为市场规模最大的工程机械产品之一。公司的挖掘机业务有望随之获得突破发展，09年公司挖掘机销量达1212台，同比增长90%，行业占比1.3%，增速与三一重工相近。走势良好。

新能源：万家乐   （000533）期限：中线

公司全资控股子公司顺特电气与阿海珐共同在中国成立一家合资企业。合资企业的经营范围包括顺特现有输配电业务，以及由双方商定的阿海珐拟投入合资企业的产品和业务。投资总额和注册资本为14.9亿元。合资公司成立后，通过技术改造，预计到2010年将实现干式变压器综合最大生产能力1300万KVA，均衡生产能力1200万KVA。走势良好。
商业：豫园商城  （600655）期限：中线

上海世博受益股，成为对接世博的"第一商圈"。鉴于通胀和人民币升值预期，豫园拥有的商业地产、黄金和券商股权均获得大幅增值。而德邦证券的股权转让将明显增厚公司业绩。基于金价上调、上海世博消费的超预期爆发以及武汉东湖的房地产项目今年开始初步结算，公司的盈利业绩有望超预期，预计2010-2011年EPS分别为0.90元和1.30元。该股稳步上涨，重点关注。

三、 荐股池：
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600707
	彩虹股份
	10.04.26
	面板概念
	16.50左右介入

	000533
	万家乐
	10.04.26
	新能源概念
	12.00左右介入

	600815
	厦工股份
	10.04.26
	机械龙投之一
	9.00左右介入

	600655
	豫园商城
	10.04.26
	世博受益股
	30.50左右介入

	002163
	中航三鑫
	10.04.26
	幕墙龙头之一
	20.50左右介入


四、财经新闻
· 期指“机构时代”降临 市场主体全面归位
· 基金弱市不避个股 连续两周大幅增仓
· 铁矿石谈判“溃堤” 部分钢厂接受季度定价
· 周小川：密切关注价格走势 管理通胀预期
· 《新能源规划》有望率先亮相
· 利多政策紧锣密鼓 新疆板块卷土重来
· 近半上市公司首季盈利增逾五成 地产收入增幅居首
· 新基金公司牌照有望开闸
· 周小川：全球经济主要风险仍来自发达国家
· 一季度28省区GDP增速超全国水平 数据疑被增长舜网
· 央行报告透出货币政策新动向
· 居民阶梯电价调整方案6月底前出台 二季度公布
· 地方19省市调研对口支援新疆 5月或有重大部署
· 经济将继续高位运行 市场加息预期趋强
· 厉以宁：投资冲动怪圈影响经济回升基础
· 玉树灾区可申请延期缴税
· 吴晓灵建议利用通胀预期调整资源价格
· 中金所将继续对会员单位进行督导检查
· 余永定建议调整货币政策
· 国家金融信息大厦在京奠基
五、周边市场

	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	4月26日
	道琼斯
	· 11204.30
	· +69.99
	· +0.63%

	4月26日
	纳斯达克
	· 2530.15
	· +11.08
	· +0.44%

	4月26日
	恒生指数
	· 21244.49
	· -210.45
	· -0.98%

	4月26日
	英金融时报指数
	· 5723.65
	· +58.32
	· +1.03%

	期货

	时间
	品种
	最新（美元）
	涨跌

	4月26日
	黄金
	· 1158.30
	· +4.60

	4月26日
	原油
	· 85.41
	· +0.29


六、新股上市申购
	票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	002408
	齐翔腾达
	002408
	6500
	5200
	
	
	10-05-04(周二)
	05-07
	

	002407
	多氟多
	002407
	2700
	2160
	
	
	10-05-04(周二)
	05-07
	

	002406
	远东传动
	002406
	4700
	3760
	
	
	10-05-04(周二)
	05-07
	

	002405
	四维图新
	002405
	5600
	4480
	
	
	10-05-04(周二)
	05-07
	

	002404
	嘉欣丝绸
	002404
	3350
	2680
	
	
	10-04-28(周三)
	05-04
	

	002403
	爱仕达
	002403
	6000
	4800
	
	
	10-04-28(周三)
	05-04
	

	002402
	和而泰
	002402
	1670
	1336
	
	
	10-04-28(周三)
	05-04
	

	002401
	交技发展
	002401
	1330
	1064
	1
	26.40
	10-04-26(周一)
	04-29
	52.80

	002400
	省广股份
	002400
	2060
	1648
	1.6
	39.80
	10-04-26(周一)
	04-29
	62.99

	002399
	海普瑞
	002399
	4010
	3210
	3
	148.00
	10-04-26(周一)
	04-29
	73.27

	002398
	建研集团
	002398
	3000
	2400
	2
	28.00
	10-04-26(周一)
	04-29
	52.30


七、上市公司动态 
· 长虹造假门调查期再延长 举报人质疑存多处不足 

· 基金双管齐下助万向钱潮增发 神奇上涨抬增发价 

· 河北钢铁首季净利增8倍 基金换班 二度重组或成可能 

· 核心管理层亮相 新上药产业整合计划高调启动 

· 深鸿基贱卖子公司离奇 股东大会上竟全票通过 

· 上市券商首季业绩泾渭分明 光大证券净利降42% 

· 茅台首季净利同比仅增4% 高增长神话终结面临隐忧 

· 超级题材出炉前后：长江电力彪悍走势狂想曲 

· 投资海普瑞三年高盛将获利93倍 缘何拒绝创业板 

· 重庆水务首季主业平稳 受累汇兑损益利润下滑 

· 政策调控重压当头 基金携8亿出逃新宠民生银行 

· 拟募资10亿做大药业 *ST天方摘帽迎新生 

· 自掏腰包补业绩差额 三花股份大股东吃小亏赚大钱 

· 业绩变脸引发机构急逃 哈空调拐点猜想 

· 三大预增浪炒作起底：冠农曾抗拒2000点下跌 

· 三元交收编三鹿首份成绩单：营收暴涨至23.8亿

· 中科三环连创反弹新高 新能源有望成利润增长点

· *ST关铝巨亏7亿遭披星戴帽 主业竞争激烈难扭亏
· 民生银行“集万千宠爱于一身” 
· 招商地产染指“退房”央企土地 
· 万科王石郁亮商业地产微妙较劲 王石“被妥协”
· 增发还贷华夏基金帮忙 内部分红南京医药不手软
· 七喜控股一季度扭亏 鹏博士“备课”创投概念股
· 万家乐首季净利激增18倍 公私募同时建仓
八、研究报告精粹
LED 需求旺盛推动业绩持续快速增长

——三安光电2010 年一季报点评

事件：
公司公布2010 年一季报，截止报告期末，公司营业收入15，100.7 万元、利润总额17，295.1 万元和净利润13，301.7 万元。与上年同期相比，营业收入增长了60.10%、利润总额增长了
547.03%、归属于上市公司股东的净利润增长了493.05%。每股EPS0.24 元。
分析与点评：
1、业绩大幅增长
公司2010 年Q1 收入和利润大幅增长，净利润增速大大高于收入增速。虽然公司全资子公司安徽三安光电有限公司获得“科技三项”补贴款124,732,880 元。是业绩大幅增长的重要因素，但是由于LED 产品市场需求旺盛，公司的营业收入和营业利润也分别实现了60.01%和101.49%的增长。公司自身的成长能力也是不能忽视，同时进一步验证了LED 行业的快速发展。
在行业快速发展和国家政策鼓励下，公司面临良好的内外部环境，业绩的快速增长能够持续。
2、毛利率保持稳定，营运能力提高
公司营运能力相比09 年同期相比，营运能力有明显改善，存货周转率和应收帐款周转率明显增加。而从盈利能力看公司期间费率有所上升。毛利率较4 季度有所下降但高于去年同期，维持在40%以上。

整体来看公司经营情况良好，随着公司募投项目的投产，公司的经营情况有望进一步提升。
3、产能快速扩张适应行业需求
虽然LED个人照明的普及还有一段时间，但是随着背光渗透率的快速提高以及政府采购和商业照明的推广，驱动LED行业高速成长。由于行业的高速增长引发厂商的投资，从而在技术和成本上推动LED的普及，加速了个人照明的普及进程，LEDinside预估2010年到2011年将是LED商用照明快速成长与普及的二个年头，而LED在家用照明的应用起飞则要等到2011年、2012年以后，特别是2012年是个关键年。2010年LED光源在照明市场的渗透率可望达到3.7％，从2009年到2013年将有32％的年复合成长率。总体看LED行业将迎来高速增长的阶段，对于行业长期看好。
公司2009 年度非公开发股份募集资金投资兴建的天津三安光电有限公司LED 产业化项目，厂房及室内装修等基建工作已完成，购置的 MOCVD 设备已部分到厂并正处于安装调试阶段，有望2010年4 月底5 月初陆续投产。天津项目生产规模年产外延片85万片/年左右，芯片200亿粒/年左右。预计4月份开始陆续投产，届时公司MOCVD即将达37台，公司产能快速扩张。并且随着未来芜湖项目的建设，公司规模将急剧扩大。
公司产能的扩张为迎接LED行业的高速发展奠定基础。产能的扩张顺应行业的需求。
4、继续再融资之路
我们前期说过，公司存在融资血球。公通过了非公开发行股票募集资金净额不超过298,000 万元的决议，用于投资安徽三安光电有限公司的芜湖光电产业化（一期）项目，将于2010 年4 月底上报中国证监会审核批准。
公司大规模的投资需要资金较大，此次融资用于芜湖一期项目建设，后续仍有融资需求。
5、光伏电站值得期待
公司将有关已研发的化合物太阳电池、组件、高倍聚光发电系统等光电能量转换产品逐步转化为地面应用研发有所重大突破，并取得一定成果。公司在德令哈3MWP 并网光伏电站项目由于相关条件尚不成熟，改为在青海省格尔木兴建3MWP电站项目。公司力争于2010 年 6 月30 日之前完成1MWP，2010 年12 月31 日之前完成2MWP。
虽然3MW电站的建设晚于预期，公司在新能源领域的开拓值得期待。
6、盈利预测与评级
我们预计10-2011 年销售收入分别为9.8 亿元、20 亿元,净利润分别为4.01 亿元6.41 亿元,对应EPS 分别为0.72 元、1.15 元,对应2010.4.20 收盘价40.46 元，PE 为56.2、35.2 倍。目前估值水平较高，维持“中性”评级。

                    （爱建证券行业研究员 朱志勇）
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大盘分析：


     


股指震荡整理








    从股市运行格局看，大盘短线调整的格局仍会延续，加之银行以及地产两大权重板块成为主要的空头力量，指数出现剧烈震荡的概率较大。从技术上看，目前沪指压力位存在于5日均线到60日均线一带，沪指在3000点的震荡仍在延续。操作上谨慎为主，采取轻指数而重个股的思路，市场热点将依旧在与新兴产业相关的题材股和中小盘股上。同时上周末中央出台利于新疆长治久安的一系列措施，也会使新疆板块等区域板块有所表现。
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