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二、关注板块及个股：
煤炭 ：美锦能源（000723）期限：中线

公司控股股东山西美锦能源集团有限公司是中国最大的焦化企业之一，全国最大的商品焦炭生产销售企业，目前集团拥有总资产85亿元，年产焦炭330万吨，年洗精煤能力1000万吨，煤焦油15万吨/年、粗苯5万吨/年，运输能力1000万吨/年。走势良好。

机械：经纬纺机   （000666）期限：中线

   公司主要产品在中国纺机市场的占有率达到五成以上，产品行销全国各地，并出口40多个国家和地区，在中国纺织及纺机业界享有盛誉，在国际纺织及纺机业界有着重要影响。公司拥有50多年的纺机制造发展史，确立了公司在中国纺机领域排头兵的地位。走势良好。
商业：豫园商城  （600655）期限：中线

公司集黄金珠宝、餐饮、医药、工艺品、百货、食品、旅游、房地产、金融和进出口贸易等产业为一体，多元化发展的国内一流的综合性商业集团。公司受益于世博会的举行。二级市场，该股走势良好。
三、 荐股池：
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600707
	彩虹股份
	10.04.19
	面板概念
	持有

	000723
	美锦能源
	10.04.19
	资产整合概念
	持有


	000666
	经纬纺机
	10.04.19
	机械龙投之一
	持有

	600655
	豫园商城
	10.04.19
	世博受益股
	持有

	002163
	中航三鑫
	10.04.19
	幕墙龙头之一
	持有


四、财经新闻
· 海普瑞发行价确定148元 A股诞生史上最高发行价
· 财税部门将重点调整房产税 第三套房或纳入征税范围
· 二套房贷以房为限 “全民炒房”或成历史
· 国家能源委定调能源规划：占领新能源关键领域制高点
· 银监会：“有房有贷”均算二套
· 国家能源委首开全体会议 温家宝强调抓好6项工作
· 证券期货业抗震救灾爱心捐款4690万
· 人民币汇率问题再现升级迹象 IMF及多国频施压

· 土地增值税征收悄然加力

· 房产税“靴子”何时落地

· 周其仁称：央企退出恐减少楼市供给

· 人民币升值将影响7000万人就业

· 财政部：一有消息立即公布

· 中关村力争建设全国场外交易市场

· 斯蒂格利茨：强迫人民币升值是保护主义的体现

五、周边市场

	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	4月23日
	道琼斯
	· 11134.30
	· +9.37
	· +0.08%

	4月23日
	纳斯达克
	· 2519.07
	· +14.46
	· +0.58%

	4月23日
	恒生指数
	· 21454.94
	· -55.99
	· -0.26%

	4月23日
	英金融时报指数
	· 5665.33
	· -58.10
	· -1.02%

	期货

	时间
	品种
	最新（美元）
	涨跌

	4月23日
	黄金
	· 1139.60
	· -3.30

	4月23日
	原油
	· 83.64
	· -0.06


六、新股上市申购
	票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	002404
	嘉欣丝绸
	002404
	3350
	2680
	10-04-28(周三)
	05-04
	

	002403
	爱仕达
	002403
	6000
	4800
	10-04-28(周三)
	05-04
	

	002402
	和而泰
	002402
	1670
	1336
	10-04-28(周三)
	05-04
	

	002401
	交技发展
	002401
	1330
	1064
	10-04-26(周一)
	04-29
	

	002400
	省广股份
	002400
	2060
	1648
	10-04-26(周一)
	04-29
	

	002399
	海普瑞
	002399
	4010
	3210
	10-04-26(周一)
	04-29
	

	002398
	建研集团
	002398
	3000
	2400
	10-04-26(周一)
	04-29
	


七、上市公司动态 
· 海普瑞发行价148元 实际控制人有望成内地首富 

· 国阳新能10送15再派3.8元 有望荣膺09年分配王 年报 

· 五家机构3天合计出货4.6亿元 哈空调本周很悲情 

· 大唐发电无分拆上市计划 分拆上市概念或是短炒 

· 福建南纸亏4.48亿 王亚伟撤退 上市十年赚不够1年亏 

· 山河智能跨国收购不懂规 交上250万欧元学费 

· 总资产仅6000万 方直科技被阻创业板门槛 

· 16口酒窖所有权现争执 五粮液称租用后拥有产权 

· 分拆上市正走进现实 中关村科技股受宠背后有因 

· 前三大股东意见不一 中航三鑫两个预案上股东会 

· 7万人跟着王亚伟 东湖高新股东数3个月内增200%

· 川化股份一季度亏3208万 神秘大户逆市扫货

· S*ST新太股权拍卖嗅出钱味 套利散户浮盈过亿

· 锡业股份一季度净利涨164% 上半年预增近5倍

· *ST方向拒收房产或成风向 房企重组T公司生变数

· 象屿集团受让1.4亿股 *ST夏新重整收官

· 新宙邦订单饱满 社保基金四组合抢占股东榜
· 超越神州泰岳成为分配王 A股最慷慨分配方案出炉
· 国电电力整体上市两步走 国电集团先注资后融资
· 同洲电子陷入“窃取门” 22日否认窃取商业秘密
· 华夏银行：中外控股权之争 再融资事项引人关注
· *ST深泰重整计划获得认可 将向法院申请裁定批准
· 奥飞动漫毛利率环比下滑 产业链整合转型待考察
八、研究报告精粹
动力煤价格止跌，供需状况有所好转
——煤炭行业双周报

投资要点：

· 受高盛事件影响，近期市场避险情绪兴起，19日国际汇市上资金纷纷流入低收益的美元以及日元，推动美元指数以及日元走高；

· 一季度CPI同比上涨2.2％，3月份CPI同比上涨2.4％，比上月回落0.3个百分点，3月CPI出现回落主要是受CPI环比下降拖累；

· 下游行业中粗钢产量创出历史新高：3月份我国发电增速重新回升至两位数，为21％；粗钢产量达5490万吨，月环比增长8%，同比增长22%，创出历史新高；合成氨产量478.6万吨，同比增长7％，在1、2月的基础上有所回落；水泥产量1.35 亿吨，同比增长12.1%；

· 去年10月至今，我国煤炭产量已连续6个月保持20％以上的增长；2、3月份增速较1月份出现了一定幅度的回落，3月份煤炭产量同比增长28.1%；

· 3月份，我国煤炭进口量继续维持高位，当月进口1522万吨；预计今后我国煤炭净流入将成为一种常态，但预计10年净进口量将大幅减少；

· 近期以来，动力煤价格出现了止跌回稳的态势，截至4月19日，秦皇岛四种动力煤价格均较最低点有10—25元每吨的上涨；

· 危机以来，全国焦煤的价格走势要远滞后于动力煤；但1月以来焦煤价格上涨的地区明显增多，我们预计国内焦煤价格的上涨窗口已基本打开；

· BDI指数在2月中旬跌至2,566后，近期小幅反弹，目前在3000点左右震荡；与BDI类似，国内沿海散货运价指数(CCBFI)近期也出现了小幅反弹，表明我国动力煤的供需状况有一定的好转。

                    （爱建证券行业研究员黄庆扬 张志鹏）
九、今日上市新股投资要点
利尿降压药龙头企业——力生制药（002393）投资要点：

· 位于渤海之滨的天津力生制药股份有限公司，控股股东为天津医药集团，公司是一家主要从事化学药片剂、硬胶囊剂、滴丸剂、冻干粉针剂、水针剂、原料药等产品的生产和销售。公司日常生产20多个类别、100多个品种规格的各剂型药品。
· 公司目前产品主要涉及治疗领域为高血压、抗感染等。主要的产品为“寿比山”牌吲达帕胺片、抗真菌药“美扶”牌伊曲康唑胶囊、糖皮质激素类药物 “生化”牌氢化可的松琥珀酸钠等。其中拳头产品吲达帕胺片为国内首仿上市的二类新药，是高血压用药的品牌产品，单品销售额超过2亿元，市场占有率超过70%。我们认为该产品将进一步受益与医改在基层放量。
· 公司2007年到2009年分别实现销售收入3.93亿元、5.93亿元、5.96亿元，实现净利润1.32亿元、1.32亿元、1.55亿元，扣除力生置业房地产业务的影响，制药业务年复合增长率16%，净利润09年同比增长21%。
· 公司资产负债率适中，盈利能力良好，毛利率水平稳中有升、期间费用率基本保持稳定，总体财务状况良好，管理团队具有较高水平。
· 公司本次募集资金项目投资总额约为86,768.40万元。其中，新冠制药为公司的全资子公司，在公开发行股票募集资金到位后，公司拟用募集资金对新冠制药进行增资，同时收购利用本次募集资金用于收购生化制药剩余48%的权益。
· 我们初步预计公司10-12年的EPS分别为1.00、1.12、1.24元。 考虑公司的主营背景和医改对公司带来的有利影响，我们认为公司上市定位在10年PE28-32倍间，合理价格区间在28元—32元之间。不排除受市场情况影响公司上市首日交易价格区间大幅偏离于合理估值区间，我们预计上市首日价格为49-56元之间，注意投资风险。
（爱建证券行业研究员 田垒 张欣）
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大盘分析：


     


股指弱势小幅调整   主题热点继续活跃


  


周四沪深两市股指正如我们所料，再度出现了震荡调整的格局，盘中小盘、区域振兴、商业连锁、智能电网、电子信息和物联网为代表的主题性热点继续活跃有加，相反以金融、地产、钢铁、煤炭石油为代表大盘蓝筹股的不振，继续对股指带来了一定的拖累。最终沪深两市双双以小阴线报收，成交量略有放大，显示上档抛压依然较重，投资者信心依然不振。但值得一提的是中小板综合指数再创年内新高，显示市场的热点依然集中在中小市值个股之中。


 


 


消息面上：


1. 中国银监会银行监管一部主任杨家才21日表示，银监会要求银行业金融机构对于房地产开发贷款和土地储备贷款实行"三不贷"和"三挂钩"。


2. 央行本周四共发行3个月期央票230亿元，发行利率连续第13期持平于1.4088%；同时发行了900亿元3年期央票，但发行利率仅为2.74%，较前周下跌1个基点； 


3. 21世纪网据媒体援引消息人士称，物业税在4个城市的试点已获得国务院批准。其中重庆、深圳、北京三地将先期推出，而上海试点将延迟至世博会之后。但财政部新闻处相关人士表示，目前尚未得到相关消息，称一有消息会立即向社会公布。








由于近期管理层对房地产投机的严厉打击，使得市场针对未来房产的严厉预期再度加大，结合银监会银行业监管一部主任杨家才21日在接受记者采访时，解读了最新出台的房贷新政。强调指出新的房贷政策是以房屋数量来认定是否为第二套、第三套，同时，认定范围以家庭为单位。应该说这与此前执行的二套房认定标准出现了根本性的变化。价值市场流传的物业税消息，使得市场的担忧情绪再度升级，进而也拖累了大盘权重股的整体表现。而市场正如我们分析那样，原有活跃在房地产的投机资金目前开始逐步流向其他领域，其中部分资金更可能依照产业结构调整的动向，流向那些具有成长性的中小盘以及部分题材个股中，包括医药、食品饮料等消费板块也得到了这部分资金的青睐，进而演化成中小板个股的再度崛起。虽然周四央行下调了3年期央票的发行利率，一方面相应降低了1年期央票利率的上行压力，另一方面也缓解了市场对于央行上调货币市场利率以进一步控制信贷的担忧，从一定程度上表明了短期延迟加息的可能性。但我们还是坚持，由于市场的内因——新股扩容、再融资和大小非解禁等因素，市场的资金面依然很严峻。而周一股指破位下行后，短期股指虽有反弹，但经过了技术性的反弹之后，仍有再度向下调整的可能，所以我们认为未来股指进入一个休整阶段的概率开始加大。








从技术面分析，经历了周一的破位下行，目前股指再度呈现空头排列，同时经过了周三的反弹，周四再度回落调整，显示出多头的能量相对较为有限。所以我们还是提醒投资者，目前主要的还是控制仓位，短期市场仍将以中小盘个股的结构性行情为主，相比较大盘蓝筹股想有起色还是比较困难。
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