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二、关注板块及个股：
煤炭 ：美锦能源（000723）期限：中线

公司控股股东山西美锦能源集团有限公司是中国最大的焦化企业之一，全国最大的商品焦炭生产销售企业，目前集团拥有总资产85亿元，年产焦炭330万吨，年洗精煤能力1000万吨，煤焦油15万吨/年、粗苯5万吨/年，运输能力1000万吨/年。走势良好。

机械：经纬纺机   （000666）期限：中线

   公司主要产品在中国纺机市场的占有率达到五成以上，产品行销全国各地，并出口40多个国家和地区，在中国纺织及纺机业界享有盛誉，在国际纺织及纺机业界有着重要影响。公司拥有50多年的纺机制造发展史，确立了公司在中国纺机领域排头兵的地位。走势良好。
商业：豫园商城  （600655）期限：中线

公司集黄金珠宝、餐饮、医药、工艺品、百货、食品、旅游、房地产、金融和进出口贸易等产业为一体，多元化发展的国内一流的综合性商业集团。公司受益于世博会的举行。二级市场，该股走势良好。
三、 荐股池：
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600707
	彩虹股份
	10.04.19
	面板概念
	持有

	000723
	美锦能源
	10.04.19
	资产整合概念
	持有


	000666
	经纬纺机
	10.04.19
	机械龙投之一
	持有

	600655
	豫园商城
	10.04.19
	世博受益股
	持有

	002163
	中航三鑫
	10.04.19
	幕墙龙头之一
	持有


四、财经新闻
· 国务院部署进一步扶持农业政策措施，中央财政补助小麦、水稻生产，增加农机具购置补贴 加快猪肉收储进度（中证报，上证报，证券时报）
· 银行地产股暴跌，期货成交额超现货标的，昨沪深股市双双大跌，上证综指和深证成指均跌破年线（上证报）
· “中美就人民币汇率初步达成协议”报道不实（上证报，中证报）
· 偏股基金一季度整体减仓，241只基金首批发布一季报，亏损354.65亿（上证报）
· 去年境外对我国证券投资净流入增加近两倍，外汇资产投资转向积极；外汇局称2010年我国国际收支状况有望继续改善（上证报，中证报）
· 首季利润同比增75.8%，国企面临成本提高压力（上证报）
· 创业板“元年”净利平均增46%，过半公司高送转（上证报）
· 唐山港IPO过会，五公司周五上会（上证报）
· 住建部严打捂盘惜售，未获预售许可禁收定金（上证报）
· 差别化房贷细则本周有望出台（上证报）
· 国家电网预计：2020年基本建成智能电网（上证报）
· 国务院部署进一步扶持农业生产政策措施（上证报）
· 商务部对欧盟进口马铃薯淀粉中期复审调查（上证报）
· 钢价冲高回落，疯狂矿价随时见顶（上证报）
· 社科院:今年旅游业将大幅增长（上证报）
· 去年我国证券投资净流入同比下降9%（证券时报）
· 无锡一季度光伏产业投资逾１８０亿元（证券时报）
· 盈利44亿美元，花旗一季度财报远超市场预期（中证报）
· 冰岛火山灰蔓延欧洲经济面临考验（证券时报）
· 丰田公司同意向美国支付1640万美元罚款（证券时报）
五、周边市场

	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	4月20日
	道琼斯
	· 11092.00
	· +73.39
	· +0.67%

	4月20日
	纳斯达克
	· 2480.11
	· -1.15
	· -0.05%

	4月20日
	恒生指数
	· 21405.17
	· -460.09
	· -2.10%

	4月20日
	英金融时报指数
	· 5727.91
	· -16.05
	· -0.28%

	期货

	时间
	品种
	最新（美元）
	涨跌

	4月20日
	黄金
	· 1137.30
	· +1.50

	4月20日
	原油
	· 82.15
	· +0.70


六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	300079
	数码视讯
	300079
	2800
	2240
	10-04-21(周三)
	04-26
	

	300078
	中瑞思创
	300078
	1700
	1360
	10-04-21(周三)
	04-26
	

	300077
	国民技术
	300077
	2720
	2176
	10-04-21(周三)
	04-26
	

	300076
	GQY
	300076
	1364
	1091
	10-04-21(周三)
	04-26
	


七、上市公司动态 
·  招商地产（000024）：伺机抄底央企地产资产，拟下调增发价至每股20.60元
· 
中石油（601857）将在长庆油田建中国最大储气库，中石油将成立合资公司开采委29亿桶超重原油
· 
中国建筑（601668）业绩同比翻番，收入结构进一步优化：公司09年实现净利润57.3亿元，同比大幅增长108.7%，基本每股收益为0.25元
· 
民生银行（600016）去年净利增长五成
· 
招商证券（600999）一季度净利增五成
· 
中国铁建（601186）中标640亿元工程项目
· 
四川长虹（600839）拟4亿元认购美菱电器增发股
· 
中国铝业（601600）今后三年要以铝为主业向上游延伸产业链，打造一体化铝产业
· 
大唐发电（601991）净利增长131.91%，09年基本每股收益0.1256元，同比增长131.31%

· 
平煤股份（601666）一季度业绩接近翻倍
· 
中国重工（601989）去年净利增长22%

· 
山东药玻（600529）扩大棕色瓶生产线，新产品增效尚待时日
· 
昌九生化（600228）大股东63.04%股权被划转
· 
莲花味精（600186）660万限售股遭拍卖
·   熊猫烟花（600599）6266万收购东信烟花51%股权
· 
山西国资委19日消息，1至3月汾酒集团（600809）营业收入18亿元，同比增长113.55%；实现利润3.2亿元，同比增长33.34%

· 
资产审核股权收购难完成，天兴仪表（000710）重组中止
· 
浙江阳光（600261）、佛山照明（000541）中标国家高效照明产品推广项目
· 
江苏舜天（600287）大股东与江苏国信重组
· 
三一重工（600031）印度产业园开业
· 
全年盈利近5000万元，京东方（000725）成功扭亏
· 
美菱电器（000521）定向增发不超1.3亿股
· 
柳工（000528）近9亿各地投资并起
· 
世博刺激RFID技术商用价值暴涨，长电科技（600584）等三公司脱颖而出抢尽风头
· 
贵糖股份（000833）首季净利大增865%

· 
广聚能源（000096）开发深圳工业地块，项目总投资16.6亿
· 
海印股份（000861）董事会通过关于设立广州市海印酒店管理有限公司的议案等
· 
西藏发展（000752）6200万元出售蜀汉酒店
· 
洋河股份（002304）一季报基本每股收益1.60元，同比增长77.78%

· 
恒星科技（002132）非公开发行获批：本次非公开发行股票数量不超过4000万股，发行价格不低于9.21元/股，预计募集资金净额不超过2.53亿元，资金主要用于2 万吨/年高等级子午轮胎用钢帘线扩产项目
· 
中材科技（002080）一季度净利同比增10倍
· 
水晶光电（002273）一季度净利增近两倍
· 
南岭民爆（002096）一生产线停产新生产线延期投产
· 
鑫富药业（002019）董事会通过关于重庆子公司投资建设年产6000吨D-泛解酸内酯的议案等
· 
计提减值，大族激光（002008）减盈6797万
· 
神州泰岳（300002）首季净利环比降25%，银华六基金急速建仓市值超10亿
·   三川股份（300066）设立子公司打造水表系列产品
· 
S*ST光明（000587）重整计划草案未获通过
· 
钜盛华实业“独享”受让权，ST湖科（600892）控股权接盘者上演“潜伏”
· 
*ST中服（000902）遭汉帛抛弃，恒天集团重做第一大股东
八、研究报告精粹
三月宏观数据点评——逆差？！

事件：一季度及3月宏观经济数据出台

摘要：

· 一季度及3月重要经济数据出台，其中，一季度国内生产总值80577亿元，同比增长11.9%。受到政策更偏向于“适度”的影响，投资、信贷趋向合理。物价指数也如预期回落。另外，3月出现了6年来首度的贸易逆差。进口原料价格的上涨将助长未来的通胀水平，同时压制企业利润的增长。
· 房地产开发投资增长快，工业生产持续回升。3月固定资产投资小幅回落，而其中，房地产开发投资同比继续快速增长，这其中既有去年基数低的关系，不过房地产需求旺盛，销售情况较好也刺激了开发投资绝对值的增长。工业生产如PMI预示的，在春节因素之后继续回升。交运设备、通用设备、非金属矿物、通信设备和化工等均增长快于整体水平。
· CPI如期回落，PPI继续走高。3月CPI同比增长2.4%，市场平均预测为2.5%，比较符合预期。食品中，粮、油、肉供应充足起到了稳定作用。但是同比降幅已出现收窄。未来将会稳步走高。鲜菜、鲜果因季节气候关系，上涨幅度非常大。PPI继续走高，尤其是受到燃料动力和有色价格的快速推动。
· 零售消费并不乐观。3月春节因素之后，零售消费有所回落，但是目前我们已进入物价正值阶段，简单扣除CPI因素，实际零售消费增速同比减缓。
· 净出口6年来首度逆差。3月份逆差72.4亿美元。在人民币升值争议最热的时候，贸易逆差显得极具戏剧性。当然从09年以来，我国进出口中，大部分月份的进口增速都要高于出口。而从贸易价格指数来看，进口商品价格飙升，而出口商品价格疲软也是逆差成为可能。中国进口中，原材料占比较大，因此逆差并非如发达国家那般更多体现消费的改善，而是体现了贸易条件的恶化。这不但将使国际间的流动性过剩输入国内，还将抑制国内生产企业利润的复苏。因此，汇率工具的使用应当尽快提上日程。4月以来，美国官方开始对于国内汇改的自主性表现出相当的理解。而美国新近成立了高科技出口监管改革协调小组有望促进中国渴求的高科技方面的出口。如果中美在外贸协调方面能取得进展，将在未来较长一段时间内改变两国贸易情况和结构。
· 信贷回落，但居民及中长期信贷见涨。管理层高调控制信贷投放起到了明显的作用，3月信贷继续回落。不过随着房地产市场的回暖，居民和中长期信贷反而有所增长。我们预计4月信贷水平将较3月有所提升。

   （爱建证券宏观研究员周欣瑜）
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大盘分析：


     


政策调控引发大盘跳空暴跌  “黑色星期一”弥漫资本市场


  


周一沪深两市受外围市场走软以及房地产调控政策的影响，大幅跳空低开并呈现出逐级震荡走低的暴跌走势，板块整体普跌其中尤以大盘蓝筹中的房地产、有色、资源和金融板块跌幅居前，进而对市场人气构成了较大的打击。最终沪深两市几乎以一根光头光脚的大阴线报收，黑色星期一再显，同时成交量也出现急剧放大，显示出了一定的恐慌。


 


 


消息面上：


1. 国务院17日发出通知，要求进一步落实各地区、各有关部门的责任，坚决遏制部分城市房价过快上涨，切实解决城镇居民住房问题。


2. 证管会指控高盛创设了必将亏损的抵押贷款投资资产，指出了高盛等华尔街投资银行醉心于利用金融衍生品赚取高额回报以及金融监管部门失职,最终引爆次贷和金融危机,令华尔街信誉扫地。 


3. 截至上周六，据中国港口网最新统计国内主要港口的铁矿石库存共为6801万吨，比上周统计减少82万吨。记者从天津港获悉，在3月份到港铁矿石数量大增后，近期从巴西、澳大利亚到港船舶减少10%左右。





由于高盛“欺诈门”事件的影响，欧美各大股指纷纷出现大幅下挫，进而对全球的资本市场也产生了极大的负面影响。同时继14日国务院常务会议定调采取更有力政策措施遏制高房价提高了第二套房贷首付、利率等部分政策后，周末在15日又推出了针对第三套房等更为严厉的措施。在一系列因素的综合影响下，A股市场也出现了明显的破位暴跌。有数据统计显示，已经发布年报的11家上市银行中，其房贷规模已经超过5万亿元，占银行贷款总额的24%，其过高的比重以及房地产行业越积越多的泡沫，正威胁者银行信贷系统的安全，加之3月份房价的量价齐升，也引发了管理层的进一步担忧，这也是为什么管理层针对地产频频出招的主要因素。但正式由于房地产这个行业的特殊性，其所涉及的上下游产业链非常长，一旦地产行业的走软，对相关的上下游行业斗带来了很大的负面效应，进而引发了市场的整体回落；同时由于股指期货的价值发现诱因，也刺激了大盘的下跌力量和幅度。所以我们还是强调，由于新股扩容、再融资和大小非解禁的压力，市场的资金面依然很严峻。而周一指数也如我们所料，在经过了一段时间的震荡反复以后，还是出现了破位下行的格局，这实际也预示着虽然短期会由于空头能量的释放而引发技术性的反弹，但未来一段时间股指将进入一个休整阶段。





从技术面分析，经历了多日的反复以后，目前股指明显出现破位下行，并击穿了年线，短期来看由于一根大阴线所消耗的能量较大，同时短期乖离率也有所偏大，因此不排除技术反弹的产生，但从另外一方面也预示着未来股指进入休整的概率开始增大。因此作为投资者来说，规避系统性风险是最主要的，我们继续会在季报中挖掘一些有高成长性的股票，但目前更主要的是控制仓位。
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