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二、关注板块及个股：
煤炭 ：美锦能源（000723）期限：中线

公司控股股东山西美锦能源集团有限公司是中国最大的焦化企业之一，全国最大的商品焦炭生产销售企业，目前集团拥有总资产85亿元，年产焦炭330万吨，年洗精煤能力1000万吨，煤焦油15万吨/年、粗苯5万吨/年，运输能力1000万吨/年。走势良好。

机械：经纬纺机   （000666）期限：中线

   公司主要产品在中国纺机市场的占有率达到五成以上，产品行销全国各地，并出口40多个国家和地区，在中国纺织及纺机业界享有盛誉，在国际纺织及纺机业界有着重要影响。公司拥有50多年的纺机制造发展史，确立了公司在中国纺机领域排头兵的地位。走势良好。
商业：豫园商城  （600655）期限：中线

公司集黄金珠宝、餐饮、医药、工艺品、百货、食品、旅游、房地产、金融和进出口贸易等产业为一体，多元化发展的国内一流的综合性商业集团。公司受益于世博会的举行。二级市场，该股走势良好。
三、 荐股池：
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600707
	彩虹股份
	10.04.19
	面板概念
	16.50左右介入

	000723
	美锦能源
	10.04.19
	资产整合概念
	19.00左右介入

	000666
	经纬纺机
	10.04.19
	机械龙投之一
	10.50左右介入

	600655
	豫园商城
	10.04.19
	世博受益股
	28.00左右介入

	002163
	中航三鑫
	10.04.19
	幕墙龙头之一
	18.00左右介入


四、财经新闻
· 国务院加码遏制高房价：（上证报，中证报，证券时报）
· 房价过高上涨过快可暂停三套及以上房贷；
· 对不能提供１年以上当地纳税证明或社会保险缴纳证明的非本地居民暂停发放房贷；
· 税务部门要对定价过高、价格涨幅过快的房地产项目重点清算和稽查土地增值税；
· 严禁非房地产主业的国有及国有控股企业参与开发和经营；
· 对土地闲置及炒地房企，银行不得发放新项目贷款，证监部门暂停其上市、再融资和重大资产重组。
· 李稻葵：未来调控政策应“宽财政紧货币”（中证报，上证报）
· 成思危：通胀预期已非常明显；四因素加大物价上涨压力（上证报，证券时报）
· 姚景源：CPI控制在3%目标可实现（上证报）
· 一季度央企利润增93%（中证报）
· 商务部研究机构公布战略构想：未来十年外贸总额增一倍（中证报，上证报，证券时报）
· 桂敏杰：研究期指推出后市场新变化，打击市场操纵、防范和化解风险、保护投资者利益等作为监管重点（中证报）
· 股指期货上市首日运行平稳，首日总成交58457手，主力合约上涨16.6点；朱玉辰：股指期货上市首日赚钱者居多（中证报，证券时报，上证报）
· 姚刚：沪深股市总市值居全球第三位，完善并购重组制度和退市机制（中证报，证券时报）
· 证监会将进一步推动发行制度改革，下一步将研究注册制、存量发行、券商配售等，条件成熟会推出具体措施；我国保荐机构已达72家（证券时报，中证报）
· 第二批融资融券试点券商名单有望5月公布，银河证券、申银万国、东方证券、招商证券、华泰证券可能入围（中证报）
· 钢价一个月上涨800元/吨，需求并不支撑钢价快速上涨（中证报）
· 《可再生能源法》实施细则将出台，中国将建立可再生能源专项基金（证券时报）
· 光伏发电有望2015年实现配电侧平价上网（证券时报）
· 欧盟对我铜版纸反补贴立案调查，中方保留采取进一步措施的权利（上证报）
· 央行银监会加强房地产信贷管理，银监会强调实行差别化房贷政策（中证报，证券时报）
· 工行率先实行差别化房贷 农中建交正研究细则（证券时报）
· 新盘现降价苗头，楼市投资客加快离场（中证报）
· “华尔街老店”信誉扫地，高盛卷入金融“欺诈门”；金融股跳水，美股止步六连阳，高盛股价急挫12.8%，市值蒸发120亿美元（中证报，上证报，证券时报）
· 欧盟-IMF救助希腊计划将启动（中证报）
五、周边市场

	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	4月19日
	道琼斯
	· 11018.70
	· -125.91
	· -1.13%

	4月19日
	纳斯达克
	· 2481.26
	· -34.43
	· -1.37%

	4月19日
	恒生指数
	· 21865.26
	· -292.56
	· -1.32%

	4月19日
	英金融时报指数
	· 5743.96
	· -81.05
	· -1.39%

	期货

	时间
	品种
	最新（美元）
	涨跌

	4月19日
	黄金
	· 1137.40
	· +0.50

	4月19日
	原油
	· 82.18
	· -1.06


六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	300079
	数码视讯
	300079
	2800
	2240
	10-04-21(周三)
	04-26
	

	300078
	中瑞思创
	300078
	1700
	1360
	10-04-21(周三)
	04-26
	

	300077
	国民技术
	300077
	2720
	2176
	10-04-21(周三)
	04-26
	

	300076
	GQY
	300076
	1364
	1091
	10-04-21(周三)
	04-26
	

	002397
	梦洁家纺
	002397
	1600
	1280
	10-04-19(周一)
	04-22
	53.13

	002396
	星网锐捷
	002396
	4400
	3520
	10-04-19(周一)
	04-22
	

	002395
	双象股份
	002395
	2250
	1800
	10-04-19(周一)
	04-22
	54.35


七、上市公司动态 
· 
国贸城五区10月开业+房地产业务续增，小商品城（600415）今年业绩“双动力”强劲
· 
平安（601328）去年净利144.82亿元
· 
中国太保（601601）去年净利增长1.86倍
· 
紫江企业（600210）一季度净利增235.45%

· 
华泰证券（601688）一季度净利增16.6%

· 
中材国际（600970）签7.8亿美元意向合同
· 
南方航空（600029）一季度净利预增4倍
· 
武钢股份（600005）控股股东将在巴西建厂
· 
保利地产（600048）增发方案获国资委同意
· 
五粮液（000858）今年利润增长将不低于20%

· 
青岛海尔（600690）去年业绩创历史新高
· 
时代科技（000611）二股东减持1600万股
· 
冠城大通（600067）一季度预增4-5倍
· 
万利达（002180）违规减持龙溪股份（600592）
· 
吉林化纤（000420）、*ST阿继（000922）因重大事项停牌
· 
江苏外贸企业集体重组，江苏开元(600981)、弘业股份(600128)和江苏舜天(600287)三家上市公司闻声停牌
· 
光华控股（000546）不受开元集团重组影响
· 
陕鼓动力（601369）IPO网上中签率1.04%

· 
长安汽车（000625）计划十年降耗30%

· 
中兴（000063）无线产品去年跃居全球第四
· 
顺鑫农业（000860）3.89亿拍地建研发中心
· 
世联地产（002285）2010年谋求柔性发展，收购信立怡高、对盛泽担保公司增资扩股等多项议案获股东会通过
· 
富邦系郑海若重出江湖入股中泰化学（002092）浮盈4亿
· 
汉王科技（002362）一季度实现高速增长
· 
格林美（002340）一季度末多家机构大量持股
· 
英威腾(002334) 一季度净利增长两倍
· 
苏州固锝（002079）火灾影响26%产能
· 
南洋科技（002389）和新亚制程（002388）出现股价异常波动
· 
潮宏基（002345）去年净利同比大增六成
· 
精功科技(002006) 获1015万中央补助金
· 
巨力索具（002342）产品在广交会上掀起热潮
· 
豫金刚石（300064）一季报净利同比增近五成
·   ST马龙（600792）转型煤焦化方案获股东认可
八、研究报告精粹
关注区域性和结构性的投资机会

——建筑施工装饰行业2010 年第二季度投资策略
投资要点：

· 走势及估值。按照申万行业分类，建筑装饰行业分为建筑施工和装修装饰两个子行业。建筑施工板块指数近一年走势弱于上证指数，落后23.59 个百分点；而装修装饰板块走势大幅超越上证指数，幅度高达121.03 个百分点。从目前的估值情况来看，建筑施工行业的市盈率（TTM、整体法）为27.89、市净率为3.89；装修装饰（TTM、整体法）为58.57，市净率为8.35。
· 目前整体建筑装饰行业由合同快速增长期过渡至合同集中释放从而驱动盈利增长迎来高峰期。我们认为，从一个较长的刺激经济周期来看，一般有三个阶段，第一个阶段，财政刺激政策不断推出，货币投放大幅增加，这个阶段对于基建行业上市公司来讲，就是获得合同订单的增速开始明显加快；第二个阶段，就是随着时间推移，合同定单开始逐步兑现，上市公司的业绩出现同比和环比都出现显著增长；第三个阶段，在财政和货币政策刺激下，宏观经济开始出现复苏，相关经济指标显示经济也逐步有点热，刺激政策开始酝酿退出，在这个阶段，尽管上市公司的合同定单仍旧保持相对高位，但同比和环比增速出现回落，整体业绩趋于平稳增长。根据对目前宏观经济和上市公司业绩的判断，我们认为目前我们的基建行业处于第二阶段的中后期，随着刺激经济的逐步酝酿推出，正在逐步向第三个阶段过渡。

· 短期内投资对经济的作用还将较为明显，基建行业继续维持高景气。但同时预期宽松货币政策将逐步退出，信贷和投资增速将逐步回落，并改变行业和公司估值预期。关注细分行业，我们认为铁路基建、城市轨道、水利水电行业等基建行业增速将趋于平稳，房建业务将更具弹性，特别关注建筑施工后期的建筑装饰行业的订单集中爆发；同时关注海外经济复苏带动海外基建市场回暖。
· 投资的主题把握。1、区域性的机会，关注区域振兴规划；2、国资整合和资产注入预期的兼并重组题材；3、结构性的投资机会，建筑节能、低碳经济等。另外如上海世博会和迪斯尼概念的，随着举办时间点的临近以及举办期间，估计会有阶段性的炒做。
· 公司方面，结合在手订单情况、10 年业绩增长情况以及目前可比估值状况，我们重点推荐浦东建设、亚厦股份、宏润建设、中材国际、葛洲坝。对于以上五家公司，我们给予 “推荐”评级。
   （爱建证券行业研究员 解文杰）
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大盘分析：


     


结构性调整压力逐步增大





上周A股市场维持窄幅箱体震荡，成交量放大。热点散乱，缺乏持续性，市场的结构性风险逐步增大。








由于周末国务院针对房地产市场再出两记重拳，《国务院关于坚决遏制部分城市房价过快上涨的通知》要求，要严格限制各种名目的炒房和投机性购房，房价过高地区可暂停发放购买第三套及以上住房贷款，对不能提供1年以上当地纳税证明或社会保险缴纳证明的非本地居民暂停发放购买住房贷款。因此短期对股市利空，影响最大的是房地产和银行业。近期房地产政策调控、股指期货上市及部分中小盘股过度炒作后的价值回归，将成为影响市场现阶段运行的重要因素。








大盘短期可能在年线与半年线附近维持窄幅箱体震荡，但结构性调整压力正逐步增大。操作上，短线谨慎，对于近期涨幅较大的题材股、中小盘股要适当逢高了结，关注战略性新兴产业板块、二线蓝筹股以及2010年一季报预增的板块中的龙头类上市公司。  
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