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二、关注板块及个股：
煤炭 ：西山煤电（000983）期限：中线

公司是我国最大的炼焦煤生产基地，主要产品肥煤和焦煤，属国际上保护性开采的不可再生的稀缺煤种，主要用户为宝钢、首钢、鞍钢等国内各大著名钢铁企业及部分大型焦化企业，在全国同类产品中，市场占有率稳居第一。走势良好。
媒体：东方明珠   （600832）期限：中线

公司全资子公司上海东方明珠国际交流有限公司以5亿元人民币及世博演艺中心场馆每年5%营业收入的对价方式，从上海世博演艺中心有限公司获取上海世博演艺中心场地40年的经营权并成立合资公司，合资公司将租赁经营上海世博演艺中心场地20年。世博期间的文化活动有近2万场次，主打和重要活动大约有600-800场次，预测的参观人数达到7000万人次。新项目20年预测期内测算，预计的内部收益率为12%。公司还具有三网合一等多种概念。走势良好。
商业：豫园商城  （600655）期限：中线

公司集黄金珠宝、餐饮、医药、工艺品、百货、食品、旅游、房地产、金融和进出口贸易等产业为一体，多元化发展的国内一流的综合性商业集团。走势良好。
三、 荐股池：
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600707
	彩虹股份
	10.04.12
	面板概念
	持有

	000983
	西山煤电
	10.04.12
	焦煤第一股
	持有

	600832
	东方明珠
	10.04.12
	世博受益股
	持有

	600655
	豫园商城
	10.04.12
	世博受益股
	持有

	002284
	亚太股份
	10.04.12
	汽车零配件
	持有


四、财经新闻
· 成品油价格今起上调320元/吨，汽油、柴油每升约上涨0.24元、0.27元（证券时报，中证报）
· 保监会主席吴定富透露保险资金投资不动产细则将很快出台，不得投资居民住房，不得直接投资商业房地产，不得参与房地产开发（中证报）
· 股指期货上市临近，机构昨抢筹大盘蓝筹（上证报）
· 国务院关于进一步做好利用外资工作若干意见公布，支持外商投资企业在境内发行股票（中证报）
· 胡锦涛：人民币汇率改革不会在外部压力下推进（中证报，上证报）
· 银监会主席刘明康表示防范金融创新成为价格投机工具，按照“简单、实用、透明”原则推动金融创新（中证报）
· 银监会要求大银行摸底兼业公司，业绩不佳须退出（上证报） 

· 163家上市公司发布的一季度业绩预告显示9成预喜，同比增211%（证券时报）
· 一季度110家中国企业IPO，融资总额193.53亿美元（中证报）
· 2009年全国廉租房支付远低于最低标准，支出总额为187.1亿元，仅占土地出让支出总额1.23万亿的1.5%；去年全国土地出让收入14239.7亿元，大增43.2%（中证报，证券时报）
· 3月份北京二手房价涨12.4%，再创新高（证券时报）
· 一季度全球清洁能源投资同比增三成（中证报）
· 专家预计我国焦炭需求增长乏力，炼焦煤需求仍有缺口（中证报）
· 10年内市场规模达450亿美元，海工装备搭深海开发“顺风车”（中证报）
· 受BCI持续下跌牵连，BDI指数探至近7周最低（上证报）
· 中西部经济开发区基建项目可获财政贴息（上证报）
· 经济反弹，美国2月进口额增加；美政府上月预算赤字同比降65.7%（中证报）
· 希腊发债顺利，欧元欲振乏力，昨日希腊成功拍卖15.6亿欧元的半年期和一年期国债，均获超额认购（证券时报）
五、周边市场

	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	4月14日
	道琼斯
	· 11019.40
	· +13.45
	· +0.12%

	4月14日
	纳斯达克
	· 2465.99
	· +8.12
	· +0.33%

	4月14日
	恒生指数
	· 22103.53
	· -34.64
	· -0.16%

	4月14日
	英金融时报指数
	· 5761.66
	· -15.99
	· -0.28%

	期货

	时间
	品种
	最新（美元）
	涨跌

	4月14日
	黄金
	· 1153.30
	· -0.10

	4月14日
	原油
	· 83.99
	· -0.06


六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	300079
	数码视讯
	300079
	2800
	2240
	10-04-21(周三)
	04-26
	

	300078
	中瑞思创
	300078
	1700
	1360
	10-04-21(周三)
	04-26
	

	300077
	国民技术
	300077
	2720
	2176
	10-04-21(周三)
	04-26
	

	300076
	GQY
	300076
	1364
	1091
	10-04-21(周三)
	04-26
	

	002397
	梦洁家纺
	002397
	1600
	1280
	10-04-19(周一)
	04-22
	

	002396
	星网锐捷
	002396
	4400
	3520
	10-04-19(周一)
	04-22
	

	002395
	双象股份
	002395
	2250
	1800
	10-04-19(周一)
	04-22
	

	601369
	陕鼓动力
	
	10925
	8740
	10-04-15(周四)
	04-20
	

	300075
	数字政通
	300075
	1400
	1120
	10-04-14(周三)
	04-19
	73.97

	300074
	华平股份
	300074
	1000
	800
	10-04-14(周三)
	04-19
	68.57

	300073
	当升科技
	300073
	2000
	1600
	10-04-14(周三)
	04-19
	78.26

	300072
	三聚环保
	300072
	2500
	2000
	10-04-14(周三)
	04-19
	66.67

	002394
	联发股份
	002394
	2700
	2160
	10-04-14(周三)
	04-19
	31.47


七、上市公司动态 
· 中石化（600028）拟46.75亿加元收购油砂项目
· 招行（600036）去年净利同比降13.48%，今年一季度业绩同比增四成
· 工行（601398）发力小企业网络融资贷款
· 北京银行（601169）100亿元授信首都文化创意企业  

· 中信银行（601998）外资银行增持完成过户
· 我对美俄进口取向电工钢征收双反税，武钢股份（600005）称将产生积极影响；武钢多数产品涨价500元/吨
· 重庆钢铁（601005）斥资9亿元搬迁生产线
· 国投电力（600886）一季度发电量同比增四成
· 重啤开列意向受让方条件，嘉士伯或实际控制重庆啤酒（600132）
· 华芳纺织（600273）一季度业绩增16倍
· 收购达尔文获批，湘电（600416）5兆瓦风机年内下线
· 子公司参股民生证券将分红，鲁信高新（600783）有望获巨额收益
· 中江地产（600053）1.5亿担保案诉求被法院驳回
· 中大股份（600704）预计公司2010年一季度实现合并归属于母公司股东的净利润比上年同期增长150%以上
· 宜华木业（600978）收购大埔宜华10%股权
· 看涨铜业，铜业公司2009年囤货明显，云南铜业（000878）和江西铜业（600362）2009年账面存货均超百亿，同比增幅为91.83%和66.86%

· 中联重科（000157）预告一季度业绩增长100%-150%；中联重科成功研发国内最大半径布料机
· 中天城投（000540）预计一季度净利润10600万元-12960万元，增长80%—120%

· 山东威达（002026）拟购买浙江百基100%股权
· 长城开发（000021）参股公司申请港交所上市
· 特发信息（000070）：今年投资需求2.56亿元
· 要求净利5年增5倍，东方园林（002310）“勇推”股权激励
· 积成电子（002339）预计今年盈利可增长36%

· 章源钨业（002378）预计一季度盈利大增
· 荣信股份（002123）与中国电力东北电力设计院签订了通榆500KV升压静止无功补偿装置（SVC）合同
· 网宿科技（300017）拟每10转7股派1元
· 永新股份（002014）一季度净利润增3成
· 定向增发定稿，吉林制药（000545）、*ST张股（000430）步入重组
· *ST张股（000430）拟定向募资8.3亿元
· *ST华光（600076）控股股东减持套现
· 调解书打开索赔案“死结”，SST天海（600751）启动“净壳”制造程序
八、研究报告精粹
中天科技：通信缆和电力缆双轮驱动高增长，估值较低                      
——2009年报点评
本报告导读：

· 3G和电网投资驱动业绩高增长，综合毛利率提升

· 未来成长驱动力：FTTX、三网融合及智能电网建设
投资要点：
· 公司09年报业绩：本报告期，公司业绩快速增长，符合我们预期。09年公司实现营收37.2亿元，同比增长27.88%，实现净利润3.35亿元，同比增长129.42%，扣除非经常性损益后净利润增长122.28%；09年基本每股收益为1.087元，每股净资产5.15元，摊薄后的净资产收益率20.3%。利润分配方案：每10股分配现金股利2元（含税）。
· 3G通信投资和电网建设驱动业绩高增长，综合毛利率提升。09年是3G建设元年，国内电信投资高增长及宽带化建设推动通信缆业务增长24%，城网改造及农村电网建设推动电力缆业务增长25%，公司主要产品线产销两旺，实现营收37.2亿元，同比增长27.88%。受益于较好的费用控制和优惠税率政策，公司盈利大幅增长129.42%。

另外，09年光纤光缆供不应求，使得通信缆毛利率提升4.7个百分点至27.82%，高毛利率的特种电力导线业务比重提升使得电力缆业务毛利率提升5.7个百分点至21.2%，实现综合毛利率大幅提升5.2个百分点至24.48%。
· 公司未来成长驱动力：FTTX、三网融合及智能电网建设。公司未来主要增长来源仍将是集中在通信缆和电力缆两大业务领域。近期七部委联合发布《关于推进光纤宽带网络建设的意见》，要求未来几年大幅提升国内宽带接入水平和接入速度，3年内光纤宽带网络建设投资超过1500亿元，新增宽带用户超过5000万。这将推进FTTX进程并推动光通信行业发展。三网融合对宽带和数据通信具有长期驱动影响，而城网农网建设及国家智能电网的持续投资建设将利于公司电力缆业务的持续成长。这三者将是公司中长期成长驱动因素。
· 估值与投资建议。受益于运营商传输网投资、FTTH推进、国家电网建设，以及公司海缆和特种电缆项目等推动，公司未来几年业绩仍将保持较快增长，预计公司10年～12年复合增长20%以上，EPS为1.287元、1.502元和1.792元左右，对应当前股价10-11年PE为19.2倍、16.5倍，估值较低。另外，我们认为公司产品结构的持续优化将有利于综合毛利率保持稳定，考虑到其成长性和较低的估值水平，我们继续维持公司“推荐”评级，上调目标价至30元（对应11年PE20倍左右）。

 （爱建证券行业研究员万阳松）
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股  市  有  风  险      入  市  需  谨  慎











大盘分析：


     


股指上窜下跳大玩蹦极   小盘退潮蓝筹力挺护盘


  


周二沪深两市股指可以用一句话形容，上窜下跳像猴子一样大玩蹦极，总体呈现出宽幅震荡的走势，盘中前期的题材性热点、中小板和创业板均出现了不同程度的退潮，多亏了保险、券商、煤炭石油等大盘权重股的护盘，市场才在后市出现了逐步回升。最终沪深两市均以一根中阳线报收，成交量继续有所放大，显示出市场对股指期货开始展开了一场预演。


 


 


消息面上：


1. 央行12日公布的数据显示，3月份新增信贷回落至5107亿元，由此，今年1季度的新增信贷达到2.6万亿，月均贷款达到8667亿元。　


2. 中国国家主席胡锦涛12日在华盛顿会见美国总统奥巴马时强调，中方推进人民币汇率形成机制改革的方向坚定不移。


3. 证监会明确了发审环节判断创业板企业成长性的要点、拟上市企业突击入股的细化规定，目前证监会已允许境内存量上市公司只要符合6个条件，就可以分拆子公司到创业板上市。�　　





由于本周既有一季度经济数据的披露，又有股指期货的正式开盘，因此市场的表现也忽左忽右显得飘忽不定，K线也同步呈现出了阴阳交错的格局，尤其正如我们所料，由于近期市场针对中小盘个股的疯狂炒作，已积聚下了一定的风险和做空力量，尤其是周二当日开盘的三个新股高开得有点离谱，使得市场的担忧情绪在一瞬间得以爆发，并引发了中小板和创业板的整体回调。而随着股指期货的日益临近，市场也开始对权重股对指数的影响展开了新的投资风格的预演，但是否能形成真正的“二八切换”还有待观察。我们还是强调，由于新股扩容、再融资和大小非解禁的压力，市场的资金面依然很严峻，而上周四重启的三年期票据和3月的新增信贷，已充分反映出了管理层对流动性的收缩升级。所以我们还是认为短期股指在股指期货推出之前仍可能会在3100-3200的区间呈现出一定的震荡反复，而个股仍将继续分化。








从技术面分析，近几日股指阴阳交错，使得短期走势有点扑哧迷离，而目前除了上证指数和中小板指数以外，其余几大指数仍在半年线的下方，由此也表明半年线依然是一道较大的槛，周二中小板的整体退潮和权重股的回升，是未来风格的转换还是对股指期货的预演斗有待观察，因为目前要使得权重股整体向上仍有较大的难度。所以我们认为短期市场仍会以震荡反复为主。因此作为投资者来说，一方面要关注量能，另一方面要看市场是否具有持续的赢利效应，我们继续保持“重个股、轻指数”的操作策略，但需要有所谨慎主要以控制风险为主。
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