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国内股票市场上周表现

板块排名按照 wind 申银万国行业分类。未更新

沪深 300指数 09年以来历史PE走势

数据来源：公司公告、华林证券、WIND

指数名称 上周收盘 周涨跌幅(%)

上证综合 3059.72 -0.26

上证 B股 254.44 -0.03

上证 180 7112.81 -0.49

上证 50 2292 -0.77

沪深 300 3275 -0.57

深证成指 12240 -0.91

深证 100 4328 -0.78

中小板 6038 1.54

深圳综指 1186 0.40

领涨板块 领跌板块

板块 幅度(%) 板块 幅度(%)

电子元器件 2.56 有色金属 -3.01

家用电器 2.37 黑色金属 -2.53

餐饮旅游 1.98 房地产 -1.25

信息服务 1.71 采掘业 -0.59

信息设备 1.22 公用事业 -0.36
沪市周涨幅前 5名 深市周涨幅前 5名

股票 幅度(%) 股票 幅度

北矿磁材 27.26 雪莱特 34.44

四川路桥 21.06 德赛电池 21.63

营口港 18.45 深华发 A 17.23

江苏阳光 18.07 万丰奥威 17.23

ST宝龙 16.02 东方热电 16.27
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一、上周策略主要观点

大盘触底反弹，能否延续？

上周央行重启 3年期央票将降低短期加息预期,
但对房地产行业调控利空消息再起，房地产板块回

落导致大盘蓝筹出现明显分化，故市场短期难以形

成向上合力。本周有股指期货正式亮相契机，但对

于房地产政策调控预期增强，市场将平稳迎接股指

期货上市，并有可能近一步延长震荡整固调整时间。

而从市场层面看，权重股受政策消息面影响短期走

弱，主题类投资将再度活跃。而从市场机构博弈角

度看，由于市场部分正规主流大资金在 2月份前后

加大对新型产业相关行业调研，重新布局时机加仓

较晚。故在此市场背景下对具有确定性成长性以经

济调结构的主要方向个股，如新一代互联网、物联

网、电子信息、低碳经济、节能减排、先进制造业

等为代表的新兴行业加大关注。近阶段每次波段性

调整都成为大资金中期加仓的机会，市场盈利效应

仍在。从近期操作策略看，在关注银行等权重蓝筹

阶段性估值及部分成长明确二线蓝筹带来补涨波段

性机会的同时，对新兴战略产业相关主题投资，其

中与 3G、物联网等应用拓展相关的网络、传媒电子

信息、新能源(核电、风电)、节能环保(智能电网、

工业节能、建筑节能)、生物医药、航空航天(军工整

合)、新材料等主题类相关个股，其中期行情仍将保

持关注。

投资策略

房地产板块由于受利空消息打压，建议回避。小盘

和题材股最近涨幅过大，谨防冲高回落。

全球资本市场上周表现

注：数据来源：wind 资讯 未更新

股票市场

指数名称 周收盘 周涨跌幅(%)

道琼斯工业指数 10566 2.33

恒生国企指数 11927 3.32

香港恒生指数 20787 0.87

纳斯达克 2326.35 3.94

日经指数 10368.96 2.30

标准普尔 1138.7 3.10

台湾加权 7666.26 1.27

全球大宗商品

期货品种 周收盘 周涨跌幅(%)

NYMEX原油 80.2 2.67

LME铝 2225 4.26

LME铜 2344 6.69

LME锡 17350 1.46

波罗的海综合运费指数 3242 18.41

沪深 300仿真期货 6月 3662 0.28

外汇/货币/债券市场

外汇率/利率 昨日收盘 涨跌幅(%)

美元/人民币 6.831 0

欧元/美元 1.43 -0.03

美元/日元 92.98 -0.65

SHIBOR 7日 1.751 26.22
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二、本周推荐&上周荐股回顾

本周本周本周本周推荐组合推荐组合推荐组合推荐组合

中科三环（000970）增持

公司是国内规模最大、技术实力最强的钕铁硼

生产企业，总产能约 9000吨，全球市场占有率超过

10%。公司产品主要应用于风电、硬盘、汽车、手机

等消费电子产品、工业电机等领域。公司产品以中

高端为主，60%-70%出口，09年受金融危机影响订

单下滑，目前随着需求的恢复，订单已经出现全面

回升。

铁硼是目前性能最优异的永磁材料，用钕铁硼

制造的电机效率高、电耗降低、重量轻，未来在汽

车、压缩机、风力发电机等领域的应用将会显著增

长。

二级市场上，该股今日放量创出反弹新高，所

有均线都多头排列，场内资金也合力拉抬，未来如

有回调便是较好的进场时机，建议投资者给予强烈

关注

国药股份（600511) 增持

公司控股股东国药控股由中国医药集团与上海

复星产业投资公司合资成立，为目前国内最大医药

流通企业；国药控股拟将国药控股北京分公司的资

产注入公司，是公司成为国药控股在北方地区的药

品采购中心、分销中心和物流中心。国药控股还是

工信部制定全国唯一甲流收储和调运单位，公司为

具体执行单位。公司是国家制定的麻醉药品、一类

精神药品唯一的一级经销商，具有很强的垄断性，

公司通过收购青海制药、宜昌人福药业，逐步控制

了麻醉药上游原料。另外公司还持有联环药业部分

股权。二级市场上，该股短线小幅回调，考验下档

支撑，可逢低适当关注。

上周荐股回顾上周荐股回顾上周荐股回顾上周荐股回顾

点评:
1、涨幅计算是以上周五的收盘价除以上周五的收

盘价。

2、大盘大幅反弹，得利斯与双鹤药业亦延续反弹。

代码 证券名称 周涨跌(%) 市盈率

600062 双鹤药业 3.4 30.4

002330 得利斯 0.58 53
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三、国内股票市场上周回顾

上周证券市场回顾

上周市场主要指数表现(%)上周市场主要指数表现(%)上周市场主要指数表现(%)上周市场主要指数表现(%)
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机构目光开始转向大盘蓝筹

由于大小盘股之间的估值结构变化，机构投资者已开始着手调整其持仓结构，许多

曾在去年三四季度看好消费品、新兴产业的投资机构已经将眼光转移到大盘股或者是周

期性行业上来。

中金公司认为周期性板块的吸引力在增加，其原因一方面是宏观数据的支持，另一

方面从历史数据分析看，保险、证券、投资品以及可选消费相关板块在经济活动旺季的

3~6月份之间平均表现好于大盘；长江证券认为目前大盘股中银行和部分地产股的估值

相对较低，并已具备了一定的估值优势，但预计大盘股更多的可能还是一种区间波动。

而南方基金则明确表示，“在经济复苏的大背景下，大盘蓝筹周期股（含金融地产）有

可能在一季报中盈利显著超预期。建议关注三个维度的风格转换，即小盘与大盘、非周

期股与周期股、主题投资与基本面投资之间的潜在风格转换”。
相对公募基金和券商研究机构之间的趋同观点，关于大小盘股风格转换的问题在私

募投资人之间的讨论却异常激烈。

重阳投资的首席投资官李旭利自去年三季度以来一直重仓消费品行业，如今他已开

始转向周期类行业的上市公司。“消费品行业估值已经不便宜，而传统周期性行业指数

去年四季度以来非但没涨，反而下跌 10％以上，这些行业的一些公司正慢慢体现出估值

优势。”广东新价值投资有限公司投资总监罗伟广也认为，“在经济环境趋好，资金较充

裕时，买蓝筹股，特别是银行股，不少都只有 11倍左右市盈率，没理由不上涨”。他认

为,根据其在长三角、珠三角和中西部地区的调研，经济二次探底的可能性不大，股市不

具有重入熊市的条件。今年蓝筹股一定有一波上涨行情，而小盘股则必然有一波大跌行

情，二季度值得一搏。

与上述二者观点不同的是，和聚投资的李泽刚却继续力挺小盘股，并看好新经济产

业和主题投资。他认为新兴行业的估值就应该比传统行业要高，未来要继续规避高耗能

的传统行业。“许多高耗能的传统行业最近几个月复苏得有点快，在政府收紧流动性的
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背景下，像钢铁、煤炭、水泥等许多行业未来将遭遇政策的调控。”
下周新股上市预告

下周限售股解禁规模统计

04-12(周一 )(12 家 )

天茂集团 (000627) 53579.49 万股红股上市，占流通盘 50%

一汽轿车 (000800) 21574.59 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 15.28%

ST 阿继 (000922) 12653.1 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 73.61%

金马股份 (000980) 9431.61 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 29.75%

仙琚制药 (002332) 1708 万股首发机构配售股份上市，占流通盘 20%

罗普斯金 (002333) 784 万股首发机构配售股份上市，占流通盘 20%

包钢稀土 (600111) 8073.48 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 16.37%

新湖中宝 (600208) 30084.67 万股定向增发机构配售股份上市，占流通盘 5.93%

云南城投 (600239) 19762.5 万股定向增发机构配售股份上市，占流通盘 46.22%

天利高新 (600339) 2062.48 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 4.76%

洪城水业 (600461) 6594.21 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 89.04%

成商集团 (600828) 16189.13 万股红股上市，占流通盘 44.44%

04-13(周二 )(15 家 )

海王生物 (000078) 21229.65 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 48.33%

西南合成 (000788) 9126.48 万股红股上市，占流通盘 37.5%

贵糖股份 (000833) 4619.32 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 18.49%

英威腾 (002334) 320 万股首发机构配售股份上市，占流通盘 20%

科华恒盛 (002335) 390 万股首发机构配售股份上市，占流通盘 20%

人人乐 (002336) 2000 万股首发机构配售股份上市，占流通盘 20%
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黑牛食品 (002387) 2680 万股首发一般股份上市，占流通盘 100%

新亚制程 (002388) 2240 万股首发一般股份上市，占流通盘 100%

南洋科技 (002389) 1360 万股首发一般股份上市，占流通盘 100%

汉威电子 (300007) 1500 万股红股上市，占流通盘 50%

浙江广厦 (600052) 44946.53 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 51.56%

浪莎股份 (600137) 3118.91 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 51.37%

时代万恒 (600241) 4945.26 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 46.65%

*ST 筑信 (600515) 4536.53 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 18.13%

*ST 高陶 (600562) 1793.95 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 27.12%

04-14(周三 )(2 家 )

渝开发 (000514) 6312.73 万股红股上市，占流通盘 9.09%

宝通带业 (300031) 1250 万股红股上市，占流通盘 50%

04-15(周四 )(6 家 )

赛象科技 (002337) 600 万股首发机构配售股份上市，占流通盘 20%

奥普光电 (002338) 400 万股首发机构配售股份上市，占流通盘 20%

海泰发展 (600082) 401.31 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 0.66%

云天化 (600096) 2680.45 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 8.44%

上海家化 (600315) 9464.01 万股红股上市，占流通盘 23.08%

健康元 (600380) 21957.48 万股红股上市，占流通盘 16.67%

04-16(周五 )(11 家 )

建峰化工 (000950) 9687.5 万股红股上市，占流通盘 33.33%

苏宁电器 (002024) 157128.49 万股红股上市，占流通盘 33.33%

獐子岛 (002069) 21343.26 万股红股上市，占流通盘 50%

新华都 (002264) 1883.13 万股红股上市，占流通盘 33.33%

东方雨虹 (002271) 2790.18 万股红股上市，占流通盘 50%

星期六 (002291) 1650 万股红股上市，占流通盘 23.08%

中利科技 (002309) 2680 万股红股上市，占流通盘 44.44%

上海佳豪 (300008) 882 万股红股上市，占流通盘 41.18%

机器人 (300024) 1860 万股红股上市，占流通盘 54.55%

新疆城建 (600545) 12622.5 万股定向增发机构配售股份上市，占流通盘 34.11%

中华企业 (600675) 24099.53 万股红股上市，占流通盘 23.08%

04-19(周一 )(19 家 )

中联重科 (000157) 16731 万股其他类型上市，占流通盘 20.35%

阳光城 (000671) 9436.73 万股红股上市，占流通盘 50%

*ST 铜城 (000672) 7486.82 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 55.85%

荣信股份 (002123) 8811.07 万股红股上市，占流通盘 33.33%

银轮股份 (002126) 5504.2 万股首发原股东限售股份上市，占流通盘 145.42%

新民科技 (002127) 13572.22 万股首发原股东限售股份上市，占流通盘 288.53%

露天煤业 (002128) 86790.92 万股首发原股东限售股份上市，占流通盘 365.19%

海利得 (002206) 100 万股首发原股东限售股份上市，占流通盘 1.47%

神州泰岳 (300002) 4740 万股红股上市，占流通盘 60%

爱尔眼科 (300015) 3350 万股红股上市，占流通盘 50%
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有研硅股 (600206) 6412.5 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 41.81%

开开实业 (600272) 2180.98 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 19.15%

亿阳信通 (600289) 21118.26 万股红股上市，占流通盘 37.5%

国栋建设 (600321) 1138.8 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 7.55%

兰太实业 (600328) 14052.51 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 64.29%

精伦电子 (600355) 3391.63 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 15.99%

瑞贝卡 (600439) 12329.85 万股红股上市，占流通盘 16.67%

威远生化 (600803) 4755.91 万股股权分置限售股份上市，占流通盘 25.18%

皖新传媒 (601801) 2200 万股首发机构配售股份上市，占流通盘 25%

04-20(周二 )(1 家 )

中国卫星 (600118) 17161.47 万股红股上市，占流通盘 50%
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四、行业点评

行业 PE

注：

1、板块排名按照 Wind申银万国行业分类。

2、PE值计算按照 09 年业绩,剔除负值来估算。

3、全部 A股 PE30 倍，采掘业 PE为 23 倍，金融服务 18 倍。

行业指数一周表现

注：

1、板块排名按照 Wind申银万国行业分类。

2、上周 23 个行业 16 家上涨，医药生物和电子元器件产涨幅居前。
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华林证券公司股票投资评级标准：

增持：股票价格在未来 6个月内上升 10%以上。

中性：股票价格在未来 6个月内变动幅度为-10%——10%。

减持：股票价格在未来 6个月内下跌 10%以上。

华林证券公司行业投资评级标准：

增持：在未来 6个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上

中性：在未来 6个月内行业指数表现相对市场指数变动在-5%-5%之间。

减持：在未来 6 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上

重要声明：

本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证该信息未经任

何更新，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构

成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。

我公司及其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投

资银行或财务顾问服务。我公司的关联机构或个人可能在本报告公开前已经使用或了解其中的信息。本报告版权归

华林证券有限责任公司所有。未获得华林证券有限责任公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发

布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“华林证券有限责任公司”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改 。
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