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二、关注板块及个股：
煤炭 ：西山煤电（000983）期限：中线

公司是我国最大的炼焦煤生产基地，主要产品肥煤和焦煤，属国际上保护性开采的不可再生的稀缺煤种，主要用户为宝钢、首钢、鞍钢等国内各大著名钢铁企业及部分大型焦化企业，在全国同类产品中，市场占有率稳居第一。走势良好。
媒体：东方明珠   （600832）期限：中线

公司全资子公司上海东方明珠国际交流有限公司以5亿元人民币及世博演艺中心场馆每年5%营业收入的对价方式，从上海世博演艺中心有限公司获取上海世博演艺中心场地40年的经营权并成立合资公司，合资公司将租赁经营上海世博演艺中心场地20年。世博期间的文化活动有近2万场次，主打和重要活动大约有600-800场次，预测的参观人数达到7000万人次。新项目20年预测期内测算，预计的内部收益率为12%。公司还具有三网合一等多种概念。走势良好。
商业：豫园商城  （600655）期限：中线

公司集黄金珠宝、餐饮、医药、工艺品、百货、食品、旅游、房地产、金融和进出口贸易等产业为一体，多元化发展的国内一流的综合性商业集团。走势良好。
三、 荐股池：
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600707
	彩虹股份
	10.04.12
	面板概念
	15.50左右介入

	000983
	西山煤电
	10.04.12
	焦煤第一股
	36.50左右介入

	600832
	东方明珠
	10.04.12
	世博受益股
	14.00左右介入

	600655
	豫园商城
	10.04.12
	世博受益股
	28.00左右介入

	002284
	亚太股份
	10.04.12
	汽车零配件
	54.00左右介入


四、财经新闻
· 3月份贸易逆差72.4亿美元，近6年首现贸易逆差；专家称未进入逆差时代，为我汇率短期维稳创造条件（中证报，上证报）
· 周小川表示：不知道人民币一次性升值说法从何而来，反问“谁说要加息”；央行首要责任是保持币值稳定（中证报，上证报，证券时报）
· 刘明康：不对投机投资性购房贷款，所有银行须于6月底报告反映贷款项目的风险敞口；不能说房地产市场没有风险；农行募股书“很快会出来”；房地产信贷仍比较安全，银行有权拒向炒楼者放贷（中证报，上证报）
· 博鳌论坛报告指出：亚洲经济一体化进程没有停滞；博鳌首日专家剑指高房价 调控政策或加码（中证报，上证报）
· 张晓强：外商投资新政策拟周三公布，战略新兴产业规划有望年内出台（中证报）
· 黄湘平：推进《基金法》修改 促基金业创新（中证报，上证报，证券时报）
· 戴相龙：社保基金可参与大行再融资和融资融券（中证报，证券时报）
· 天津建成中国最大股权投资基金聚集及服务平台（证券时报）
· 发改委：铁矿探明储量近百亿吨（中证报）
· 钢企贸易商皆称未收到低品位铁矿石进口禁令（上证报）
· 价格低迷或又遇反倾销打击，草甘膦生产商今年业绩难有起色（中证报）
· 审计署：京沪高铁20亿元被挪用贷款已全部归还（中证报）
· 一季度汽车产销创历史新高（中证报，证券时报）
· 10大车企共推电动汽车产业化，提出中国汽车工业节能与新能源汽车发展战略建议（证券时报）
· 今年医药市场增幅有望超20%（上证报）
· 李长春：文化建设纳入经济社会发展总体规划（上证报）
· 去年重点城市宅地价格平均涨逾8%（中证报）
· 国土部：今年住房用地量增长要明显高于去年，此举将打压地价继续上涨预期，有助于房价维稳；国土部称，要适度控制大城市建设用地规模，积极支持自主创新与战略性新兴产业建设用地（上证报，证券时报）
· 总统坠机空难震惊世界，波兰“国家悲剧”难撼经济稳定大局（中证报）
· 希腊评级再遭降，欧盟将启动援助机制（中证报，上证报）
· 韩国秘鲁央行维持利率水平不变（中证报）
五、周边市场

	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	4月12日
	道琼斯
	· 10997.30
	· +70.28
	· +0.64%

	4月12日
	纳斯达克
	· 2454.05
	· +17.24
	· +0.71%

	4月12日
	恒生指数
	· 22208.50
	· +341.46
	· +1.56%

	4月12日
	英金融时报指数
	· 5770.98
	· +58.28
	· +1.02%

	期货

	时间
	品种
	最新（美元）
	涨跌

	4月12日
	黄金
	· 1166.30
	· +4.40

	4月12日
	原油
	· 85.61
	· +0.69


六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	


申购日期
	中签号
公布日

	601369
	陕鼓动力
	
	10925
	8740
	10-04-15(周四)
	04-20

	300075
	数字政通
	300075
	1400
	1120
	10-04-14(周三)
	04-19

	300074
	华平股份
	300074
	1000
	800
	10-04-14(周三)
	04-19

	300073
	当升科技
	300073
	2000
	1600
	10-04-14(周三)
	04-19

	300072
	三聚环保
	300072
	2500
	2000
	10-04-14(周三)
	04-19

	002394
	联发股份
	002394
	2700
	2160
	10-04-14(周三)
	04-19

	002393
	力生制药
	002393
	4600
	3680
	10-04-13(周二)
	04-16

	002392
	北京利尔
	002392
	3375
	2700
	10-04-13(周二)
	04-16


七、上市公司动态 
· 
中国中铁（601390）中标436.8亿元大单
· 
中国铁建（601186）获189亿元订单
· 
葛洲坝（600068）每10股送5股派1元
· 
长江证券（000783）一季度净利润增逾八成
· 
中航重机（600765）签订10亿元液压投资项目
· 
散户刘芳首季增持沈阳机床（000410）22万股
· 
江铃汽车（000550）公布7亿元投资计划
· 
金地集团（600383）3月签约金额同比降27%

· 
冀中能源（000937）6.6亿跨省拿矿，年报每10股派现金5元(含税)

· 
京投银泰（600683）2.92亿元参与CBD商业项目
· 
星马汽车（600375）、ST宝龙（600988）首季业绩预告一喜一忧
· 
万向钱潮（000559）增发获机构积极申购
· 
赣粤高速（600269）3月份通行费2.55亿
· 
中远航运(600428) 50.13%股权无偿划转至中国远洋
·   深赤湾（000022）散杂货业务优势明显，公司去年实现净利润4.19亿，拟每10股派3.25元 

· 
国元证券（000728）一季度业绩翻番，主业回升、投资收益提升多家公司业绩
· 
湖北宜化（000422）、东方园林（002310）两公司重大事项停牌
· 
宏润建设（002062）拟非公开发行募资5.25亿元
· 
西部建设（002302）去年净利增两成，拟10转5派3元，公司今后将致力于优化产业结构
· 
东晶电子（002199）首季净利预增85%以上
· 
雅致股份（002314）转让金开利100%股权
· 
键桥通讯（002316）将建立覆盖全国营销网络，去年公司净利增逾一成，拟10转3派1元
· 
业绩未达标，ST重实（000736）再次追送股份
八、研究报告精粹
手机消费市场回暖,业绩提升空间显现——09年公司年报点评
本报告导读：
主营业务收入继续保持增长势头，其中第四季度收入同比增长59.15%。
销售期间费用率同比有所下降,其中财务费用率较去年增速下降0.77%。
点评与分析:
· 公司09年业绩略好于预期
09年公司实现营业收入174.21亿元，同比增长6.82%；实现利润总额4.60亿元，同比增长90.93%；实现归属于母公司股东净利润2.85亿元，同比增长105.16%；扣除非经常性损益后的净利润为1.90亿元,同比增长39.40%；实现基本每股收益为0.301元,同比增长106.16%；本年度公司不分配不转增,利润水平略好于预期。
· 第四季度表现抢眼，全年销售创历史新高
公司09年第四季度成为全年业绩增长的亮点，营业收入与净利润分别同比增长59.15%和210.84%,一举扭转了前三季度收入同比下滑的局面。同时公司09年全年毛利率为11.25%，而四季度毛利率达到了13.40%,提升了1.60个百分点。我们认为，公司四季度较好的销售表现主要源自于从去年下半年开始的手机消费热潮，尤其是受益于10月份开始的3G手机的热销和2G手机的均价提升。此外，销量的增长往往伴随着收入的提升。09年公司手机销量和销售金额分别为2909万台和193.20亿元，分别同比增长1.29%和6.47%,均创下历史新高。同时更为重要的是09年公司的手机销售单价也一举扭转了08年以来的下滑局面，销售单价同比上升5.10个百分点，尤其是进入第四季度，手机销售单价增长明显，同比上升了39.40%。
· 经营性净利润大幅增长为业绩护航
公司第四季度业绩开始出现了明显的反转趋势，这其中经营性净利润的大幅正增长更是体现出公司下半年来良好的盈利能力。具体来看，09年前三季度公司收入同比下降5.40%，即使在财务费用减少的情况下，经营性净利润仍下降了20%左右。而第四季度虽然财务费用与
08年同期一致，但经营性净利润却比08年提升了287%，我们认为主要原因一是在于我国手机消费市场自10月份以来明显反转，出现了量价齐升的局面；二是产品结构有所改善，3G手机销量明显增加，从而有效提高了公司产品的毛利率；三是在销售反弹的情况下，公司营业费用和管理费用率分别下降了2.80%和0.30%，拉动了营业利润同比大幅增长。
· 受益于手机市场复苏, 业绩有望继续保持增长
本期公司业绩的增长主要是受益于09年下半年开始的的手机消费市场的景气复苏。我们认为，今年手机消费，特别是3G消费有望成为继家电下乡、汽车消费后的又一新主题，2010年中国手机市场的机遇总体大于挑战。而公司是中国最大的手机分销及代理商之一,是诺基亚、三星、摩托罗拉、索尼爱立信、LG、飞利浦等国际知名手机品牌商在中国的合作伙伴，同时也是中国移动、中国联通及中国电信主要的移动电话及相关服务的供应商，未来公司业绩有望继续保持增长势头，主要将受益于来自两方面的需求，即2G市场的更新换代和3G市场的进一步拓展。
· 与诺基亚签定合作备忘录体现公司价值
前期公司公告了与诺基亚签署合作备忘录的事宜，今年公司将有意向诺基亚采购价值不少于10亿美元的手机产品。我们认为备忘录的签署不仅体现出了天音与主要品牌稳固的合作关系，更体现出公司作为分销商在产业链中的重要地位。中国地域广阔、市场层级多且较分散，天音能凭借自身网络覆盖面、配送效率、价格管理等优势帮助厂商延长产品生命周期、控制存货水平、实现有效的销售管理，具备一定的附加价值。另一方面，我们也看到09年公司曾与诺基亚签署了两次采购协议，合计也是10亿美元，但受金融危机的影响并没有完成。2010年首次协议的金额便与去年两次协议的合计金额相当，也体现出了双方对于手机消费市场的信心。
· 盈利预测与评级
我们认为在现今3G、3C及三网融合发展的大趋势下，手机产业将面临巨大的变革和发展空间，未来消费量、价有望获得双重提升。天音控股作为国内最大的手机分销及代理商之一，其在品类选择、价格管控、物流配送和专业化营销上具备明显优势。同时公司未来发展定位也较为明确，意在实现面向运营商和移动互联业务的战略转型，并逐步覆盖各种销售渠道及整合产品开发、分销、零售、售后服务全价值链，成为手机和移动互联网相关业务的综合性营销企业。目前公司2010的市盈率在28倍左右，要低于板块整体的估值水平，再加上公司未来2-3年业绩弹性仍较大，预计公司2010-11年的每股收益分别为0.52和0.69元，给予其“推荐”的投资评级。

（爱建证券行业研究员 侯佳林 解文杰）
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大盘分析：


     


股指难改窄幅振荡格局








上周市场权重股虽然调整，但对股指的影响力越来越小。毕竟最大权重的金融股处于低位水平，煤炭股也调整到位，地产股虽受调控、物业税等影响弱势不止，但板块乖离率已经过大，随时会有反弹。而相反大部分股票上周是上涨的，市场做多动力依然存在：一是上市公司业绩回升明显，沪深两市已披露年报公司整体业绩较2008年同比增长20%，从已公布的一季报业绩预告看，大多数上市公司业绩实现同比增长，多个公司的业绩有望出现好于市场预期的表现。二是科技股热点呈扩散之势，区域概念和人民币升值概念板块正逐渐升温，中小板指数创出一年多来的新高，这些迹象表明大盘仍处于活跃态势。








 就大盘短期走势而言，在宏观数据出台之前这种不确定性的释放之下，股指回档空间较为有限，但股指向上面临着3150-3200点压力。操作上仍可关注人民币升值预期板块、战略性新兴产业板块，同时关注二线蓝筹股的启动机会。 
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