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加息预期提升，市场或陷入盘局
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受到隔夜美股调整的影响，周四沪深大盘跳空低开，盘中虽然题材股带动市场有所抵抗，但是由于投资者对于政策退出的担忧日益加剧，市场难以走出像样反弹，午后大盘开始加速震荡下行，资源、能源和小盘股成为市场调整的主力，上证综合指数跌破5日均线和半年线，在10日均线处获得一定的支撑，尾市成交也有所放大，有部分抄底资金介入，但是力度比较有限，最终两市大盘都以带下影线的中阴线收盘。

从盘面上看，有三个现象值得投资者关注，一是创业板股票首现跌停，前期一直活跃的东方财富（300059）报收于跌停，对创业板股票运行产生了比较大冲击。受此影响70只创业板股票中仅有4只上涨，58只下跌，显示短期创业板有进入调整的迹象。同时4.8日，第三批创业板战略投资者网下配售股开始解禁，根据前两批经验，他们的集中上市会对创业板股价形成冲击，短期此类股票风险加大，投资者还是要保持谨慎。二是人民币升值概念开始走强，盘中造纸、航空股成为资金关注的重点，整体板块上涨幅度位于市场前列。最近国际市场上人民币汇率走强，升值预期不断增加，A股中人民币升值概念股机会显著增加。投资者可以按照这个逻辑选择人民币升值受益的品种逢低布局。三是区域概念有再度活跃的迹象。新疆概念股周三就开始走好，周四盘面走的也不错，受其带动，海峡西岸概念股也开始活跃，随着资源能源股进入调整，区域概念有望再度受到短线资金的青睐，建议投资者关注海南、天津区域的股票，不过投资者对这些区域概念股票活跃的空间还是要保持谨慎，不要有太高的预期，毕竟这是市场的第二轮炒做，市场跟风效应和运做力度会有所减弱，投资者还是要保持谨慎。

从政策的角度看，随着最近美国出台的一系列经济数据来看，国际经济复苏趋势日益明显，国内经济增长情况更是乐观，一季度国内GDP增长速度可能达到12%，国内经济界对经济过热的担心开始增加，预期政策退出进程有望加快，一方面市场预期加息会提前到来，四月份加息也不是不可能；另一方面，新股发行节奏再度加快，市场更是传言农业银行短期有IPO的可能；最后房地产最近的价涨量增也仍投资者担心未来会有更加严厉的调控措施出台，这都使得投资者对于后市行情的预期不如四月初那么乐观。特别是周四消息面央行三年期票据利率的显著上升使得市场对加息的担忧显著上升，这是造成近期市场调整的一个主要因素。

K线形态上，上证综合指数出现“三连阴”，而且实体有加大的态势，市场短期K线组合进入关键时期；从成交量上看，周四上海单边成交接近1500亿，继续处于合理水平，显示市场的量能仍处于合理水平；不过指标方面已经开始恶化，KDJ指标已经在高位形成死叉，存在短期调整要求，而MACD红柱缩短，也显示短期做多信心开始下滑。均线方面，目前指数已经跌破5日均线，在10日均线附近获得支撑，半年线得而复失，市场攻击力度不强。综合以上技术指标，短期市场上行势头受到一定遏制，上证综合指数3100点将会再度受到考验。

在操作上，由于成交仍然处于合理水平，市场结构性热点带来的交易性机会仍然存在，但是整体市场的活跃度有所下降，赢利的难度和幅度都产生了变化，因此投资者在交易中要保持高度的谨慎， 一方面要降低赢利预期，另一方面要注意市场风格的变化和热点的轮动，不要盲目追高，根据热点变化规律适当参与前期活跃热点。短期建议投资者关注海南为代表的区域概念股、第二代互联网为代表的科技股以及人民币升值背景下的造纸类股票。

   
免责声明
本报告仅供东吴证券有限责任公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本报告是基于本公司分析师认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该类信息的准确性或完整性。本公司http://www.dwzq.com.cn网站刊载的完整报告为准。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，本公司不对任何人因使用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。本报告的版权归本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。
公司客服热线：0512-96288                        PAGE- 2                             研究报告


[image: image1.jpg]