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2、央行本周净回笼1630亿元 已连续六周净回笼

尽管由于季末原因，央行在本周公开市场放慢了资金回笼速度，但是净回笼量依然突破千亿元关口，达到1630亿元，从而保持连续六周净回笼。本周资金回笼总量达到2230亿元。

3、经济持续回暖 3月制造业PMI强劲反弹

中国物流与采购联合会1日发布的数据显示，3月份我国制造业采购经理指数(PMI)为55.1%，比上月上升3.1个百分点，连续13个月位于反映经济扩张与收缩的临界点50%之上。从分项指数看，11个分项指标均出现不同程度回升。其中，生产指数、新订单指数、采购量指数以及新出口订单指数升幅超过4个百分点，带动PMI总体强劲回升。

4、胡锦涛将访美 汇率问题或已达成谅解

中国方面宣布，国家主席胡锦涛将于4月中旬访问美国讨论核安全问题。这预示着两国有可能走出近期历史中关系最紧张的阶段之一。胡锦涛将出席4月12日至13日由美国总统奥巴马主持的核安全峰会。中美之间可能正在就两个导致近期关系紧张的问题达成妥协，即汇率问题和伊朗问题。按照计划，在胡锦涛访美之后数天，美国财政部将发布汇率政策报告。这份广受期待的报告将包含美国财政部对中国汇率政策的判断。

（二）、国际宏观经济
美消费者信心指数3月份回升 且好于市场预期

权威研究机构世界大型企业联合会发布的报告显示，美国消费者信心指数3月份出现回升，且好于市场预期。为52.5，高于2月份经修正后的46.4，也高于市场此前普遍预期的50.0。

美国3月份ISM制造业指数创04年7月来最高水平

ISM公布，3月份制造业活动指数升至59.6，2月份和1月份分别为56.5和58.4。指数高于经济学家们此前预计的57.0，也创下了2004年7月份以来的最高水平。分类指数大多上升，衡量未来和当前制造业活动的指标同样上升，其中新订单指数从2月份的59.5升至61.5，生产指数从2月份的58.4升至61.1。库存指数报55.3，2月份为47.3。

美3月非农就业人数增加16.2万人

美国劳工部周五公布了3月份的非农就业报告。增加16.2万人，增幅创下3年以来的最高水平，失业率维持在9.7%不变，原因是公司对经济复苏进程将会维持下去的信心上升。报告还显示，3月份的平均时薪有所下降，工作小时数则有所增加。
大势研判及投资策略

展望后市，目前影响股市运行的主要有以下几个因素：其一，国内经济复苏明显。中国3月PMI为55.1，在今年前两个月连续下降后首次反弹，显示中国经济持续回升态势。上市公司业绩回升明显，截至4月1日，沪深两市共有996家公司公布2009年年报，这些公司去年共实现净利润8018.8亿元，同比增长19.21%；每股收益（整体法）约为0.44元。由于2009年的基数原因，今年第一季度业绩大幅增长也较为明朗。
 其二，资金面临挑战。备受关注的央行货币政策委员会2010年第一季度例会日前召开，会议特别强调，要灵活运用多种货币政策工具，保持银行体系流动性合理充裕，引导货币信贷总量适度增长。市场预计3月份新增贷款与2月份不会相差太多，大致在7000亿元左右。关于货币政策，今年1、2月份央行连续两次上调了存款准备金率，加息预期也一直延续至今。预计4月央行仍将采用存款准备金率和公开市场操作作为货币政策的主要工具，但是由于第2季度CPI和PPI将会继续攀升，2季度内加息概率仍存在。一旦加息，考虑到银行存款回流增加因素，股市资金面将可能偏紧。
 其二，资金面临挑战。备受关注的央行货币政策委员会2010年第一季度例会日前召开，会议特别强调，要灵活运用多种货币政策工具，保持银行体系流动性合理充裕，引导货币信贷总量适度增长。市场预计3月
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份新增贷款与2月份不会相差太多，大致在7000亿元左右。关于货币政策，今年1、2月份央行连续两次上调了存款准备金率，加息预期也一直延续至今。预计4月央行仍将采用存款准备金率和公开市场操作作为货币政策的主要工具，但是由于第2季度CPI和PPI将会继续攀升，2季度内加息概率仍存在。一旦加息，考虑到银行存款回流增加因素，股市资金面将可能偏紧。
其三，股指期货推出有助于提升大盘指标股的吸引力，催生一波蓝筹股行情。从相关国家经验看，股指期货在推出前后，对市场有较大的影响，主要有两方面：一方面股指期货的推出不影响市场中长期走势，但对市场有助涨助跌的作用。另一方面，在股指期货推出的前后2个月内，市场的表现通常是推出前上涨，推出后上升。虽然市场对股指期货的推出，有着较充分的预期。但作为A股的重大制度创新，机构投资者完全有必要配置核心蓝筹标的股，以取得市场的话语权与主动权，大蓝筹股的行情仍将值得期待。从本周市场表现看，有色金属、保险、房地产、煤炭等蓝筹股表现突出，蓝筹股行情仍将延续。
 
  其四、市场环境较前期明显转暖，构成反弹基础。蓝筹股的靓丽业绩得到市场关注与认可，近期工行、建行、中行、中石油、中石化等巨头纷纷公布年报，大多数业绩超预期，使得市场关注的目光从炒作已久的题材股重新转移到大盘蓝筹股上来。另外，银行的再融资完成或方案初步确定，多种融资方式，大大减轻了对A股资本市场的压力，好于之前投资者的预期，担忧情绪有所缓解。而创业板恶炒再次受到媒体和监管部门批评，上周监管部门表态,将严厉打击恶炒创业板、中小板现象，深交所也发文表示：高送转只是数字游戏,并不会给投资者带来实际的收益。这些有助于估值合理的蓝筹股有一波上涨行情。
  操作上，建议投资者把握三条投资主线：一是股指期货和融资融券推出下的蓝筹股；二是人民币升值预期板块，如航空、部分化工、造纸、银行、保险、有色、地产等行业；三是战略性新兴产业主题。重点关注未来一个月内将出台政策支持的物联网、三网合一、手机支付概念等科技股；低碳经济的新能源、节能环保等有关个股。  

本周多空转向点为3047

本周趋势：震荡向上

中线趋势：

本周区间：3000--3200

关注行业及个股： 

电器（佛山照明）、电子科技（欧比特、厦门信达）、通信（拓维信息）、煤炭（西山煤电）、交通运输（中远航运）、商业（豫园商城、人人乐）、电机（方正电机）
重点关注公司：

煤炭 ：西山煤电（000983）期限：中线

公司是我国最大的炼焦煤生产基地，主要产品肥煤和焦煤，属国际上保护性开采的不可再生的稀缺煤种，主要用户为宝钢、首钢、鞍钢等国内各大著名钢铁企业及部分大型焦化企业，在全国同类产品中，市场占有率稳居第一。走势良好。

科技：厦门信达    （000701）期限：中线
公司07年出资1.4亿元与朗星光电共同投资设立厦门市信达光电公司（公司占70%股权）。合资方朗星光电在超高亮度发光二极管（LED）封装、贴片发光二极管（SMD）等产品研发生产方面已具备比较成熟的经验。为此，双方利用各自的资本优势和产业资源，共同建立超高亮度LED封装、应用研发与产业化基地。08年，信达光电LED应用产品开发取得成效，其已成为厦门市LED路灯示范工程项目的主要承担单位之一。走势良好。
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商业：豫园商城  （600655）期限：中线

公司集黄金珠宝、餐饮、医药、工艺品、百货、食品、旅游、房地产、金融和进出口贸易等产业为一体，多元化发展的国内一流的综合性商业集团。走势良好。

策略组推荐表：
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大盘小盘轮动推升股指上行








一周市场回顾：


 4月股市开门红，在权重股题材股共舞，大盘小盘轮动下，上周股市震荡走高，突破前期阻力位3100点，沪指大涨3.21%，成交量也大幅上升。经过近8个月整理，A股摆脱前期的低迷，开始出现走强的迹象，后市有望继续震荡上行，预计4月上证指数主要波动区间为2900点至3300点。


   


附1：一周A股涨幅





附2： 全球股指：


指数�
代码�
2010年4月2日�
2010年3月26日 �
波动幅度（％）�
�
道琼斯工业�
DJI�
10927�
10850�
1.01%�
�
英国富时100�
FTSE�
5744�
5703�
0.94%�
�
法国CAC40�
FCHI�
4034�
3988�
1.61%�
�
德国Dax�
GDAXI�
6235�
6120�
2.31%�
�
日经225�
N225�
11286�
10996�
1.59%�
�
香港恒生�
HSI�
21537�
21053�
-1.48%�
�
上证综指�
SSEC�
3157.97�
3059�
-0.26%�
�






宏观经济政策分析：


（一）、国内宏观经济


1、央行：引导货币信贷总量适度增长


央行货币政策委员会2010年第一季度例会日前在北京召开。会议强调，灵活运用多种货币政策工具，保持银行体系流动性合理充裕，引导货币信贷总量适度增长。继续完善商业银行内部治理结构，建立科学有效的业绩考核制度和风险管理制度，把短期目标和中长期发展目标有机结合起来，努力做到信贷资金的相对均衡投放，促进全年货币信贷调控目标的实现。






































二、宏观经济政策分析：


（一）国内宏观经济


1、9月份PMI指数达54.3% 连续7个月位于扩张区间


中国物流与采购联合会日前发布数据显示，9月制造业采购经理人指数PMI为54.3%，比8月上升0.3个百分点，为去年5月以来的最高值，也是连续第7个月位于分界点上方。分项指数中，同上月相比，积压订单指数、产成品库存指数、进口指数、购进价格指数和原材料库存指数下降，其余各指数均上升。其中，新出口订单指数、从业人员指数升幅较大，超过1个百分点；购进价格指数最近10个月首次下降，降幅较大，达到5.1个百分点；其余各项指数变化幅度较小，均在1个百分点以内。





2、四季度保持流动性充裕 信贷合理适度增长


中国人民银行货币政策委员会2009年第三季度例会在北京召开。会议指出，四季度要继续落实适度宽松的货币政策，保持政策的连续性和稳定性。进一步理顺货币政策传导机制，保持银行体系流动性充裕，引导货币信贷合理适度增长。大力发展消费信贷，支持重点产业调整振兴和新兴战略性产业发展，促进自主创新、兼并重组、产业转移和区域经济协调发展。
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