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二、关注板块及个股：
通讯 ：世纪鼎利 （300050）期限：中线

公司为国内领先的移动通信网络优化方案综合供应商，为电信运营商和电信设备供应商提供高技术含量的移动通信网络优化测试分析系统，并为电信运营商提供“一站式”的移动通信网络优化服务。拥有齐全的产品线，产品涵盖2G、2.5G、3G的GSM/GPRS/EDGE/WCDMA等多种技术制式的测试优化产品，在移动、联通、电信的20多个省市公司得到应用，拥有较高市场占有率。走势良好。

科技：欧比特    （300053）期限：中线

公司从事嵌入式SoC芯片类产品、系统集成类产品的研发、生产和销售，产品代理及其他。公司是国内从事SPARC架构SoC芯片开发、生产的领军企业之一，获得市场的认可，并成功应用于航空航天、工业控制等领域。走势良好。

商业：豫园商城  （600655）期限：中线

公司集黄金珠宝、餐饮、医药、工艺品、百货、食品、旅游、房地产、金融和进出口贸易等产业为一体，多元化发展的国内一流的综合性商业集团。走势良好。
三、 荐股池：
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	300053
	欧比特
	10.03.29
	新股短线强势
	持有

	300050
	世纪鼎利
	10.03.29
	新股短线强势
	持有

	000541
	佛山照明
	10.03.29
	节能减排受益
	持有

	600655
	豫园商城
	10.03.29
	世博受益股
	持有

	600832
	东方明珠
	10.03.29
	世博受益股
	持有


四、财经新闻
· 站在贝尔斯登废墟之上 明辨金融业衰替之由（上海证券报）
· 股指期货：仿真“神话”莫再提（中国证券报）
· 531只基金年报披露完毕 去年基金为持有人赚了9102亿（证券时报）
· 融资融券交易试点今日启动,中信证券为私募基金江苏瑞华提供3800万元授信额度（中证报、上证报）
· 基金去年大赚9100亿，慎看今年行情（上证报）
· 创业板季报强化非财务信息披露,新增“管理层讨论与分析”，强化风险因素和募集资金使用情况披露（中证报）
· 上市公司一季报披露大幕即将拉开，深市4月8日开始披露，巨轮股份拔得头筹（上证报）
· 朱从玖：投行要不断提升保荐质量（中证报）
· 统计局：不会将房价直接纳入CPI核算（上证报）
· 风电开发规划有望10月征求意见（中证报）
· 沪深交易所将对上市公司一季报进行事后审核（中证报）
· 创业板将首现合伙企业参股公司IPO（证券时报）
· 陈德铭撰文指出:汇率无法解决贸易不平衡问题（中证报）
· 国资委出台我国首部商业秘密保护部门规章（证券时报）
· 央行安排增加240亿元支农再贷款额度（中证报）
· 上周新增A股开户数创4个月以来新高（证券时报）
· 发改委：西南旱情不会推动CPI上涨（中证报）
· 60家基金公司尾随佣金41亿，去年尾随佣金占管理费比达14.43%（证券时报）
· 国家统计局有关负责人表示:涨价效应是工业利润回升重要原因（中证报）
· 申万价值优势量化策略指数今日发布（中证报）
· 投资者看好经济前景，日本股市创18个月来收盘新高（中证报）
· 电力央企欲借道再融资破高负债难题（中证报）
· 国家发改委将推动新型电子器件产业化（上证报）
· 国家发改委：目前广西米粉价格稳定（上证报）
· 紧急会议今日召开，油脂市场或启动限制性措施（上证报）
· 希腊转运复苏前行，全球市场共舞“小阳春”（上证报）
· 巴西推出8780亿美元基建投资计划，经济过热风险不容忽视（中证报）
· G20峰会前东道主呼吁：规定银行资本充足率（上证报）
五、周边市场

	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	3月31日
	道琼斯
	· 10907.40
	· +11.56
	· +0.11%

	3月31日
	纳斯达克
	· 2410.69
	· +6.33
	· +0.26%

	3月31日
	恒生指数
	· 21374.79
	· +137.36
	· +0.65%

	3月31日
	英金融时报指数
	· 5672.32
	· -38.34
	· -0.67%

	期货

	时间
	品种
	最新（美元）
	涨跌

	3月31日
	黄金
	· 1105.20
	· -0.50

	3月31日
	原油
	· 82.29
	· -0.08


六、新股上市申购
	票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	002391
	长青股份
	002391
	2500
	2000
	
	
	10-04-06(周二)
	04-09
	

	002390
	信邦制药
	002390
	2170
	1736
	
	
	10-04-06(周二)
	04-09
	

	002389
	南洋科技
	002389
	1700
	1360
	
	
	10-03-31(周三)
	04-06
	

	002388
	新亚制程
	002388
	2800
	2240
	
	
	10-03-31(周三)
	04-06
	

	002387
	黑牛食品
	002387
	3350
	2680
	
	
	10-03-31(周三)
	04-06
	


七、上市公司动态 
· 
交行（601328）去年净赚301.18亿元，同比增长5.59%

· 
刚泰控股（600687）资产注入方案遭股东否决
· 
经纪业务挑大梁，中信证券（600030）去年净利达89.84亿元
· 
浦发银行（600000）欲借移动金融提高非利息收入
· 
国电电力（600795）拟10送7转增3派0.78元
· 
西山煤电（000983）2009年净利降逾两成
· 
江苏三友（002044）高管违规动用信贷资金MBO，募集资金开户银行为高管发放贷款，公司IPO募资5年仅投30%

· 
长电科技（600584）两项目获中央财政支持
· 
净利增长逾四成，中新药业（600329）拟10转10

· 
中科合臣（600490）成立专门小组，处置江西子公司资产
· 
大连控股（600747）处置旗下资产
· 
新华锦（600735）向大股东出售资产
· 
张江高科（600895）子公司转让房产
· 
华业地产（600240）两子公司转让股权
· 
东方创业（600278）拟定向增发收购第一大股东资产
· 
国电电力（600795）签订1200万千瓦机组脱硫特许经营协议
· 
恒瑞医药（600276）新设一房地产公司
· 
电广传媒（000917）创投大获丰收，今年拟涉足PE业务
· 
三特索道（002159）再次“压缩”增发预案
八、研究报告精粹
日海通讯 002313投资要点
· 公司09年报业绩：在本报告期内，公司业绩快速增长，部分超出我们预期。09年公司实现营收6.85亿元，同比增长64.8%，实现净利润7254万元，同比增长104.27%，扣除非经常性损益后净利润增长109.1%；09年基本每股收益为0.725元（按最新总股本摊薄），每股净资产8.32元，净资产收益率8.7%（摊薄）。 

· 3G大规模建网，推动09年国内市场业务增长超过80%，盈利高增长。09年随着3G建网大规模开展，公司抓住市场机遇，凭借行业领先优势获得大量国内订单且市场份额提升。09年公司在通信网络连接分配产品方面签单额达到5.47亿元，同比增长69.2%，在网络保护产品方面签单额2.63亿元，同比增长19.3%，在综合布线产品和其他业务方面的签单额同样增长39%以上。公司在国内网络接配线和网络保护领域的领先优势突出，国内市场营收6.3亿元，增长80.25%，推动全年业绩高增长，公司全年净利率增长104.27%。 
· 期间费用率水平降低，规模效应显现。公司09年致力于做大市场规模，效果显著。为抢占市场份额，公司加大了市场投入，销售规模上升，同时使得销售费用率上升1个百分点至13.3%，但规模效应使得管理费用率降低1.92个百分点至5.28%。另外，本年度融资主要通过保理融资而减少借款，使得财务费用率降低1.4个百分点至0.46%。全年期间费用率降低2.3个百分点，规模效应显现。
· 分产品看，通信网络保护产品毛利率和收入占比均提升，推动综合毛利率上升0.66个百分点。公司09年在通信网络保护产品（户外机柜和户外机房等）方面销售优势明显，市场份额居前两位，网络保护产品毛利率提升2.92个百分点至33.45%，占营业收入比重升至29.65%。另一方面，公司通信网络接配线产品受益于3G网络建设和宽带化推动，销售规模增长60.96%，毛利率水平稳中略降0.32个百分点至30.16%，占营收比重的62.07%。网络接配线和网络保护产品仍将是公司主要收入来源。 
· 公司成长驱动力：国内FTTx市场建设、三网融合建设，以及国际市场新突破。受益于国内光纤到户和三网融合建设的推进，公司所处的通信网络接配线和网络保护市场未来3年仍将保持快速增长，市场规模从目前的80亿元增长至180亿元左右，市场规模将实现翻倍增长，市场规模复合增长率超过35%。公司作为该市场国内龙头企业，在行业成长中保持领先优势，市场份额有望提升，成长速度将快于行业增速。 另外，公司目前与国际通信设备龙头企业爱立信、诺西、阿朗、华为和中兴建立了稳定的合作关系并已成为他们的供应商。未来几年，公司伴随国际设备商成长，有望实现国际市场业务新突破，国际业务收入占比将从目前的不足13%逐步提升，成为公司成长的驱动力之一。 

· 估值与投资建议。受益于国内光纤到户工程的不断推进、和三网融合市场建设的推动，公司未来几年业绩仍将保持较快增长，并快于行业增速，预计公司10年～12年营收复合增长33%左右，盈利复合增长37%左右，EPS为1.1元、1.47元和1.88元左右，对应当前股价10-12年PE为40.4倍、30倍和23.6倍，10年PEG为1.07。短期看，作为上市新股，公司当前估值水平相对合理。但我们认为，公司业绩高成长性和明确的增长预期是公司股价带来超额回报的关键所在，考虑到其成长性和较大的市场空间，我们给予公司“推荐”评级，并建议关注公司长期竞争力水平的持续提升。 

（爱建证券 行业研究员 万阳松）
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大盘分析：


    


大盘缩量窄幅震荡   热点重回小盘题材                                    


      


经过了连续两天的大涨，周二沪深两市股指攻势有所减弱，全天基本表现为震荡整理的格局，盘中热点再度回到了小盘、电子信息、智能电网等题材股上，同时资源和有色板块继续保持活跃，但由于大盘蓝筹股的做多力量有限，市场的跟风效应有所减弱。最终沪深两市双双以十字星K线报收，成交量相比有所减少，显示出市场的多头能量在得到释放以后有所休整。


 


消息面上：


1. 央行今年第一季度货币政策委员会会议将于今天召开。就在会议前一天，央行下发通知，经国务院批准，任命周其仁为货币政策委员会委员，樊纲不再担任货币政策委员会委员职务；增补夏斌、李稻葵为货币政策委员会委员。�　　2. 全国社保基金理事会理事长戴相龙29日在媒体座谈会上表示，社保基金将不会直接参与股指期货和融资融券这两项业务。由于社保基金50%的资金是由投资管理人管理的，因此如果将来投资管理人获得参与股指期货和融资融券的资格，这两项业务将通过外部投资管理人进行。


3. Wind统计显示，目前有20多家创业板公司已发布了2009年年报，从中可见，易方达、嘉实、景顺长城等多家基金公司旗下的基金从二级市场买入了创业板股票。





戴相龙透露,全国社保基金将进一步扩大并加快海外投资步伐,将把境外投资占总资产的比例从目前的7%提高到20%，由此也表明今年国内的资本市场也许是较为复杂的一年。二伴随着创业板上市公司家数增多、股价理性回归和业绩大幅增长缓解高估值，买入限制正在逐步松动。虽然有的基金公司仍比较谨慎，但有的基金公司已经允许旗下基金投资创业板股票，将一些估值相对合理的创业板股票纳入投资视野，并制定了一些投资纪律。因为从50多家创业板公司的2009年度业绩快报或年报显示，这些公司2009年整体业绩增幅约50%，有多家公司的利润同比增幅在100%以上，使得不少个股的动态市盈率从100倍左右下降到50倍，这一水平相对于目前的中小板平均市盈率水平只有10%多一点的溢价，进而促成了基金公司在二级市场上投资创业板股票的主要动因，受此消息影响，当日小盘股再度趋于活跃。不过我们还是强调，由于新股扩容、再融资和大小非解禁的压力，而本周又将面临64亿股合计千亿的解禁市值，市场的资金面仍会面临着严峻的考验，而周而量能的明显减少也说明了市场信心的犹豫，所以我们认为短期股指能否重拾升势，关键还是需要有量能的配合，因此成交量将是我们研判的重要依据。





从技术面分析，上证综指再度收复了一系列均线，但深圳成指和沪深300则依然收到半年线的压制，而周一的跳空缺口也无形中对股指形成一定的牵引力，同时大盘蓝筹股是否是昙花一现也有待观察。因此我们认为短期市场仍将会有震荡反复，因此作为投资者来说一方面继续关注量能的变化和市场是否具有持续的赢利效应，另一方面“重个股、轻指数”抓住主流仍是我们首选的策略。
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