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股票投资策略报告              
 

                     
 

                              ——大盘股主题投资窗口开启 

 

基本结论 

本周策略： 

我们认为大盘股的投资窗口已经开启，在 4 月大盘股面对的投资环境相对更为
有利，有利于大盘股产生一轮估值修复的机会。 

 股指期货和融资融券的事件型驱动。股指期货和融资融券将成为未来 1 个
月的重要事件。 

 新增资金：根据我们衍生品小组的测算，由于融资融券和股指期货的推
出，未来可能会有 1000亿资金增持融资融券的 90只标的股票。 

 示范效应：投资者从理性角度会考虑融资融券和股指期货初始规模较
小，实际推动的力度会较小，但我们认为当进入到实际运行阶段，示范
效应的作用可能会更大。 

 盈利弹升和估值洼地的基本面驱动。从盈利增长与估值对照看，大盘股在
1季报的利润公布期具有相对更强的风险回报比。 

 1 季报盈利行情：预计一些周期性行业在 1 季度都会有较好的季报表
现。从工业企业和国有企业在 1-2 月的利润表现看，都呈现出快速反弹
的态势。 

 估值修复要求：汇总了截至目前已经公布的 2009年年报的情况，创业板
公司平均增速在 40%，而静态 PE 估值已经达到了 80x 以上；主板，平
均利润增速为 20%，静态 PE 估值为 23x，则相对要合理很多。随着大
盘股利润增速的弹升，估值洼地有进一步填补的需求。 

 结构性的把握主题热点与风格轮换。对于今年总体震荡的市场而言，以上
策略是最终获取相对收益的必要条件。我们认为尽管大盘股在经济复苏和
政策退出的博弈下，没有系统性重估的机会；但可以有结构性估值修复的
机会，在没有系统性风险的背景下，4 月份更有利于大盘股产生一轮估值
修复的机会。 

 关注融资融券标的股组合。融资融券的 90 只标的股可能会获得市场资金
更多的关注，从来在估值修复过程中体现出更大的弹性。我们认为银行、
保险、证券、地产、汽车、机械等可能会获得更的关注。 

图表1：融资融券标的股组合 
公司名称 所属行业 沪深300权重 10PE 11PE
浦发银行 金融服务 2.23 11.55 9.59

上海汽车 交运设备 0.49 13.55 12.14

中国石化 化工 0.93 14.10 13.94

万科A 房地产 1.7 14.24 11.86

中联重科 机械设备 0.43 15.52 12.61

招商银行 金融服务 3.61 15.55 13.26

中信证券 金融服务 2.41 18.80 16.82

国电电力 公用事业 0.4 20.08 14.46

贵州茅台 食品饮料 1.14 24.06 19.46

中国平安 金融服务 2.62 28.12 25.59

来源：国金证券研究所  
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本周策略：大盘股主题开启投资窗口 

股指期货  融资融券整装待发 

事件一：中国证监会公布“沪深 300 股指期货合约自 2010 年 4 月 16 日起上
市交易。”股指期货正式推出的时间点要略超预期。有关股指期货的具体分
析，请参考《指数期货专题报告-融资融券和股指期货如期推出》（范向鹏、
刘富兵，2010-1-10） 

事件二：融资融券可能将在下周产生首单。上海证券交易所总经理张育军预计
在 3月 31日或 4月 1日将产生第一单交易。 

图表2：股指期货推出对市场影响的总结 

 影响方面 股指期货推出后的影响 

股市运行 
股指期货不会影响股票市场的走势，但会有“牛市助涨、熊市助跌”

的特征 

股市波动性 大部分研究成果显示没有明显变化 

股市流动性 
短期可能会出现挤出效应，但中长期使股票市场和期货市场交易量均

显著增长。 

股市价格发现 在一定的假设前提下期货指数对现货指数具备发现价格的功能。  
来源：国金证券研究所、《指数期货专题报告-融资融券和股指期货如期推出》 

图表3：股指期货推出后主要指数的涨跌幅 

来源：国金证券研究所  

 

根据我们衍生品小组的测算，由于融资融券和股指期货的推出，未来可能会有
1000亿资金增持融资融券的 90只标的股票。 

 融资融券，融资规模远大于融券规模。第一批券商用于融资规模将达到
400-600亿。这相当于给融资融券标的股带来直接的新增资金。 

 股指期货，推动沪深 300ETF 需求大增。ETF 基金是股指期货套利的最
佳现货替代品，其规模会不断扩大。因此将带来对大盘股的需求。 

投资者从理性角度会考虑融资融券和股指期货初始规模较小，实际推动的力度
会较小，但我们认为当进入到实际运行阶段，示范效应的作用可能会更大，这
一点在主题性投资特征较强的 A股市场体现得较为明显。 

例如，在创业板推出时，一些观点认为由于其规模较小，很难对市场有大的影
响；但其示范效应，使得成长性投资得到普遍追捧，引导市场对新兴行业进行
了更高的估值定价。 

无论如何，股指期货和融资融券将成为未来 1 个月的重要事件，我们认为这可
能会开启大盘股的投资窗口，在未来 1 个月大盘股面对的投资环境相对更为有
利。 
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大盘股在 4月盈利与估值共振 

我们认为随着 1 季度季报开始进入披露期，相关周期性大盘股会呈现出利润增
速快速回升的势头。大盘股一般都是集中在偏周期的行业中，与工业利润的运
行趋势较为一致。从工业企业和国有企业在 1-2 月的利润表现看，都呈现出快
速反弹的态势，收入增长在 40%左右，利润增长 100%以上。尽管其中有基数
的原因，但企业盈利已经回升到历史较好的水平。因此，预计一些周期性行业
在 1季度都会有较好的季报表现。 

从估值结构上看，我们汇总了截至目前已经公布的 2009 年年报的情况，创业
板公司平均增速在 40%（剔除神州泰岳），而静态 PE估值已经达到了 80x以
上；中小板，其中绝大部分市值低于 100亿的公司，增长为 28%，静态 PE估
值达到 56x，另外几家市值大于 100 亿的公司其实已经不能划入中小板的范
畴，则估值要低很多；而就主板，平均利润增速为 20%，静态 PE 估值为
23x，则相对要合理很多。 

前期市场一直在追逐成长，不过创业板和中小板的小公司成长性的优势并没有
那么突出，或者说目前的估值水平已经很大的反应出了相对增长优势；并且在
大市值行业利润将迎来快速回升期时，这种优势更会有所削弱。因此，从盈利
增长与估值对照看，大盘股在 1 季报的利润公布期具有相对更强的风险回报
比。 

 

图表4：工业企业的利润增长在 1-2月快速回升 图表5：国有企业的利润增长在 1-2月也是快速回升 
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来源：国金证券研究所  

图表6：A股市场的估值结构 

 已公布年报家数 全部上市公司
2009年年报
利润增长率 

2009年静态
估值 PE 

创业板 36 65 47.3 82.55

中小板 181 376 36.3 43

中小板

(<100 亿) 
164 28.24 55.84

主板 594 1337 20 23
 
来源：国金证券研究所  
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图表7：估值差异越拉越大 
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在经济与政策博弈间估值修复 

经济复苏和政策退出之间的博弈，是影响大盘股获取持续超额收益的因素。在
经济和政策之间反复权衡，判断这两个变量相互作用的结果，只会让我们茫茫
然失去方向。 

从大的背景来说，经济和政策的博弈是未来较长时间的核心主题，我们很难期
望大盘股能走出像 07 年那样的大力度重估过程，并且市场流动性和盈利增长
也很难将大盘股进行持续的估值推升。换句话说，大盘股如果估值被推升至很
高的位置，更加意味着系统性风险的到来。 

但对于今年总体震荡的市场而言，结构性的把握主题热点与风格轮换，是最终
获取相对收益的必要条件。而我们认为目前大盘股投资的窗口已经开启，未来
一段时间对大盘股的投资环境更加有利。 

同时，就目前经济和政策的走势而言，经济基本面的表现仍然较为强劲，并且
地方政府的投资冲动似乎也难以遏制，经济有进一步扩张的倾向；而政策在 1
季度前瞻性的紧缩后进入相对平缓期，尤其是在短期 CPI 数据可能会有所回落
的背景下，短期出台严厉政策的预期似乎不高。因此，在并没有系统性风险的
背景下，市场更多寻找的是结构性机会，而 4 月份有利于大盘股产生一轮估值
修复的机会。 

 

关注融资融券标的股 

我们认为在股指期货和融资融券的事件型驱动，以及盈利弹升和估值洼地的基
本面驱动下，大盘股已经迎来投资的契机。而融资融券的 90 只标的股可能会
获得市场资金更多的关注，从来在估值修复过程中体现出更大的弹性。我们认
为银行、保险、证券、地产、汽车、机械等可能会获得更的关注。 

图表8：融资融券标的股组合 

公司名称 所属行业 沪深300权重 10PE 11PE
浦发银行 金融服务 2.23 11.55 9.59

上海汽车 交运设备 0.49 13.55 12.14

中国石化 化工 0.93 14.10 13.94

万科A 房地产 1.7 14.24 11.86

中联重科 机械设备 0.43 15.52 12.61

招商银行 金融服务 3.61 15.55 13.26

中信证券 金融服务 2.41 18.80 16.82

国电电力 公用事业 0.4 20.08 14.46

贵州茅台 食品饮料 1.14 24.06 19.46

中国平安 金融服务 2.62 28.12 25.59

来源：国金证券研究所  
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图表9：融资融券标的股按照 2010年预测 PE排序 

 
来源：国金证券研究所  
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一周金融市场回顾 

A股市场 

 市场指数：本周市场下跌 0.3%， 创业板表现强劲 

 行业指数：原材料指数跌幅最大，投资品涨幅最大 

图表10：市场指数一周表现 图表11：行业指数一周表现 
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全球股市 

 上周主要海外市场普遍上涨 

图表12：全球主要股市表现（截止日期 2010年 3月 26日） 

指数 最新收盘 一周(%) 1个月(%) 3个月(%) 年迄今(%) 

北美/拉丁美洲      
道琼斯工业指数 10850.36 1.01 5.09 2.89 4.05
标准普尔 500指数 1166.59 0.58 5.62 3.59 4.62
纳斯达克综合指数 2395.13 0.87 7.01 4.66 5.55
标普/TSX综合指数 11957.37 0.08 2.82 2.18 1.80
墨西哥综合指数 33147.81 0.38 4.78 1.60 3.20
巴西圣保罗证交所指数 68682.66 -0.21 3.28 0.57 0.14
欧洲/非洲/中东           
道琼斯欧元 50指数 2940.94 1.48 7.79 -1.71 -0.81
英国富时 100指数 5703.02 0.94 6.51 4.88 5.36
法国 CAC 40指数 3988.93 1.62 7.55 0.73 1.34
德国 DAX 30指数 6120.05 2.30 9.32 1.80 2.73
西班牙 IBEX35指数 11071.10 0.73 7.14 -8.01 -7.28
标普米兰证交指数 23063.87 1.66 9.47 -1.34 -0.79
荷兰 AEX指数 343.81 1.52 8.20 1.94 2.53
瑞士市场指数 6838.95 -0.61 1.91 3.49 4.48
俄罗斯 RTS指数 USD 1519.87 -1.61 7.73 5.17 5.21
亚太地区           
日经 225指数 10996.37 2.35 8.60 3.37 4.27
香港恒生指数 21053.11 -1.49 2.16 -2.08 -3.75
中国沪深 300指数 3275.00 -0.57 -0.20 -6.45 -8.41
澳大利亚标普/澳证 200指数 4896.90 0.51 5.59 1.07 0.54
新加坡海峡时报指数 2906.28 -0.32 5.65 1.27 0.30
印度孟买 SENSEX30指数 17644.76 0.72 7.40 1.40 1.03
印度尼西亚雅加达综合指数 2813.08 2.56 10.36 11.67 11.00
马来西亚吉隆坡综合指数 1315.14 1.43 3.49 3.13 3.33
菲律宾综合指数 3180.68 2.69 4.50 4.19 4.19
韩国 KOSPI指数 1697.72 0.69 6.47 1.51 0.89
台湾加权指数 7876.86 -0.27 5.93 -2.20 -3.80
泰国证交所指数 778.86 0.55 7.97 4.95 6.03
越南证交所指数 505.30 -2.07 1.69 4.30 2.13 

来源：国金证券研究所   

图表13：主要海外股市指数走势：海外股市普遍上涨 图表14：美国股市行业涨跌幅（%） 
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大宗商品 

 有色价格变化不大或者小幅下跌，库存下跌 

图表15：铜的价格与库存 图表16：铝的价格与库存 
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来源：国金证券研究所  

图表17：锌的价格与库存 图表18： 锡的价格与库存 
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来源：国金证券研究所  

 黄金价格均小幅下跌，原油价格小幅上涨 

图表19：黄金的价格 图表20：布伦特原油的价格 

600

700

800

900

1000

1100

1200

1300

08-03 08-06 08-10 09-01 09-05 09-08 09-11 10-03

黄金价格
  

0

20

40

60

80

100

120

140

160

08-03 08-06 08-10 09-01 09-05 09-08 09-11 10-03

布伦特原油价格

来源：国金证券研究所  



2010年 A股投资策略周报[7] 

敬请参阅最后一页之特别声明 
 
 

10

基础原材料 

 钢价上涨，钢铁库存进一步增加 

图表21：钢材价格走势 图表22： 钢材库存情况 
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来源：国金证券研究所  

 煤炭价格小幅下跌，库存增加 

图表23：煤炭价格走势 图表24：煤炭库存情况 
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来源：国金证券研究所  

 农产品价格小幅下跌，化工产品小幅下跌 

图表25：主要农产品期货价格 图表26： 主要化工产品价格走势 
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汇率市场 

 美元指数在 81左右，人民币升值预期小幅上升 

图表27：全球主要汇率表现（截止日期 2010年 3月 26日） 

  最新收盘 一周（%） 1个月（%） 3个月（%） 年迄今（%） 

欧元 EURUSD 1.341 -0.887 -1.621 -6.733  -6.361 
英镑 GBPUSD 1.490 -0.766 -2.231 -6.893  -7.866 
澳大利亚元 AUDUSD 0.904 -1.234 0.972 1.928  0.713 
加拿大元 USDCAD 1.027 -0.906 2.445 1.588  2.591 
日元 USDJPY 92.520 -2.140 -3.837 -0.962  0.540 
瑞士法郎 USDCHF 1.065 -0.366 0.779 -2.854  -2.816 
瑞典克朗 USDSEK 7.260 -1.178 -1.895 -0.634  -1.365 
中国人民币 USDCNY 6.827 -0.006 -0.015 0.047  0.000 
印度卢比 USDINR 45.240 0.567 1.868 3.117  2.840 
俄罗斯卢布 USDRUB 29.622 -1.000 1.104 0.331  1.396 
巴西雷亚尔 USDBCUS 1.819 -0.951 -0.627 -4.244  -4.096 
印度尼西亚卢比 USDIDR 9120.000 -0.132 2.445 3.651  3.114 
泰国泰铢 USDTHB 32.400 -0.278 2.037 2.901  2.994 
马来西亚林吉特 USDMYR 3.307 -0.106 2.897 3.674  3.614 
菲律宾比索 USDPHP 45.510 0.055 1.362 1.802  1.428 
越南盾 USDVND 19082.500 -0.487 -0.304 -3.385  -3.165 
新加坡元 USDSGD 1.404 -0.356 0.200 0.114  0.093 
韩国韩元 USDKRW 1138.800 -0.527 1.848 2.756  2.213 
台湾台币 USDTWD 31.876 -0.417 0.615 1.289  0.342 
墨西哥比索 USDMXN 12.496 0.714 2.206 4.336  4.763  
来源：国金证券研究所 ;涨跌幅均是衡量的本国货币对美元 

图表28：人民币升值预期近两周对比 图表29：本周美元指数在 81左右 
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图表30：人民币汇率走势持续稳定 图表31：一年期 NDF暗示短期升值预期小幅下跌 
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债券货币市场 

 美国国债收益率和中国国债收益率均略有上升 

图表32：美国 10年期国债收益率 图表33：上交所 10年期国债收益率 
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来源：国金证券研究所  

图表34：美元 Libor 3月利率 图表35：Shibor 3月利率 

0

1

2

3

4

5

6

7

07
-0

1

07
-0

4

07
-0

7

07
-1

0

08
-0

1

08
-0

4

08
-0

7

08
-1

0

09
-0

1

09
-0

4

09
-0

7

09
-1

0

10
-0

1

美元LIBOR3M
  

0

1

2

3

4

5
07

-0
1

07
-0

4

07
-0

7

07
-1

0

08
-0

1

08
-0

4

08
-0

7

08
-1

0

09
-0

1

09
-0

4

09
-0

7

09
-1

0

10
-0

1

SHIBOR3M

来源：国金证券研究所  

图表36：TED利差（3个月伦敦银行间市场利率与 3个
月美国国债利率差距） 

图表37：美国房地美（Freddie Mac's）国民抵押贷款协
会 30 年房贷固定利率走势 
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估值、流动性与盈利 

A股市场估值  

 A股市场估值小幅下跌。沪深 300PE在 25x左右，PB在 3x左右 

图表38：A股的 PE（TTM，未剔亏） 图表39：A股的 PB（TTM，未剔亏） 
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图表40：市场与产业指数估值指标（剔亏） 图表41：行业指数估值（剔亏） 
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全球股市估值 

 A股估值从全球范围看处于相对的高端 

图表42：全球主要股市估值（截止日期 2010年 3月 26日） 

指数 PB 2010PB 2011PB PE 2010PE 2011PE 
北美/拉丁美洲       
道琼斯工业指数 2.65 2.51 2.28 16.28 13.84 11.93 
标准普尔 500指数 2.23 2.10 1.91 18.72 14.96 12.43 
纳斯达克综合指数 2.60 2.75 2.47 39.37 20.04 16.04 
标普/TSX综合指数 1.96 1.81 1.65 22.18 15.53 12.85 
墨西哥综合指数 2.73 2.48 2.24 19.07 15.83 13.58 
巴西圣保罗证交所指数 2.16 1.88 1.73 17.88 13.75 11.04 
欧洲/非洲/中东       
道琼斯欧元 50指数 1.40 1.35 1.26 15.46 11.69 9.89 
英国富时 100指数 1.88 1.78 1.62 17.85 12.34 10.15 
法国 CAC 40指数 1.39 1.34 1.26 15.45 12.64 10.44 
德国 DAX 30指数 1.57 1.47 1.37 21.49 13.35 11.02 
西班牙 IBEX35指数 1.61 1.52 1.42 12.11 11.05 9.60 
标普米兰证交指数 1.01 0.99 0.94 16.89 13.12 9.95 
荷兰 AEX指数 1.25 1.46 1.36 14.06 12.73 10.27 
瑞士市场指数 2.48 2.26 2.07 20.25 13.19 11.63 
俄罗斯 RTS指数 USD 1.17 1.03 0.91 16.12 8.14 6.50 
亚太地区       
日经 225指数 1.46 1.45 1.38 N/A 37.32 21.50 
香港恒生指数 1.91 1.77 1.62 16.15 13.96 11.80 
中国沪深 300指数 3.40 2.73 2.37 29.63 18.56 15.28 
澳大利亚标普/澳证 200指数 2.09 2.00 1.86 N/A 16.09 13.12 
新加坡海峡时报指数 1.69 1.62 1.50 14.32 15.12 13.59 
印度孟买 SENSEX30指数 3.48 3.20 2.78 26.39 21.45 16.89 
印度尼西亚雅加达综合指数 2.93 2.85 2.51 30.49 14.92 12.28 
马来西亚吉隆坡综合指数 2.20 2.09 1.92 18.81 15.91 13.97 
菲律宾综合指数 2.20 1.97 1.79 15.17 13.25 11.61 
韩国 KOSPI指数 0.72 1.34 1.21 15.06 10.76 9.62 
台湾加权指数 2.15 2.03 2.06 47.82 15.49 13.36 
泰国证交所指数 1.64 1.57 1.45 14.04 11.78 10.03 
越南证交所指数 2.25 2.35 N/A 11.75 12.79 11.44  
来源：国金证券研究所  

图表43：ＡＨ溢价指数小幅下跌 图表44：A50基金溢价交易溢价小幅下降 
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A股市场风格特征 

 小盘股跌幅最小 

图表45：市场风格指数一周表现 图表46：市场风格指数估值指标（剔亏） 

-1.67%

-1.64%

-1.57%

-1.48%

-1.41%

-1.10%

-1.02%

-2% -2% -1% -1% 0%

中性

大盘

成长

中盘

混合

价值

小盘

  

18.9

19.3

23.8

23.9

30.3

33.5

45.4

2.6

3.0

3.3

3.1

3.8

4.9

4.5

-100 -50 0 50 100

价值

大盘

混合

中盘

中性

成长

小盘

0 5 10 15

PE_TTM PB_TTM

来源：国金证券研究所 

图表47：市场风格转波动 
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市场的流动性 

 央行大幅净回笼资金, 央票利率连续七周保持不变 

图表48：2008年以来货币净投放（回笼）资金量 图表49：2008年以来央票利率走势（单位：%） 
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 前周新增开户数小幅上升，投资者交易活跃度下降 

图表50：2008年以来 A股、基金新增开户对比：户 图表51：A股持仓和交易帐户的波动情况 
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 A股换手率下降，大宗交易减少 

图表52：A股市场换手率 图表53：A股市场大宗交易 

0
5

10
15
20

25
30

35
40

20
07

-1
-5

20
07

-3
-2

3

20
07

-6
-8

20
07

-8
-1

7

20
07

-1
1-

2

20
08

-1
-1

1

20
08

-3
-2

1

20
08

-5
-3

0

20
08

-8
-8

20
08

-1
0-

24

20
08

-1
2-

31

20
09

-3
-2

0

20
09

-5
-2

7

20
09

-0
8-

07

20
09

-1
0-

16

20
09

-1
2-

25

20
10

-3
-1

2

区间换手率[%]
  

0 

50,000 

100,000 

150,000 

200,000 

250,000 

300,000 

350,000 

400,000 

08-0108-0508-0808-1109-0209-0509-0709-1010-01

成交金额(万元)

来源：国金证券研究所  



2010年 A股投资策略周报[7] 

敬请参阅最后一页之特别声明 
 
 

17

 A股资金流动：房地产银行业资金流入，证券业资金流出 

图表54：一周行业资金净流入/流通市值（%） 
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图表55：一周行业资金净流入(亿元) 
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市场盈利预期 

 一致预期下降：2009盈利预略微下降， 2010年盈利预期上升 

图表56：A股市场盈利预期 
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 分析师上调保险业、纺织业 2009年业绩预测 

 分析师上调有色金属、航空运输 2010年业绩预期 

图表57：一周 2009年行业盈利预测调整 图表58：一周 2010年行业盈利预测调整 
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下周限售股解禁 

 本周解禁：本周解禁较多 

图表59：周解禁市值一览 
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来源：国金证券研究所  

 本周解禁一览表（填充色部分股票的本期流通数量/已流通数量大于等于
20%） 

图表60：本周解禁一览表 

股票代码 股票简称 
可流通时

间 

本期流通数量

(万股) 

已流通数量

(万股) 

待流通数量

(万股) 
流通股份类型 

600234.SH *ST天龙 2010-3-29 181.39 11,738.48 2,721.94 股权分置限售股份 

000488.SZ 晨鸣纸业 2010-3-29 29,300.37 110,214.66 1,113.18 股权分置限售股份 

000921.SZ ST科龙 2010-3-29 23,437.59 53,240.46 1.21 股权分置限售股份 

600133.SH 东湖高新 2010-3-29 2,480.33 34,569.68 15,036.92 股权分置限售股份 

600195.SH 中牧股份 2010-3-29 18,900.00 39,000.00 0.00 股权分置限售股份 

600960.SH 滨州活塞 2010-3-29 814.12 9,822.53 6,459.82 股权分置限售股份 

002232.SZ 启明信息 2010-3-29 1,573.81 12,436.31 16,745.72 配股一般股份 

002240.SZ 威华股份 2010-3-29 1,128.80 12,431.97 18,237.03 首发原股东限售股份 

002220.SZ 天宝股份 2010-3-29 271.54 3,696.67 6,103.33 首发原股东限售股份 

002122.SZ 天马股份 2010-3-29 40,800.00 59,400.00 0.00 首发原股东限售股份 

002123.SZ 荣信股份 2010-3-29 1,783.07 17,622.14 4,777.86 首发原股东限售股份 

000650.SZ 仁和药业 2010-3-29 13,439.52 22,011.02 6,000.00 股权分置限售股份 

600671.SH 天目药业 2010-3-29 2.00 12,172.05 5.84 股权分置限售股份 

600674.SH 川投能源 2010-3-29 21,047.90 54,744.10 38,548.05 股权分置限售股份 

000819.SZ 岳阳兴长 2010-3-29 5,286.82 19,368.93 2.32 股权分置限售股份 

600109.SH 国金证券 2010-3-29 41,320.88 68,086.56 31,937.65 股权分置限售股份,定向增发机构配售 

002327.SZ 富安娜 2010-3-30 520.00 2,600.00 7,700.00 首发机构配售股份 

000030.SZ *ST盛润 A 2010-3-30 417.41 6,456.00 18,426.00 股权分置限售股份 

601299.SH 中国北车 2010-3-30 87,500.00 250,000.00 580,000.00 首发机构配售股份 

000016.SZ 深康佳 A 2010-3-30 7,798.47 67,789.47 12,040.22 股权分置限售股份 

600628.SH 新世界 2010-3-30 2,659.00 45,207.72 7,972.21 股权分置限售股份 

000552.SZ 靖远煤电 2010-3-30 908.95 11,122.48 6,664.52 股权分置限售股份 
002328.SZ 新朋股份 2010-3-30 1,500.00 7,500.00 22,500.00 首发机构配售股份 

000151.SZ 中成股份 2010-3-31 11,774.41 29,598.00 0 股权分置限售股份 

600117.SH 西宁特钢 2010-3-31 33,501.09 74,121.93 0 股权分置限售股份 

600188.SH 兖州煤业 2010-4-1 260,000.00 296,000.00 0 股权分置限售股份 

600961.SH 株冶集团 2010-4-1 26,913.03 52,745.79 0 定向增发机构配售股份,股权分置限售 
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000565.SZ 渝三峡 A 2010-4-1 7,028.86 17,343.69 0 股权分置限售股份 

600978.SH 宜华木业 2010-4-2 2,175.00 82,051.56 18,414.71 定向增发机构配售股份  
来源：国金证券研究所  
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