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【本周策略】A 股仍缺乏全面转强契机  

                    

                               主要观点： 

1.中国经济数据相对中性，基本面缺乏方向性因素指

引，中期内市场仍缺乏全面转强契机。从中国2月份的经

济数据来看，工业生产持续扩张，但增速较为缓和，固定

资产投资高位回落，但仍处于较高的增速，说明经济总体

温和复苏，不存在过热现象。从消费数据看，中国内部需

求旺盛，社会消费品零售总额同比大幅提高，刺激与扩大

内需的举措效果明显；不过2月份物价指数进一步上行，通

胀压力显现，未来货币政策进一步调整预期增强。总体来

看，中国当前的经济发展状况仍相对平稳，在外围经济体

缓慢复苏，外需不旺而内部面临经济结构调整的大环境下，

未来经济增速仍可能持续平稳，缺乏超预期因素引领金融

市场表现。 

2. 货币紧缩预期趋缓，带动风险偏好升温，短期内

推升大宗商品期货价格，从而对能源和资源板块形成短期

推动力。然而周期性板块更多的依赖于经济基本面，在经

济面缺乏亮点的情况下，中期持续性仍值得怀疑。上周中

国央行公开市场操作力度加大，从市场净回笼资金2130亿

元，创下两年来单周回笼资金最高量。央行通过公开市场

大规模回笼资金，大大降低了市场对于近期提升存款准备

金率或者调升利率的预期。此外，美国2月份消费者价格指

数(CPI)较上月持平，2月份制成品PPI较前月下降0.6%，降

低了美联储调升利率的可能。在紧缩预期趋缓的背景下，

风险偏好情绪回升，VIX指数19日已经跌到16.97，处于2008 
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年下半年来的低点。风险偏好的升温，未来有望削弱美元，加上有色以及钢铁的季节性消费旺季来临，

有望刺激大宗商品期货上涨，从而推升能源以及资源类板块短期表现。 

3. 在资金面处于弱平衡的状态下，中期内股指较难走出单边上涨行情，目前的反弹仍是短期行为，

此外，成交未能有效放大，市场人气低迷，将制约反弹的力度和幅度。据wind统计，2010年二季度，沪

深两市限售股解禁市值共计7000亿元，占全年总量的12.5%。此外，春节之后新股发行节奏有加快趋势，

按照前三个月的平均发行速度测算，2季度新股发行规模在2100亿元左右。从资金供应的角度看，1-2月

份月度新增A股开户数分别为115万户和82万户，月度增量为2009年以来的新低。客观估计，新增A股账

户潜在月度可提供资金量在400-500亿元。如果考虑到基金、QDII、券商、保险资金等，2季度A股市场

的资金面仍依然偏紧，基本上处于一个脆弱的平衡状态。 

4. 从技术上看，上证指数目前处于半年线与60日均线的强压之下，近日的反弹仍缺乏成交量的有

效配合，上冲动能仍显不足，反弹的可持续性仍值得怀疑。 

1. 经济持续复苏 紧缩预期趋缓 

1.1 国内经济持续复苏 不存在过热现象 

工业生产持续复苏 但增速平缓 

1-2 月份，规模以上工业增加值累计同比增长 20.7%，比上年同期加快 16.9 个百分，造成该项数据

累计同比大幅提升的主要原因是 2009 年同期的基数只有 3.8%，如果平滑掉 2009 年同期的低基数，那么

2010 年 1-2 月份的工业增加值同比增速只有 8.57%，低于 2007 年和 2008 年同期的水平。此外，参照当月

同比的数据看，2010 年 2 月份的工业增加值同比增速为 12.8%，环比 12 月份下降了 5.7 个百分点。从这

两点可以看出，1-2 月份工业生产持续扩张，但增速平缓。 

图表 1：工业增加值当月同比（%） 
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数据来源：wind 日信证券 
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图表 2：工业增加值累计同比（%） 
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数据来源：wind 日信证券 

 

城镇固定资产投资增速高位持续回落 

1-2 月份，城镇固定资产投资 13014 亿元，同比增长 26.6%，环比回落了 3.9 个百分点。固定资产投

资增速回落的原因，主要是占据固定资产投资半壁江山的制造业和房地产业，投资增幅环比持续回落所致，

其中房地产业 2月份投资增速下滑 7.1%。 

图表 3：城镇固定资产投资增速，当月同比（%） 
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    数据来源：wind，日信证券 

随着经济结构的调整，在固定资产投资中占比较高的传统高能耗行业投资增速将进一步下滑，而伴

随着城镇化进程的逐渐推进，房地产投资增速将重拾升势。我们初步预计，2010 年固定资产投资增速应

该稳定在 22%-26%。伴随着固定资产投资增速的逐渐回稳，以投资拉动型的经济增长方式将逐渐改变，

中国经济的增长速度也将趋于平稳发展。 
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社会消费品零售总额保持较快增长，刺激内需效果显著 

1-2 月份，社会消费品零售总额累计 25052 亿元，同比增长 17.9%，比上年同期加快 2.7 个百分点，

环比加快 3.8 个百分点。从单月总量上看，2010 年前两个月社会消费品零售总额，较 2009 年同期大幅

度增长，2月份较 1月份略有回落，主要是由于季节性因素所致。零售数据表明中国目前的消费状况持

续回升势头良好，内部需求较旺盛，刺激和扩大内需举措效果明显。 

图表 4：社会消费品零售总额增速（当月同比%） 
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数据来源：wind，日信证券 

图表 4：社会消费品零售总额（当月值：亿元） 
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  数据来源：wind，日信证券 

随着内需的加快增长，中国以出口拉动的经济增长方式逐渐转向内部需求进一步激励和释放对经济

增长的持续推动。 

总体来看，国内经济持续复苏，工业生产持续扩张，但增速较为缓和，固定资产投资高位回落，但

仍处于较高的增速，说明经济总体温和复苏，不存在过热现象。此外，中国目前内部需求旺盛，社会消
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费品零售总额同比大幅提高，内部需求对经济增长的拉动作用有望逐步显现；出口持续复苏，但伴随着

欧美消费与储蓄习惯的改变，贸易保护主义抬头以及人民币汇率对非美货币的升值，贸易顺差持续下滑，

靠出口拉动的经济增长方式将逐渐成为过去。伴随着经济增长方式转变，经济增长速度将趋于平缓，缺

乏超预期的增长动力。 

1.2 中国央行加大公开市场操作力度 货币政策调整预期减弱 

2 月份，中国居民消费价格同比上涨 2.7%，涨幅比上月扩大 1.2 个百分点。工业品出厂价格同比上

涨 5.4%（上年同月为下降 4.5%），涨幅比上月扩大 1.1 个百分点。在 CPI 数据超预期后，市场普遍预期，

为回收流动性，央行会继续动用利率或准备金工具进行调控，然而从上周央行加大货币回笼速度，货币

政策调整预期趋缓。 

16日，央行发行了1100亿元1年期央票，并进行了830亿元的28天正回购操作。18日，央行发行了1300

亿元3月期央票，并进行了800亿元的91天正回购操作。两天累计回笼资金4030亿元，而本周到期央票约

1900亿元，那么本周净回笼资金2130亿元，为2008年以来最高值。且3月期央票利率为1.4088%，91天正

回购利率为1.41%，连续第八周持稳。央行通过公开市场操作，收回了银行间因限制放贷而相对充裕的

流动性，降低了短期内调升准备金率的预期。 

图表 5：货币回笼与投放（当月值：亿元） 

货币回笼/投放

-6000

-4000

-2000

0

2000

4000

6000

03
-
03

03
-
06

03
-
09

03
-
12

04
-
03

04
-
06

04
-
09

04
-
12

05
-
03

05
-
06

05
-
09

05
-
12

06
-
03

06
-
06

06
-
09

06
-
12

07
-
03

07
-
06

07
-
09

07
-
12

08
-
03

08
-
06

08
-
09

08
-
12

09
-
03

09
-
06

09
-
09

09
-
12

 

数据来源：wind，日信证券 

1.3  美国经济持续复苏 加息预期趋缓 

美国经济持续复苏，劳动力市继续改善，美国 2月份失业率持稳于 9.7%。截至 3月 13 日当周首次

申请失业救济人数下降，而持续申请失业人数温和上升。首次申请失业救济人数微幅下降 5000 人，至

45.7 万人。该数据已经连续第三周下降，持续申请失业救济人数较前一周增加 1.2 万人。不过，截至 3

月 6日当周持续申请失业救济人数的四周平均值降至 4,575,250 人，为 2009 年 1 月 17 日以来的最低水
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平。 

图表 6：美国首次与持续申请失业救济人数（人） 
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数据来源：日信证券  Wind 

美国 PMI 就业指数显示，制造业就业指数连续三个月处于 50 上方，并持续回升；非制造业就业指

数持续回升，2月份处于 48.6，仍处于 50 下方。 此外，3月 16 日美国总统奥巴马签署一项总额约为 380

亿美元的促进就业法案。其中 180 亿美元为减税款项，主要是为促进企业增加雇员；另外 200 亿美元用

于促进高速公路和交通枢纽建设，从而增加更多建筑工人岗位。未来数月，伴随着经济的持续复苏，美

国的就业市场将持续改善。就业市场的持续改善，也进一步印证了经济持续复苏的现实。 

图表 7：美国 PMI 就业指数 
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美国 2 月份消费者价格指数(CPI)较 1 月持平，因能源成本降低抵消了汽车价格上涨的影响。这为

美国联邦储备委员会(Federal Reserve, Fed)保持低利率提供了进一步的支持。2 月份不包括食品和能

源的核心消费者价格指数较 1月上升 0.1%，1 月份为下降 0.1%。2 月份未经季节性因素调整的 CPI 较上
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年同期上升 2.1%。核心 CPI 较上年同期上升 1.3%，为 2004 年 2 月份以来最小升幅。温和的 CPI 数据，

为美联储维持低利率以刺激经济增长提供了依据，加息预期得到弱化。 

2. 资金处于弱平衡的情况下 中期仍难有方向性机会 

据wind统计，2010年二季度，沪深两市限售股解禁市值共计7000亿元，占全年总量的12.2%，而全

年限售股解禁规模为5.75万亿元之巨，占A股总市值的25%。 

图表 8：2010 年上半年限售股解禁情况统计 

 数据来源:Wind资讯
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   数据来源：wind 日信证券 

春节之后新股发行节奏有加快趋势，按照前三个月的平均发行速度测算，2季度新股发行规模在2100

亿元左右。2010年前三个月份新股发行募集资金的规模，月均超过650亿元。 

图表 9：新股月度募集资金情况统计 

 数据来源:Wind资讯
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数据来源：wind 日信证券 

从资金供应的角度看，1-2月份月度新增A股开户数分别为115万户和82万户，月度增量为2009年以

来的新低。客观估计，新增A股账户潜在月度可提供资金量在400-500亿元。如果考虑到基金、QDII、券
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商、保险资金等，2季度乃至全年，A股市场的资金面仍依然偏紧，基本上处于一个脆弱的平衡状态，靠

资金推动股市发展已经不现实，A股未来的走势将更多的取决于经济基本面。 

3 风险偏好回升 短期推动资产价格上涨 

代表风险偏好趋向的 VIX 指数，2010 年 2 月份以来持续回落，S&P500VIX 指数 3月 19 收于 16.97，

为 2008 年下半年以来新低。VIX 目前的水平逐渐接近本轮经济危机前的水平，说明全球范围内的风险偏

好逐渐回升，有望推升非美货币，削弱美元，短期推升资产价格。 

图表 10：VIX 指数 

 

数据来源:Bloomberg 日信证券 

此外，二季度为基本金属的传统消费旺季，由于经济复苏进程较为温和，加上有色类金属价格接近

历史高位，短期内有望推助价格上行，但长期仍缺乏持续上行动力。我们对于风险偏好升温以及季节性

需求带来的短期金属价格上涨，所引发的板块上涨，归于交易性机会，不具长期价值。 

3. 本周 A股市场限售股解禁与 IPO 情况统计 

3.1 本周 A股市场限售股解禁情况统计 

     本周沪深两市共计 25 家上市公司限售股开始流通，累计解禁 13.48 亿股，解禁市值 242 亿元。 

  图表 11：本周开始流通股状况统计 

股票代码 股票名称 解禁日期

解禁数量

(万股) 

解禁前 

流通比例(%) 

解禁后 

流通比例(%) 

600462.SH ST 石岘 2010-3-22 10,568.00 74.26 100.00 

002325.SZ 洪涛股份 2010-3-22 600.00 20.00 25.00 

600238.SH 海南椰岛 2010-3-22 853.24 93.48 98.62 

600208.SH 新湖中宝 2010-3-22 20,145.34 94.05 100.00 
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002326.SZ 永太科技 2010-3-22 670.00 20.07 25.09 

000869.SZ 张裕 A 2010-3-22 2,636.40 20.75 25.75 

000955.SZ *ST 欣龙 2010-3-23 194.63 79.15 79.82 

600622.SH 嘉宝集团 2010-3-23 6,183.70 87.98 100.00 

000731.SZ 四川美丰 2010-3-23 2,206.96 95.56 99.97 

000519.SZ 银河动力 2010-3-24 3,252.28 81.80 98.81 

300035.SZ 中科电气 2010-3-25 310.00 20.16 25.20 

300036.SZ 超图软件 2010-3-25 380.00 20.27 25.33 

601139.SH 深圳燃气 2010-3-25 2,600.00 8.46 10.57 

300031.SZ 宝通带业 2010-3-25 250.00 20.00 25.00 

300030.SZ 阳普医疗 2010-3-25 372.00 20.11 25.14 

300029.SZ 天龙光电 2010-3-25 1,000.00 20.00 25.00 

300032.SZ 金龙机电 2010-3-25 714.00 20.01 25.02 

300033.SZ 同花顺 2010-3-25 672.00 20.00 25.00 

300034.SZ 钢研高纳 2010-3-25 600.00 20.38 25.47 

000902.SZ *ST 中服 2010-3-26 10,188.00 60.51 100.00 

600765.SH 中航重机 2010-3-26 16,000.00 17.29 48.14 

600167.SH 联美控股 2010-3-26 9,910.00 53.03 100.00 

数据来源：wind 日信证券 

3.2 本周新股发行状况统计 

本周将有 4只新股申购，我们建议优先申购蓝帆股份和昊华能源。 

图表 12：本周申购新股统计  

证券代码 证券简称 
申购 

代码 

发行数量

(万股) 

网上发行数

量(万股) 

网上 

申购日期 

002382 蓝帆股份  002382 2000 1600 2010-3-24 

002381 双箭股份  002381 2000 1600 2010-3-24 

002383 合众思壮  002383 3000 2400 2010-3-24 

601101 昊华能源  731101 11000 8800 2010-3-23 

数据来源：wind  日信证券 

 

4.估值 

截止 3 月 19 日，全部 A 股的 PE 是 24.95 倍，低于 2006 年以来的历史均值 26.45 倍。沪深 300 的

PE 为 21.55，低于 2006 年以来的均值 24.69 倍。其中金融服务、化工、信息服务、采掘、建筑建材、

房地产、交通运输估值相对较低。 
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图表 13：市盈率（整体法，TTM，剔除负值） 
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数据来源：wind  日信证券 

本周 A股市场策略： 

从目前 A股市场估值来看，整体市盈率在 25 倍左右，沪深 300 在 22 倍左右，估值较为合理，而权

重板块：金融、地产以及能源板块估值基本接近历史低点，权重板块普遍估值较低，在一定程度上限制

了股指大幅下挫的空间。 

从基本面看，全球范围内的经济持续回暖，但增速相对平缓。从中国 2月份的经济数据中，我们也

不难发现，靠出口与投资拉动的经济增长方式亟待转变，中国未来经济增长将更加依赖于内部需求拉动。

此外，在低碳经济的历史潮流下，转变经济增长方式，进行科技创新以及培养新的增长点是经济转型的

必由之路。一方面，经济增长方式转变的阵痛将影响经济增速，另一方面，贸易保护主义的抬头，将影

响全球范围内的经济复苏进程。短期乃至中期内，经济增长缺乏亮点，金融市场仍缺乏全面转强契机。 

从流动性角度来看，贯穿于全年的限售股解禁规模 5.75 万亿元，占 A股总市值的 25%，如：中国石

油、中国石化、中国平安等权重股面临全流通压力，权重股缺乏上行动力，直接制约股指表现。此外，

新股密集发行以及上市公司再融资，都将持续分流流动性。在流动性处于弱平衡的大环境下，中期内 A

股仍缺乏方向性机会。短期内风险偏好升温，推动资产价格上涨，有望带动能源和资源板块短期表现，

但可持续性仍不可靠，仍为交易型机会。 

在行业选择中，长线我们仍建议关注，新能源、智能电网、建筑建材、地产以及消费类板块。仓位

上建议持有 4-5 成仓位。 

风险提示： 

科技类板块自2009年以来，经过连续炒作，基本面、题材和预期已经充分挖掘，板块累计涨幅超过200%，
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估值已经接近60倍PE，风险逐渐积聚，建议择机减持缺乏业绩支撑的个股。 

 

【重要新闻】 

   陈德铭：3 月中国贸易可能会出现逆差 

  中国发展高层论坛 2010 年会今日在京召开，商务部部长陈德铭在发言发言时称，在国际上，有舆论

认为这种危机应该归结为贸易收支不平衡的全球失衡。这是一个相对比较片面和狭义的理解。在经济全球

化的今天，失衡不仅表现为部分国家储蓄、消费、贸易、收支失衡，更表现为世界财富分配的失衡、资源

拥有和消耗的失衡、国际货币体系失衡等一系列深层次、结构性的问题。今年 1-2 月份，在人民币汇率基

本稳定的前提下，中国的贸易顺差再度下降了 50%。我个人预计今年 3月份，中国的贸易可能会出现逆差。 

 

  加快体育产业发展意见有望本周出台 

  首份国家层面出台的加快体育产业发展意见有望本周对外公布。据知情人士透露，意见不仅明确了体

育产业的地位，对于赛事运营等几大主体产业的发展也作出相应规划。 

 

  16 家涉房央企名额泛滥遭质疑 去年十大地王国企占 8席 

  3 月 18 日，国务院国资委公开表态将 78 家非地产主业央企驱逐出房地产行列。但从目前来看，这些

公司退出时间并不明确，仅有中远集团一家公司宣布半年内退出地产行业。与此同时，以地产为主业的公

司总量过多也遭到了质疑。 

 

  深交所：研究创业板终身保荐制 

  深交所近日在福州召开第十一届保荐机构联席工作会议。深交所理事长陈东征强调，保荐机构要努力

探索投行业务新模式，把较多精力投入到企业上市后的持续督导等环节上。要借鉴国际成熟市场经验，研

究创业板终身保荐制度建设。 

 

  融资业务望为 A 股输血 900 亿 投资者最快下周一开账户  

  证监会公布了首批 6 家融资融券试点券商名单，试点券商名单的公布意味着我国融资融券业务的正

式启动。有研究机构认为，融资业务在初期将为 A股市场输血 900 亿元。 

 

  10.8 亿股限售股本周上市流通 解禁量创年内新低 

  本周 A股市场有 10.8 亿股限售股上市流通，为今年以来单周解禁量的地量水平。27 家上市公司本周

的解禁规模均低于 3 亿股，其中，华天酒店(10.30,0.21,2.08%)的解禁规模位列本周首位，有 2.15 亿股

股权分置改革限售股将于 3 月 23 日上市流通。3 月 22 日 2.01 亿股限售股解禁的新湖中宝

(9.21,0.02,0.22%)，以及 3 月 26 日解禁 1.60 亿股限售股解禁的中航重机，位居本周解禁规模第二、三

位，上述两家上市公司的解禁类型均为定向增发机构限售股。 

 

  国航掌控深航 51%股权 深航获得 10 亿元注资 

  据民航资源网 3 月 21 日消息，中国国航(12.32,0.76,6.57%)周日(21 日)发布公告称，公司于 2010

年 3 月 21 日与全程物流及汇润签订增资合同，同意和全程物流共同向深圳航空注资人民币 1，030，125，

000 元，汇润的破产管理人代表汇润放弃认缴本次增资。 

 

  8 大长青科技股：手机支付核高基金融科技最火 

  3 月 16 日，中国银联 16 日宣布，新一代手机支付业务目前已进入大规模试点阶段，试点区域已扩展
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至上海、山东、宁波、湖南、四川、深圳等六省市。长电科技(10.77,0.18,1.70%)、远望谷

(25.08,0.93,3.85%)、厦门信达(14.19,0.34,2.45%)等相关个股纷纷涨停。 

 

  美元指数大涨 油价跌 1.8%盘中破 80 美股收低 

  北京时间周六凌晨消息 美元兑主要货币汇率周五上涨，延续了本周强劲上涨势头。美元指数创自去

年 6月以来新高。据媒体报道，希腊官员称他们可能不久将无法卖出国债。 

 

 

 

【新股日历】 

证券代

码 

申购

代码 

证券简称 上网发行日

期 

上市日期 发行数量

(万股) 

上网发

行数量

(万股) 

发行

价格

(元)

市盈

率 

2386 2386 天原集团  2010-3-29 - 10000 8000 - - 

2385 2385 大北农  2010-3-29 - 6080 4864 - - 

2384 2384 东山精密  2010-3-29 - 4000 3200 - - 

2382 2382 蓝帆股份  2010-3-24 - 2000 1600 - - 

2381 2381 双箭股份  2010-3-24 - 2000 1600 - - 

2383 2383 合众思壮  2010-3-24 - 3000 2400 - - 

601101 731101 昊华能源  2010-3-23 - 11000 8800 - - 

2378 2378 章源钨业  2010-3-19 - 4300 3440 13 52 

2379 2379 鲁丰股份  2010-3-19 - 1950 1560 33 80.49 

2380 2380 科远股份  2010-3-19 - 1700 1360 39 59.22 

300066 300066 三川股份  2010-3-17 - 1300 1040 49 46.67 

300065 300065 海兰信  2010-3-17 - 1385 1108 32.8 74.55 

300063 300063 天龙集团  2010-3-17 - 1700 1360 28.8 55.38 

300064 300064 华晶钻石  2010-3-17 - 3800 3040 21.32 64.61 

601158 780158 重庆水务  2010-3-16 - 50000 25000 6.98 34.9 

2376 2376 新北洋  2010-3-12 - 3800 3040 22.58 46.08 

2377 2377 国创高新  2010-3-12 2010-3-19 2700 2160 19.8 61.88 

2375 2375 亚厦股份  2010-3-12 2010-3-19 5300 4240 31.86 50.57 

300059 300059 东方财富  2010-3-9   3500 2800 40.58 116.93

300061 300061 康耐特  2010-3-9 2010-3-19 1500 1200 18 52.17 

300060 300060 苏州恒久  2010-3-9 2010-3-18 2000 1600 20.8 77.04 

300062 300062 中能电气  2010-3-9 2010-3-18 2000 1600 24.18 45.62 

2374 2374 丽鹏股份  2010-3-8 2010-3-18 1350 1080 23.8 44.91 

2373 2373 联信永益  2010-3-8 2010-3-16 1750 1400 28 42.42 

2372 2372 伟星新材  2010-3-8 2010-3-16 6340 5072 17.97 35.24 

2370 2370 亚太药业  2010-3-3 2010-3-16 3000 2400 16 39.9 

2371 2371 七星电子  2010-3-3 2010-3-19 1656 1325 33 47.83 

2369 2369 卓翼科技  2010-3-3 2010-3-19 2500 2000 22.58 53.76 
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2367 2367 康力电梯  2010-3-2 2010-3-12 3350 2680 27.1 44.35 

2366 2366 丹甫股份  2010-3-2 2010-3-12 3350 2680 15 29.4 

2368 2368 太极股份  2010-3-2 2010-3-12 2500 2000 29 46.77 

2363 2363 隆基机械  2010-2-22 2010-3-5 3000 2400 18 36 

2364 2364 中恒电气  2010-2-22 2010-3-5 1680 1344 22.35 37.25 

2365 2365 永安药业  2010-2-22 2010-3-5 2350 1880 31 46.27 

2361 2361 神剑股份  2010-2-9 2010-3-3 2000 1600 17 36.17 

601688 780688 华泰证券  2010-2-9 2010-2-26 78456 54919 20 29.41 

2360 2360 同德化工  2010-2-9 2010-3-3 1500 1200 23.98 32.85 

2362 2362 汉王科技  2010-2-9 2010-3-3 2700 2160 41.9 68.69 

 

【本周限售股解禁日历】 

代码 名称 可流通起始日 可流通数量(股) 占总股本比例(%) 

000554.SZ 泰山石油 2010-3-19 118,140,120 24.57 

000852.SZ 江钻股份 2010-3-19 270,270,000 67.50 

600094.SH *ST 华源 2010-3-19 116,199,000 24.61 

000970.SZ 中科三环 2010-3-17 29,641,018 5.84 

000023.SZ 深天地 A 2010-3-16 6,937,812 5.00 

600556.SH *ST 北生 2010-3-16 59,189,303 19.49 

000428.SZ 华天酒店 2010-3-15 214,790,400 38.84 

000998.SZ 隆平高科 2010-3-15 31,710,003 11.44 

600149.SH ST 建通 2010-3-15 42,343,800 11.14 

 

【市场回顾与分析】 

表 1：核心指数一周涨跌幅(02.08-02.12) 

  收盘价 涨跌幅（%） 成交额(亿元） 

上证综合指数 3067.75 -0.14 1085.41 

深证成份指数 12352.92 0.02 95.90 

沪深 300 3293.87 -0.19 625.09 

中证 100 3166.38 -0.34 314.20 

上证 50 指数 2310.55 -0.53 218.35 

上证 180 指数 7147.66 -0.24 449.50 

深证 100R 4362.03 0.04 190.17 

深证综合指数 1181.50 0.13 794.63 

中小板指 5947.28 0.03 270.60 

 

表 2：行业板块一周市场表现(02.08-02.12) 
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 涨跌幅（%） 

房地产(申万) 1.21 

电子元器件(申万) 0.71 

纺织服装(申万) 0.70 

采掘(申万) 0.61 

轻工制造(申万) 0.39 

信息设备(申万) 0.36 

家用电器(申万) 0.33 

信息服务(申万) 0.30 

综合(申万) 0.26 

商业贸易(申万) 0.24 

建筑建材(申万) 0.23 

餐饮旅游(申万) 0.18 

化工(申万) 0.13 

机械设备(申万) 0.07 

农林牧渔(申万) -0.19 

交通运输(申万) -0.23 

公用事业(申万) -0.25 

有色金属(申万) -0.30 

食品饮料(申万) -0.43 

医药生物(申万) -0.47 

交运设备(申万) -0.48 

黑色金属(申万) -0.52 

金融服务(申万) -0.58 

 

表 3  风格板块一周市场表现(02.08-02.12) 

  涨跌幅(%) 

小盘指数(申万) 0.41 

中价股指数(申万) 0.28 

低市盈率指数(申万) 0.28 

中盘指数(申万) 0.22 

新股指数(申万) 0.21 

亏损股指数(申万) 0.20 

大盘指数(申万) 0.16 

低价股指数(申万) 0.11 

微利股指数(申万) 0.11 

低市净率指数(申万) 0.10 

高市盈率指数(申万) -0.13 

中市盈率指数(申万) -0.13 

绩优股指数(申万) -0.21 

中市净率指数(申万) -0.24 
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活跃指数(申万) -0.29 

高价股指数(申万) -0.33 

配股指数(申万) -0.45 

高市净率指数(申万) -0.60 

 

【资金供求状况】 

图 1 M1 增速与上证指数 
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图 2 开户数信息 
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图 3 基金发行情况 
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图 4  基金整体仓位统计 
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图 5  限售流通股解禁月度数据 
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图 6 每周新增限售股可流通市值 
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图 7  每周成交金额及换手率 
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【估值】 

图 8  上证综合指数成份 PE/PB 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

2
0
0
2
-
0
2
-
0
8

2
0
0
2
-
0
5
-
2
4

2
0
0
2
-
0
8
-
2
3

2
0
0
2
-
1
1
-
2
9

2
0
0
3
-
0
3
-
0
7

2
0
0
3
-
0
6
-
1
3

2
0
0
3
-
0
9
-
1
2

2
0
0
3
-
1
2
-
1
2

2
0
0
4
-
0
3
-
1
9

2
0
0
4
-
0
6
-
2
5

2
0
0
4
-
0
9
-
2
4

2
0
0
4
-
1
2
-
2
4

2
0
0
5
-
0
4
-
0
1

2
0
0
5
-
0
7
-
0
8

2
0
0
5
-
1
0
-
1
4

2
0
0
6
-
0
1
-
1
3

2
0
0
6
-
0
4
-
2
1

2
0
0
6
-
0
7
-
2
8

2
0
0
6
-
1
1
-
0
3

2
0
0
7
-
0
2
-
0
2

2
0
0
7
-
0
5
-
1
1

2
0
0
7
-
0
8
-
1
0

2
0
0
7
-
1
1
-
1
6

2
0
0
8
-
0
2
-
1
5

2
0
0
8
-
0
5
-
1
6

2
0
0
8
-
0
8
-
1
5

2
0
0
8
-
1
1
-
2
1

2
0
0
9
-
0
2
-
2
7

2
0
0
9
-
0
5
-
2
7

2
0
0
9
-
0
8
-
2
8

2
0
0
9
-
1
1
-
2
7

2
0
1
0
-
3
-
5

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

上证综合指数PE 上证综合指数PB
 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 联系方式：yuyang@rxzq.com.cn 

 

 

 

 

 

图 9  沪深 300 成份 PE/PB 
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