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二、关注板块及个股：
本周大盘面临变盘，从谨慎操作角度本周暂不推荐股票。

三、 荐股池：
本周暂不推荐

四、财经新闻
· 国务院将今年政府重点工作分解落实到各部门（上证报，证券时报）
央行银监会要求：金融机构不得向囤地炒地捂盘房企放贷（中证报）
· 大力推动产品创新，上交所今年将建立ETF产品体系（中证报）
· 首批试点券商营业部IB业务今开业，国泰君安、申万上海四家证券营业部开始办理 银河、       海通等也首批获IB业务资格（中证报，上证报，证券时报）
· 世行预计中国今年GDP增速达9.5%，建议减少房地产泡沫风险和避免地方政府的财政压力（上证报，证券时报）
· 联合国驳斥主张人民币自由浮动论调（证券时报）
· 美国2月PPI环比降幅创7个月新高（中证报）
· 德银调查报告显示：大量资金于今年流入亚洲市场（中证报）
· 标准普尔称：已将希腊从信用观察名单中剔除，欧元资产雀跃（中证报，上证报）
五、周边市场

	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	3月18日
	道琼斯
	· 10733.70
	· +47.69
	· +0.45%

	3月18日
	纳斯达克
	· 2389.09
	· +11.08
	· +0.47%

	3月18日
	恒生指数
	· 21384.49
	· +361.56
	· +1.72%

	3月18日
	英金融时报指数
	· 5644.63
	· +24.20
	· +0.43%

	期货

	时间
	品种
	最新（美元）
	涨跌

	3月18日
	原油
	· 82.61
	· -0.32

	3月18日
	黄金
	· 1121.80
	· -2.40


六、新股上市申购
	代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	


申购日期
	中签号
公布日

	 002383 
	 合众思壮 
	002383
	3000
	2400
	10-03-24(周三)
	03-29

	 002382 
	 蓝帆股份 
	002382
	2000
	1600
	10-03-24(周三)
	03-29

	 002381 
	 双箭股份 
	002381
	2000
	1600
	10-03-24(周三)
	03-29

	 601101 
	 昊华能源 
	
	11000
	8800
	10-03-23(周二)
	03-26

	 002380 
	 科远股份 
	002380
	1700
	1360
	10-03-19(周五)
	03-24

	 002379 
	 鲁丰股份 
	002379
	1950
	1560
	10-03-19(周五)
	03-24

	 002378 
	 章源钨业 
	002378
	4300
	3440
	10-03-19(周五)
	03-24


七、上市公司动态 
· 
山东黄金（600547）拟10转增5送5派1


· 
铜陵有色（000630）营收降17%

· 
中科英华（600110）定向增发获准
· 路桥建设（600263）中标11亿元项目
· 
历经82轮竞价，“臣服”合景泰富，保利（600048）50.4亿元竞得望京地块
· 
云维股份（600725）10送2转6派0.23元
· 
南玻A （000012）拟10转7派3.5元
· 
三木集团（000632）投资15亿参与胶州湾基建
· 
嘉凯城（000918）借道信托10亿元增资子公司
· 
珠海中富（000659）、武汉塑料（000665）两公司今起停牌 

· 
西藏矿业（000762）债转股施救子公司方案出炉
· 
绵世股份（000609）拟试水股指期货，初尝证券投资收益甜头，今年将继续进行证券投资
· 
长安汽车（000625）回购B股股份期限届满
· 
上海汽车（600104）最新款荣威350正式下线
· 净利6.54亿紫江企业（600210）创十年佳绩
· 
宜华地产（000150）资产注入方案今日投票
·  通富微电（002156）将获1.3亿科技专项资金
· 
绿大地（002200）被证监会立案调查
· 
诺普信（002215）2009年净利增长近五成
· 
丽鹏股份（002274）：力争五年内销售突破10亿元
· 
拟同日挂牌三新股19日在创业板上市，苏州恒久（300060）未如期发布上市公告，监管部        门要求对媒体报道该公司的有关问题进行核查
八、研究报告精粹

荣信股份（002123）投资要点：
· SVC保持领先，新领域增长弥补传统领域下滑: 公司在电网领域销售取得突破，同时开始进入电网无功补偿的另一新领域—串补业务(FSC），2009年公司SVC和FSC在电网签订的订单同比增长348.84%，有望在今年继续保持快速增长。公司变频类产品受国家节能政策推动订单增长迅速，其中HVC同比增长132.96%，MABZ同比增长22.33%，VFS同比增长157.67%。公司变频类产品立足高端，具有较高毛利水平。余热发电以及SVC新领域的增长弥补了传统应用领域投资增速放缓，我们预计2010年营收增速将维持45%
· 余热余压节能发电系统业务给公司带来新增长点：公司在08 年收购了信力筑正，进军余热余压节能发电系统业务。余热余压节能发电业务具有投资回收期短、为客户大幅降低成本等优势，09年签订订单5.33亿元，实现营收1.24亿元,09年余热余压节能发电业务毛利率为28.30%。在国家进一步提高对钢铁、石化等行业节能减排要求的政策推动下，为公司产品提供了新的市场机遇。
· 研发投入稳定，新产品带来增长潜力：公司09年投入研发资金占销售收入9.72%。公司连年高占比的研发投入，巩固了行业技术领先地位。目前风电变流器研发已通过金风科技1.5MW风电变流器试验平台检测， 即将进入挂网调试阶段，公司新产品有光伏逆变器，故障限流器，特大电流固态开关、有源滤波装置、地铁储能系统等，将进一步拓展公司下游行业，减少经济周期带来的负面影响。 
· 毛利率微降，三期费用维持低位：公司综合毛利同比减少2.58%，主要是新业务余热余压节能发电系统毛利较低，摊薄了公司综合毛利。公司期间费用率连续三年下降，2009年期间费用率27.37%，同比减少2.86%，随着公司经营规模扩大，为吸引人才而采取激励措施可能会使管理费用稳步上升。公司应收账款占流动资产的39.21%，由于公司客户主要是冶金、国家电网、煤炭等行业内的大中型企业，财务状况和现金流量较好，公司坏账风险较小。 

· 投资策略：公司拟向全体股东每10股转增5股，经过转增后总股本3.36亿股。随着公司新产品新技术研发的不断发展，再加上国家节能减排工作的不断推进，我们看好公司未来长期成长潜力，预计2010、2011年EPS分别为1.21元、1.63元，维持公司推荐评级，6-12个月目标价48元。 
                                                    （爱建证券 行业研究员 穆运周）
九、今日上市新股投资要点
联信永益（002373）投资要点：
· 成长中的行业信息化服务提供商。公司是一家主要服务于电信行业的系统集成、软件开发和技术服务提供商。近年保持持续成长，营业收入由2006年的4.12亿元成长到2009年的7.03亿元。08年公司在国内电信应用软件市场份额1.48%，排名第9位。 

· 电信行业系统集成、技术服务等是主要收入来源。公司主要客户目前集中在电信、政府、烟草等行业。近三年来自电信行业的服务收入占比在75～80%左右，来自烟草行业的收入占比保持较快上升至5.5%左右。公司在电信行业的深厚积累将使公司保持在该市场的领先地位，对电信市场的持续信息化服务是公司未来主要收入来源。

· 行业信息化需求推动ICT行业较快成长。公司作为行业应用软件和ICT服务提供商，未来将受益于国内行业信息化需求的规模推动。3G推动电信市场网络运营支撑及管理系统需求，电信应用系统市场预计2011年市场规模达到545亿元，其中电信应用软件快速增长。 

· 另外，国内行业信息化市场正逐步启动且市场空间巨大，这将推动国内ICT行业较快发展，预计到2011年国内ICT市场规模达到690亿元。在新的信息技术和通信技术快速发展推动下，国内结合行业的信息化应用市场前景仍然广阔，公司将随行业而成长。 

· 募投项目。本拟次募集资金2.12亿元主要投向IT服务平台、电信NGBOSS、无线数据网络系统、电信网络资源管理系统等五个项目。项目建成将继续提升公司现有产品线的整体服务能力和技术储备。 

· 盈利预测。我们预计公司未来几年保持较快成长，预计10-12年公司营收约为9.03亿、11.9亿和15.6亿元，净利润复合增长28%左右，每股收益分别为0.81元、1.1元和1.42元左右。 

· 估值与建议。目前，可比同行业公司09-11年的平均PE水平为41.8X，32.6X和25.9X，10年PEG均值为1.25X左右。近期上市中小板科技类公司09-11年的平均PE水平为63.4X，47.1X和36.1X，10年PEG均值为1.52X左右。综合考虑，我们给予公司10年PE30倍为估值下限，11年PE26倍为估值上限，对应合理价格在24.5～28.5元左右。预计上市首日交易价格区间为36～40元左右，建议投资者关注公司的申购及投资机会。
（爱建证券 行业研究员 万阳松）
重要声明
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大盘分析：


股指放量震荡回升   热点轮动趋于活跃


      


延续周二的回升势头，周三沪深两市股指继续呈现出震荡逐级盘升的势头，盘中个股均有不同程度的上涨，其中尤以物联网、电子信息和一些区域板块涨幅居前，市场连续两天走出了回升的的普涨格局，人气开始逐步有所恢复。最终沪深两市均以一根光头的中阳线报收，成交量也同步放大超三成，显示出股指在下破3000点以后，多方的承接力量有所加强。


 


 


消息面上：


1. 从中国银联获悉:由中国银联联合有关方面研发的新一代手机支付业务目前已进入大规模试点阶段,试点区域已扩展至上海、山东、宁波、湖南、四川、深圳等六省市,2010年试点地区还将进一步扩大。


2. 新一轮的土地督察拉开帷幕，目前仅上海就集聚了多路"兵马"，奔赴华东地区进行土地督察。


3. 针对人民币汇率的问题，中国商务部新闻发言人姚坚16日在例行新闻发布会上指出，以中国有顺差、美国有逆差为依据炒作人民币汇率问题，是没有道理而且毫无意义的，他指出"贸易顺差问题不是迫使人民币升值的理由"。





由于美联储宣布继续保持低利率政策不变，使得纽约股市三大股指全线上扬，其中标准普尔再创17月新高，同时国际原油和大宗原材料价格也出现了一定的上扬，进而对国内市场产生了一定的正面刺激。同时由中国银联联合有关方面研发的新一代手机支付业务目前已进入大规模试点阶段，这预示着手机支付已经开始进入规模化，并由此推动了物联网的新一波浪潮。而国务院批准的中国新时代控股(集团)公司与中国节能投资公司合并重组，使得2010年的央企整合就此拉开了序幕。因为根据2007年国资委正式印发《关于中央企业布局结构调整的指导意见》，到2010年，中央企业调整重组至80－100家，加快培育30－50家具有国际竞争力的大公司。这也预示着接下来的9个月里，央企整合进程将进一步会有所提速，从而也意味着2010年将成为央企整合的大年，而由此带来的投资机会也再次引起了市场关注。正是一系列消息的综合刺激，使得周三股指表现强劲一路攀升，但我们还是强调，由于新股扩容、再融资和大小非解禁的压力以及未来回收流动性的要求，市场的资金面仍将面临严峻的考验。因此近两天的回升更多地还是反弹性质的概率居多，而未来市场的上行需要具有带动人气的领涨板块和持续的赢利效应，所以我们认为短期股指的震荡反弹在进入了前期的压力区以后将趋于减弱，投资者还是要控制仓位，冲高可适度进行减磅。





从技术面分析，股指本周一下行突破，周二周三快速反弹并收复失地，显示3000点已成为了多空双方争夺的主要战场，周三股指再度回到了前期的三角形整理形态之中。但由于3050-3100始终是一个高阻力区，因此向上突破还是有一定难度，同时当日又产生了一个跳空的缺口，因此我们认为市场短期仍将以震荡整理为主。因此随着指数的回升，作为投资者可借机调整自身的仓位结构，切忌追涨操作。
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