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二、关注板块及个股：
本周大盘面临变盘，从谨慎操作角度本周暂不推荐股票。

三、 荐股池：
本周暂不推荐

四、财经新闻
· 中国连续3月减持美债 专家指“明减暗增”
· 央行报告：居民对未来通胀预期不减
· 人民币基金取代美元基金主导中国创投市场
· 花旗银行：77%中国消费者对自身财务前景乐观
· 超半数银行家预期下季度货币政策将保持现状
· 信贷资金灰色入市 银行成“惊弓之鸟”
· 2月人民币实际有效汇率升4.09%
· 商务部：贸易顺差不是人民币升值理由
· 1月保险资金投资额缩水469亿元
· 工信部支持工业设计企业上市融资
· 2月大小非减持锐减超三成
· 券商IB业务资格获批 股指期货开户进程有望提速
· 美联储16日宣布维持联邦基金利率于0至0.25%不变
· 过半数居民认为物价高得难接受 满意度降至25.9 

· 2010年中央财政安排证券交易印花税收入516亿元
五、周边市场

	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	3月17日
	道琼斯
	· 10686.00
	· +43.83
	· +0.41%

	3月17日
	纳斯达克
	· 2378.01
	· +15.80
	· +0.67%

	3月17日
	恒生指数
	· 21022.93
	· -56.17
	· -0.27%

	3月17日
	英金融时报指数
	· 5620.43
	· +26.58
	· +0.48%

	期货

	时间
	品种
	最新（美元）
	涨跌

	3月17日
	原油
	· 82.10
	· +0.40

	3月17日
	黄金
	· 1127.80
	· +5.30


六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	


申购日期
	中签号
公布日

	 601101 
	 昊华能源 
	
	11000
	8800
	10-03-23(周二)
	03-26

	 002380 
	 科远股份 
	002380
	1700
	1360
	10-03-19(周五)
	03-24

	 002379 
	 鲁丰股份 
	002379
	1950
	1560
	10-03-19(周五)
	03-24

	 002378 
	 章源钨业 
	002378
	4300
	3440
	10-03-19(周五)
	03-24

	 300066 
	 三川股份 
	300066
	1300
	1040
	10-03-17(周三)
	03-22

	 300065 
	 海 兰 信 
	300065
	1385
	1108
	10-03-17(周三)
	03-22

	 300064 
	 豫金刚石 
	300064
	3800
	3040
	10-03-17(周三)
	03-22

	 300063 
	 天龙集团 
	300063
	1700
	1360
	10-03-17(周三)
	03-22


七、上市公司动态 
· 美菱电器业绩增10倍 11年不分红铁公鸡遭唾弃 

· 百元股俱乐部达9家 何巧女夫妻身价增至50多亿 

· 中国重工套牢208家机构 三险企股权缩水近2亿元 

· 宝光股份7天涨幅超46% 机构资金成幕后推手 

· 合众思壮今起招股 姚明持股市值有望超过3000万 

· 中铝拟募资不超100亿获批 招行20亿A股配股19日上市 

· 安妮股份隐瞒灰色采购 传生命人寿借壳SST中华 

· 喻建红急转股权财富缩水 三五互联7股东笑纳红包 

· 海南椰岛领跑海南板块 宝安系入主预期或成推手 

· 兔宝宝神秘二股东全部退出 减持方式令人疑惑 

· 博弈济莱并案现金选择权 第三方或托市 

· 华工科技转让科威晶股权 受让方被疑皮包公司 

· 业绩平平却成万人迷 七机构突击入驻武汉控股 

· 白水杜康争夺战 海南航空或有意入围 

· ST东碳大股东重拾控制权 逼宫见成效重组有变数 

· ST金顶担保黑洞接连暴露 随时面临破产重整 

· 金风科技业绩预告屡次失准 收入确认藏玄机
八、研究报告精粹

生益科技年报点评
· 利润大幅增长，抗危机能力较强
受金融危机影响，全球经济以及行业整体都遭受冲击公司实现营业收入361,886.14 万元，比上年下降16.18%；但是公司生产各类覆铜箔板3,712.12 万平方米,比上年同期增长8.37 %；生产半固化片4,447.89 万米，比上年同期下降5.44 %。销售各类覆铜箔板3,725.01 万平方米，比上年同期增长8.62%；销售半固化片4,452.65 万米，比上年同期下降6.57%。从产销量数据来看公司主要产品覆铜箔板同比出现了上升，固化片出现下降。公司表现出良好的抗危机能力，公司的后续发展潜力较大。
· 经营情况好转
上半年由于铜原材料价格的下降公司产品毛利率开始大幅回升，随着铜价格的上涨有所回落，但目前仍处在危机爆发前的水平之上。随着行业的复苏，产品需求的增加公司提升了产品的价格，预计毛利率有望保持稳中有升。而费用率来看公司年初费用率上升明显，但随着行业和经济环境的逐渐好转，公司费用率开始回落。
从营运能力看，危机的影响比较明显，存货周转率、应收帐款周转率以及总资产周转率等较以前都有所下滑，但这些主要是外部环境的影响。随着经济环境渐渐复苏，情况应能好转。总体上看，在金融危机的影响下，公司的盈利和营运能力都受到一定的影响，但是随着外部环境的好转，公司经营情况明显好转。
· 国外市场销售大幅下降
分产品看公司覆铜板和粘结片收入下降但毛利率回升，而新产品硅微粉的收入同比增长15.24%毛利率增加3.47个百分点，显现出良好的发展势头；分市场看公司国外市场销售下降明显降幅达26.67%，而国内市场同比增长5.65%，国外市场的占比同比下降近8个百分点。公司是我国最大覆铜板生产企业，产能规模居国内第一，全球第四。具有较强的竞争力，受经济环境影响国外销售对公司业绩影响较大，随着经济环境的逐渐好转，国外市场的复苏值得期待。
· 公司未来业绩增长较为乐观
从单季度公司在2009年下半年业绩明显回升，复苏势头明显。虽然复苏过程可能有所反复，但整体来看2010市场需求趋好，电子行业复苏明显以及全球性的库存调整已完成，预期补库存订单和新需求订单会释放。公司作为国内乃至全球领先的电子元器件的生产商，面临良好的发展环境。虽然目前原材料价格上涨，但是公司产品有调高价格的空间，毛利率有望保持稳中有升。2010 年是松山湖四期和五期项目建设的关键期，公司确保项目的顺利实施。三季度来公司已进入满产状态。松山湖项目的建设将大幅增加公司的产能，适应市场需求，公司的未来业绩成长较为乐观。
· 盈利预测与评级
我们维持此前对公司盈利预测，预计2010-2011 年收入分别为43.66 亿元、51.96 亿元,净利润分别为4.22 亿元、5.10 亿元,对应EPS 分别为0.44 元、0.53 元,对应3.12 日收盘价10.48 元，PE 为23.8、19.8。我们认为对应10 年EPS 27-29 倍PE。目标价区间11.88-12.76 元，维持“推荐”评级。
（爱建证券 行业研究员 朱志勇）

重要声明
本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与我公司和研究员无关。我公司及研究员与所评价或推荐的证券不存在利害关系。

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行服务或其他服务。

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发表、复制。如引用、刊发，需注明出处为爱建证券研究发展总部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。
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大盘分析：


股指缩量小幅反弹   下跌抵抗意味浓重


      


经历了连续两天的下挫，周二沪深两市股指呈现探底小幅回升的的的走势，盘中除了次新小盘股略有下跌以外，其余均出现了不同程度的上涨，其中尤以西藏为代表的区域板块涨幅居前，形成了明显的普涨格局，特别是临近尾盘部分金融股和石化双雄的扬升，使得沪深两市均以一根十字小阳线报收，成交量继续有所萎缩，显示出多方反击无力，下跌抵抗的概率更大。


 


 


消息面上：


1. 中国证监会15日公布了《证券投资基金投资股指期货指引》征求意见稿，对基金投资股指期货的投资策略、参与程序、比例限制、信息披露、风险管理、内控制度作出明确规定。�　　2. 　中国央行１６日在公开市场操作中进行了８３０亿元２８天期正回购操作，同时发行了１１００亿元１年期央票。


3. 国家外汇管理局15日表示，近日召开会议研究部署了2010年资本项目外汇管理工作。今年将继续推进资本项目可兑换，同时提高对异常资金流动的精准打击能力。








从一系列数据和现状分析，本周１年期央票发行量再次较上周增加了１００亿元，为１８个月以来的新高，而２８天期正回购上周刚刚恢复发行，本周发行量也较上周就增加了４３０亿元。由于本周到期资金１９００亿元，包括１１００亿元３月期央票、６００亿元３年期央票和２００亿元９１天期正回购。周二公开市场已经回笼资金１９３０亿元，提前实现净回笼资金３０亿元。所以说这次央票、回购同时放量，实际上在周二就提前实现了周净回笼，照此推算，本周公开市场有望大幅实现净回笼，净回笼量或将超过２０００亿元。而未来由于到期资金的因素，未来加大公开市场回笼力度的局面仍将会有所延续。由此我们可以发现，一方面是在回笼市场流动性，另一方面，本周又有8家新股的发行和24.7亿股的解禁压力，因此资金的供求矛盾仍然是目前最为直接的问题，所以这也是我们一直所强调的，由于新股扩容、再融资和大小非解禁压力，以及未来回收流动性的要求，市场的资金面仍将面临严峻的考验。因此随着两会热点的逐步退潮，市场需要更加具有带动人气的领涨板块，而目前我们还看不到这一点，所以我们认为短期股指仍将以震荡探底为主，投资者一定要严格控制仓位，不宜盲目抢反弹。








从技术面分析，股指本周一下行突破，显示前期的维稳基本告一段落，而周一股指更是完全跌破了20天出多空分界岭，使得均线系统再度形成空头排列，而周二的反弹量价明显背离，因此更多的是体现为一种下跌抵抗形态。因此我们坚持认为目前大盘蓝筹股的影响度已有所减弱，市场短期仍将以震荡调整为主。因此作为投资者还是要控制仓位，目前更好的是以静制动，切忌盲目抢反弹。
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