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两类行业仍然泾渭分明未有掉头迹象 

二类行业 Alpha 收益目前仍然在正值区间居高不下，未有掉头迹象，

两类行业之间也依然是泾渭分明，代表短期热点的 20 日数据同样没有出

现交换信号。 

一类行业交运独强二类整体格局不变 

除了我们长期标配的交运行业，一类行业的其他几个仍然维持负贡

献，临近股指期货开启时间，权重最大的金融行业略有转暖迹象，带动

上证周期指数上周以 0.31%涨幅跑赢非周期指数（1.3%跌幅），能否维

持，需特别关注。二类行业上周 Alpha 整体表现平稳，电子、信息、传

媒、农林、其他制造业 Alpha 贡献居前，整体格局未有显著变化。 

中证 800 二类行业指数持续四个月跑赢一类指数 

中证 800 的二类行业指数自 09 年 11 月中旬超过一类指数以来，优

势持续扩大，目前已经维持了四个月的跑赢记录。 

60/20 日 Alpha 动量轮动策略上周背离指数持续上涨 

无论根据 60 日还是 20 日的 Alpha 动量进行的轮动策略上周背离基

准指数持续上涨，表明目前行业配置导致的资产价格走势背离仍然十分

显著。 
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两类行业仍然泾渭分明未有掉头迹象 

二类行业 Alpha 收益目前仍然在正值区间居高不下，未有掉头迹象，两类

行业之间也依然是泾渭分明，代表短期热点的 20 日数据同样没有出现交换信

号。 

图 1：中证 800 两类行业 60 日 Alpha 对比数据 

  

 
资料来源：wind 资讯，国信证券经济研究所 

 

图 2：中证 800 两类行业 20 日 Alpha 对比数据 

  

 
 
资料来源：wind 资讯，国信证券经济研究所 
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一类行业交运独强二类整体格局不变 

除了我们长期标配的交运行业，一类行业的其他几个仍然维持负

贡献，临近股指期货开启时间，权重最大的金融行业略有转暖迹象，带

动上证周期指数上周以 0.31%涨幅跑赢非周期指数（1.3%跌幅），能否

维持，需特别关注。二类行业上周 Alpha 整体表现平稳，电子、信息、

传媒、农林、其他制造业 Alpha 贡献居前，整体格局未有显著变化。 
 

图 3：一类行业 Alpha 上周概览 
  

 
 
资料来源：wind 资讯，国信证券经济研究所 

 

图 4：二类行业 Alpha 上周概览 

   

资料来源：wind 资讯，国信证券经济研究所 

中证 800 二类行业指数持续四个月跑赢一类指数 
中证 800 的二类行业指数自 09 年 11 月中旬超过一类指数以来，优势

持续扩大，目前已经维持了四个月的跑赢记录。 
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图 5：中证 800 指数及两类行业指数对比 

   

 
资料来源：wind 资讯，国信证券经济研究所 

60/20 日 Alpha 动量轮动策略上周背离指数持续上涨 

无论根据60日还是20日的Alpha动量进行的轮动策略上周背离基准指数

持续上涨，表明目前行业配置导致的资产价格走势背离仍然十分显著。 

图 6：建议组合配置上周 alpha 表现 

   

 
资料来源：wind 资讯，国信证券经济研究所 
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国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 

股票 
投资评级 

回避 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 5%-10％之间

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 
行业 
投资评级 

回避 
预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以

上 
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